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Communication financiére

Le bond des résultats de DEPFA BANK dépasse les objectifs 2002

Résultat net en hausse de 72% a 236 millions d’euros

Dublin / Francfort sur le Main, le 26 mars 2003.

DEPFA BANK plc publie aujourd’hui pour la premiére fois ses résultats annuels en tant que
spécialiste indépendant de finance publique. Selon les chiffres non encore audités, DEPFA a
dépassé ses propres objectifs ambitieux pour I'exercice 2002 avec un résultat net positif de 236
million d’euros, soit un rendement des fonds propres de 22,3%. Le business model du nouveau
DEPFA, qui met I'accent sur les clients du secteur public, a permis a la banque de résister a la
tendance négative qui pése sur le secteur bancaire et de s’affirmer comme l'une des plus
rentables d’entre elles. Le premier trimestre 2003 semble a nouveau devoir produire un résultat
record, permettant a DEPFA BANK de réaffirmer ses prévisions de profit pour I'exercice en
cours a hauteur d’au moins 250 millions d’euros (aprés impdt), soit une rentabilité des fonds

propres d’environ 20 %.

Les produits totaux se sont accrus de 24 % d’une année sur l'autre pour atteindre 408 millions
d’euros. Le produit net d’intérét, y compris la composante d’intérét des produits dérivés, a
atteint 285 millions d’euros, soit une hausse de 14%. Excluant les composantes d’intérét de ces
instruments de couverture le produit net d’intérét s’est élevé a 298 millions d’euros, une hausse
de 15%. A 32 millions d’euros, les commissions nettes de I'exercice 2002 ont largement
dépassé le montant de I'année précédente (3 millions d’euros). Le résultat négatif du trading a

21 millions d’euros intégre la perte d’1 million liée au trading d’obligations.

Les dépenses administratives sont en hausse d’1 million d’euros a 97 millions d’euros en 2002
en raison de facteurs non récurrents évoqués ci-aprés. Premiérement, le projet initial de DEPFA
d’'imputer 21 millions d’euros au poste des charges de personnel pour rémunérer la performance
(sous forme d’actions accordées au personnel) pour I'année considérée s’est avéré non
conforme aux régles comptables US GAAP. Ces derniéres sont incompatibles avec une
démarche aussi prudente. Deuxiémement, les dépenses administratives incluent un poste final
non-récurrent de 15 millions d’euros, qui reflete la scission de I'ancien groupe DEPFA. Le

coefficient d’exploitation de I'exercice s’est élevé a 23,9%.
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Au cours des derniers mois, les agences de rating ont reconnu la forte performance de la
nouvelle DEPFA. Le rating AA- accordé uniformément par les trois agences, soit FITCH,
Moody’s Investors Service et Standard and Poor’s, implique pour DEPFA une position parmi les
banques européennes de premier plan. La stratégie de financement de DEPFA s’est trouvée
encore renforcée par I'’émission inaugurale trés réussie de 4 milliards d’euros de titres irlandais
de qualité AAA gagés sur actifs (ACS) en février 2003. En résumé, tous les objectifs que le
nouveau DEPFA s’était fixés a I'origine ont été accomplis avec succés au cours des derniers
mois. Sur la base de cette performance des profits, DEPFA BANK proposera a I'assemblée

générale annuelle de distribuer un dividende d'1,00 euro par action.

Le 24 mars 2003, I'action DEPFA a été admise au nouvel indice MDAX de la Bourse allemande.
DEPFA vy est actuellement la société cotée la plus profitable et y occupe le 9éme rang selon le

critere de la capitalisation boursiére libre.

Profil de la Société
DEPFA BANK plc est I'un des premiers fournisseurs de services financiers au secteur public

dans le monde. |l s’agit d’'une société par actions a responsabilité limitée de droit irlandais
comportant des filiales et des succursales dans de nombreux pays européens ainsi qu’aux
Etats-Unis et au Japon. La panoplie des produits et services de DEPFA recouvre I'ensemble
des besoins de financement du secteur public, depuis celui du budget jusqu'a celui des
infrastructures ainsi que la banque d’investissement. Sur la base d'un business model défini
avec netteté, DEPFA BANK détient une position forte dans un secteur attractif qui ne comporte

que peu de concurrents pouvant afficher une réussite.
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Chiffres préliminaires au 31 décembre 2002
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Compte de résultats 2002 2001 Evolution
MEUR MEUR %

Produit net d’intérét 298 259 15,0
(y compris intéréts sur produits dérivés) (285) (251) (13,5)
Commissions nettes 32 3
Produits des ventes d’actifs 99 27 266,7
Résultat du trading -21 41

dont trading d’obligations -1 30

dont valorisation des produits -7 19
dérivés/FAS133

dont intérét -13 -8
Total des produits 408 330 23,6
Charges de personnel -56 -61 -8,2
Autres dépenses administratives -35 -25 40,0
Amortissements -6 -10 -40,0
Dépenses administratives -97 -96 1,0
Autres produits et charges -4 31
Résultat d’exploitation 307 265 15,8
Provision pour créances compromises 0 -12
Résultat avant imp6t 307 253 21,3
Impact de la premiére application de la 0 -29
norme SFAS 133
Impdt sur les résultats -59 -56 5,4
Résultat aprés imp6t 248 168 47,6
Part des minoritaires -12 -31 -61,3
Résultat net des opérations courantes 236 137 72,4|
Eléments de bilan 31.12.2002 31.12.2001 Evolution

MEUR MEUR %

Financement du secteur public 110.890 120.802
Crédit immobilier 5.787 26.054
Fonds propres 1.133 2.257
Actifs totaux 143.000 180.899
Ratios clés 31 déc 2002 31 déc 2001| Evolution %
Coefficient d’exploitation (%) 23,9 29,1
Bénéfice par action (€) 6,69 3,88 72,4
RoE aprés impbt (%) 22,3 148

(hors opérations cédées ou arrétées)

(Les montants apparaissant dans ce communiqué de presse se réferent uniquement aux
opérations courantes selon US GAAP ; elles excluent donc les résultats des activités cédées ou
arrétées aprés la scission de I'ancien Groupe DEPFA.)




