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2010 markiert Ubergang zu neu aufgestelltem Konzern

0 Konzernumbau weitestgehend abgeschlossen

0 Einheiten im vierten Quartal profitabel — Ergebnisd  eutlich besser als im Vorjahr
0 Trennung des Bestandsportfolios als zentrale Malinah  me
0 Konzentration auf Kerngeschaft und Ruckkehr an die Markte

0 Ziel ist Reprivatisierung der Deutsche Pfandbriefba  nk AG



Ergebnis im HRE-Konzern deutlich verbessert

Gewinn- und Verlustrechnung (IFRS)
In Mio. € FY 2009 | Q12010 | Q2201 032010 | Q42010 | FY 2010

0
Zinsuiberschuss und ahnliche Ertréage 1.396 291 248 197 104 840

Kreditrisikovorsorge -2.091 -260 -194 2 7 -445

Verwaltungsaufwand -541 -115 -137 -167 -97 -516

Saldo Ubrige Ertrage/Aufwendungen -8

0 2 1 10 13
Ergebnis vor Steuern -2.221 268 -859




Teilkonzern Deutsche Pfandbriefbank im dritten und vier

ten Quartal profitabel

Gewinn- und Verlustrechnung (IFRS)
In Mio. €

Q2 2010

Q3 2010

Q4 2010

FY 2010

Zinsuberschuss und ahnliche Ertréage 863 166 164 161 109 600

Saldo Ubrige Ertrdge/Aufwendungen 1

8 1 -1 0 8 8

1 Kombinierte Zahlen ehemalige Hypo Real Estate Bank AG und DEPFA Deutsche Pfandbriefbank AG




Bilanzsummen per 31.12.2010 reduziert

IFRS-Bilanzsummen sanken im Berichtsjahr, primar bedingt durch die Ubertragung von
Vermogenswerten auf die FMS Wertmanagement

Bedingt durch durchgeleitete Refinanzierungen fur die FMS Wertmanagement und
andere Effekte reduzierte sich im Geschaftsjahr 2010 die Bilanzsumme noch nicht in
vollem Umfang des Ubertrags

B HRE
— Bilanzsumme: 328,1 Mrd. € (31.12.2009: 359,7 Mrd. €).

B Deutsche Pfandbriefbank
— Bilanzsumme: 186,8 Mrd. € (31.12.2009: 215,2 Mrd. €).
— Bilanzsumme ohne bilanzverlangernde Effekte (Pro-forma): 104 Mrd. €




Teilkonzern Deutsche Pfandbriefbank

Portfolio nach Ubertragung von Vermodgenswerten auf die FMS Wertmanagement

Gesamtkreditportfolio 1: 86,3 Mrd. € (30/09/2010: 132,1 Mrd. €)

Immobilienfinanzierungen 1 rd. €)

24,3

[] 30/09/2010 / Gesamt: 55,2 Mrd. €
[ 31/12/2010 / Gesamt: 26,4 Mrd. €
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Finanzierungen des o6ffentlichen Sektors/Sonstige L(mrd. €)

26,7262
[] 30/09/2010 / Gesamt: 76,9 Mrd €
] 31/12/2010 / Gesamt: 59,9 Mrd. €
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1 EaD, exkl. Ausgleichsforderungen an FMS Wertmanagement 2 Davon 0,8 Mrd. € bereits in Q1 2011 zuriickgezahlt 3 Ohne konzerninternes Exposure



Teilkonzern DEPFA

Portfolio nach Ubertragung von Vermogenswerten auf die FMS Wertmanagement

Gesamtkreditportfolio 1. 63,1 Mrd. € (30/09/2010: 224,6 Mrd. €)

435
] 30/09/2010 / Gesamt: 224,6 Mrd. €

[] 31/12/2010 / Gesamt: 63,1 Mrd. €
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1 EaD, exkl. Ausgleichsforderungen an FMS Wertmanagement 2 Forderungen an die irische Zentralbank aus besicherter Refinanzierung (Repo-Transaktionen)



Portfolio in den im Fokus stehenden Landern deutlich red

uziert

Deutsche Pfandbriefbank (Teilkonzern)

Finanzierung staatlicher Sektor (Sovereign)
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Finanzierung nicht-staatlicher Sektor (Non-sovereign)
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1 EaD, exkl. Ausgleichsforderungen an FMS Wertmanagement 2 Exkl. Forderungen an die irische Zentralbank aus besicherter Refinanzierung (Repo-Transaktionen) (31/12/2010: 11,5 Mrd. €; 30/09/2010: 10,8 Mrd. €) 7



HRE und pbb Deutsche Pfandbriefbank

Strategische Prioritaten

0 pbb: Vertriebsstarke voll entfalten
W Fokus auf Neugeschaft

® Ausbau der Kapitalmarktfahigkeit flr kostenglinstige Refinanzierung

0 Unterstltzung der FMS Wertmanagement als Portfoliomanag er und
Dienstleister

0 Abschluss des EU-Beihilfeverfahrens

Steigerung der Unternehmenswerte aller Einheiten flr erfo Igreiche

Reprivatisierung



