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Uberblick

11

rI—IRE Konzern stabilisiert

» Liquiditatsunterstiitzung gesichert — zurzeit EUR 93,5 Mrd. verfiigbar nach Riickzahlung von
insgesamt EUR 8,5 Mrd.

» Rekapitalisierung teilweise erfolgt, Kapitalzufuhr von bisher EUR 6 Mrd.
» Veranderung der Eigentimerstruktur: Bundesrepublik Deutschland jetzt alleiniger Eigentiimer der HRE

r\/erluste im Jahr 2009 deutlich eingedammt

» Ergebnis vor Steuern von EUR -2,2 Mrd. nach EUR -5,4 Mrd. im Geschaftsjahr 2008

» Ergebnis belastet durch Kreditrisikovorsorge (EUR -2,1 Mrd.) und Kosten fir externe Liquiditatsunterstiitzung
(EUR -741 Mio.)

rRestrukturierungsprozess im Plan

» Neues Geschaftsmodell entwickelt sowie neue Strukturen und Prozesse eingefuhrt
» Deutliche Reduzierung der Bilanzsumme um EUR 60 Mrd. auf EUR 360 Mrd. erreicht
» pbb Deutsche Pfandbriefbank als neue Kernbank operativ

rStrategische Prioritaten fur 2010

» Weitere Reduzierung der Bilanzsumme

» Weitere Etablierung der pbb Deutsche Pfandbriefbank
» Errichtung einer ‘Abwicklungsanstalt’

» Erfolgreicher Abschluss des EU-Beihilfeverfahrens
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Verluste reduziert — Ergebnis vor Steuern von EUR -2

als im Vorjahr

.2 Mrd. deutlich besser

Hypo Real Estate Group (IFRS)
EUR Millionen

O¢ 07 Veranderung Veranderung
008 009 EUR Kl 2008 009 EUR %
Mio. Mio.
Operative Ertrage 660  -93| 567 859 (-585) (419 )D(1.004) >100,0
( O
he e Ertrage 676 347 -329 48,7 | 1633 | 1.396 237 | -145
Provisionsiibe 72 -338 -266 | <-100,0 32 -642 674 | <-100,0
delsergeb 574 -152 422 73,5 | -1.009 -154 855 84,7
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g. a erung Ange 120 20 -100 -83,3 86 -117 203 | <-100,0
aldo sonstige betrieb A 71 -12 -83 | <-100,0 82 -63 -145 | <-100,0
a0 OVOrsSorge -1.409 -204 1.205 85,5 | (-1.656) (-2.091 | -435 -26,3
erwaltungsaufwand 181 | -148 33 182 (60 -54D 64| 106
Ab eibung DEPFA Gooo 0 0 - - | -2.482 0 2.482 | >100,0
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Deutliche Fortschritte im Restrukturierungsprozess

um 18% reduziert

— Personalaufwand

|31

Verwaltungsaufwand
EUR Millionen

[ ] sachaufwand
I Personalaufwand

605

Professional Services

Sonstiger Sachaufwand

Personal

FY 2008 FY 2009
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Zurzeit EUR 93,5 Mrd. SoFFin-Garantien verfugbar — be reits EUR 8,5 Mrd. der

Liquiditatsunterstttzung zurtckgefuhrt

EUR Milliarden
150 15’0 1,4 zuriickbez. “
a |besicherte Anleihen 11,9 11,0 .
bes. Anl. bes. Anl. ung terminiert

23,0 SoFFin _
15,0 : garantierte | 21,5 SoFFin
BRD? garantierte Anleihen Anleihen garantierte Anleihen

20,0 20,0 SoFFin
BRD? garantierte Anleihen garantierte Anleihen

35,0 Bundes-
bankfazilitat

— 20,0
30,0 SoFFin
garantierte
Anleihen 52,0 SoFFin 52,0 SoFFin
10,0. Rahmengarantie Rahmengarantie

{ 12 O- (garantierte Anleihen) (garantierte Anleihen)
SoFFin? J

garantierte  _
Anleihen 10,0

Okt-Dez 2008 2009 2010

1 SoFFin = Finanzmarktstabilisierungsfonds

2 BRD = Bundesrepublik Deutschland ) B
| 4| 3 Quartalsweise Riickzahlung von EUR 1,5 Mrd. festgelegt Bilanzpressekonferenz, 26. Marz 2010



RWAs um 15% reduziert — Kernkapitalquote zum Jahresen  de 2009 bei 9,4%,

einschliellich Kapitalzufuhr von insgesamt EUR 6 Mr

d. durch den SoFFin

EUR Milliarden
(HGB)

Kernkapital (Tier I) @ l

6,0 7,6
[ ] Hybridkapital
. Stille Einlage

. Kernkapital

12/20081 g_(legulato:iscther Anﬁtt.ieg W?‘nﬁf- gapi;alszu;ulzhr 12/20091
ilanzverlus richtigungsfehl- urch SoFFin
(Solwv) 2008 betrag u. andere (Solwv)
Effekte

Risikogewichtete @

Aktiva (RWAs)

EUR Milliarden

95,3

|:| Marktrisiken

|:| Operationelle Risiken

. Adressausfallrisiken v

””””” =03=——1=140 81,0
2,9
B
12/20081 Veranderung Veranderung Veranderung 12/20091
Adressausfall- Operationelles Marktrisiko
risiko? Risiko

1 vor festgestellten Jahresabschliissen und vor erfolgter Gewinnverwendung
2 Inkl. Bonitatsherabstufungen, Uberflihrung von REITs in den Standardansatz und Wahrungskurseffekten
5| 3 Auf Basis von Adressausfallrisiken, operationellen Risiken und Marktrisiken

Regulatorische Kapitalquoten (SolvV)
zum Jahresende 2009:

Core Tier 1%3 (SolvV)

Kernkapital (Tier 1) %2 (SolvV)

Eigenmittel* (SolvV)

Pro-forma Kapitalquoten (SolvV,
einschlieflich regulatorischer Bilanz-
verlust 2009):

Pro-forma Core Tier I3
(SolwV)
Pro-forma Kernkapital (Tier 1) 3 .
(Solwv)
Pro-forma Eigenmittel®
(Solwv)
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Anpassen von Strukturen, Prozessen und Systemen

1

Neue konzernweite Organisationsstruktur und neues Management-Team

ereinfachte rechtliche Struktur und reduzierte Anzahl von Rechtseinheiten

>l L1

npassung von Prozessen

1

Integrierte IT-Infrastruktur zur Abbildung der neuen Prozesse

oy

T Outsourcing an Fujitsu

1

Mitarbeiterabbau — im Jahr 2009 Reduzierung um ~400 auf 1.400 Mitarbeiter erreicht

1

Schlie3ung von 22 Blrostandorten — weitere 4 Schlie3ungen geplant

1

Neuer Markenauftritt der strategischen Kernbank als pbb Deutsche Pfandbriefbank
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Bilanzsumme um 14% reduziert — stille Lasten (netto) von EUR 23 Mrd. auf
EUR 17 Mrd. gesunken

Aktiva (IFRS)

EUR Milliarden

O WNPE

[ verbriefte Verbindlichkeiten @

420

Handelsaktiva Handelspassiva

Zentralbanken

Staatsfinanzierungen

Verbindlichkeiten gegeniber
anderen Banken und Kunden

Geldmarktpapiere ~

Sonstige
Schuldverschreibungen

Immobilienfinanzierungen

-8%
Sonstige Forderungen Hypothekenpfandbriefe
Offentliche Pfandbriefe
Finanzanlagen: ACS Covered bonds
Lettres de Gage -20% ==
Sonstige Aktivaz | 28 | T Sonstige Passiva? 41

Passiva (IFRS)
EUR Milliarden

~11% der ge-
samten aus-
stehenden
deutschen
Pfandbriefe4

12/2008 12/2009 12/2008 12/2009

Stille Lasten/Reserven

EUR Milliarden 12/2008 12/2009
Aktiva -31,5 -21,8
Passiva +10,7 +5,3
Sonstige Positionens -1,7 -0,4

Insgesamt -22,5 @ -16,9
Inkl. Staatsanleihen

Barreserve, Geldanlagen, Wertberichtigungen auf Forderungen, sonstige Aktiva (insb. positive beizulegende Zeitwerte aus Hedging-Derivaten), Ertragsteueranspriiche
Ruckstellungen, sonstige Passiva (insh. negative beizulegende Zeitwerte aus Hedging-Derivaten), Ertragsteuerverpflichtungen, Eigenkapital
Quelle: vdp; EUR 218 Mrd. Hypothekenpfandbriefe + EUR 487 Mrd. Offentliche Pfandbriefe (nominal) per Sep 2009

Eventualverbindlichkeiten, unwiderrufliche Kreditzusagen, Liquiditatsfazilitaten Bilanzpressekonferenz, 26. Marz 2010



Forderungen gegentiber im Fokus stehenden Landern re

Forderungen gegentber im Fokus stehenden Landern
Exposure at Default (EaD) / EUR Milliarden

Sovereign

[ 12/2008:
B 12/2009
@25 I Laufzeit in Jahren

o o

19 17

o oox M IEK

26,8 26,5

34,5
&

Portugal Irfland 2 Italien Griechenland  Spanien
(& il il = .
zusatzich, Nicht-Sovereign %

davon Immobilienfinanzierungen (CRE):

oE D@ o

1 EaD ermittelt durch Hochskalierung des Exposure per 12/2008 auf Basis des Verhatnisses Exposure vs. EaD 12/2009

2 Ohne Forderungen gegeniber der Irischen Zentralbank

duziert

Risikoaufschlage fur Staatsanleihen (10Y)

bps
400 -

300 -

200 -

100 -

-100 -
— Germany

Ratings ausbiick | Moody's

N

ARV

Portugal == Ireland

| S&P

ltaly <~ Greece == Spain

| Fitch

Deutschland Aaa / stabil AAA | stabil AAA | stabil
Portugal Aa2 /negativ A+ /negativ AA- | negativ
Irland Aal /negativ AA | negativ AA- / stabil
Italien Aa2 /stabil A+ / stabil AA- /stabil
Griechenland A2/ negativ BBB+ /negativ BBB+ / negativ
Spanien Aaa / stabil AA+ [ negativ AAA | stabil

| 8 | 3 Sonstige Public Sector (e.g. offentliche Kreditnehmer, Finanzinstitute, staatlich regulierte Unternehmen), IF, CRE, CM&AM, CC
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Selektives Neugeschaft von EUR 4,0 Mrd. geschrieben  — Margen hoher als vor

der Krise Pbb

DEUTSCHE
PFANDBRIEFBANK

Neugeschaft

Zusagen in EUR Milliarden / in %

Staats- 07 _
finanzierung ’ GroRbritannien Sonstige Lager & Logistik HOtel _
) gemischte Nutzung
Frankreich & Sonstige?
Birogebaude
Immobilien 33 Sonstiges .
finanzierung! ! Westeuropa 92%]| Deutschland
Einzelhandel
Osteuropa
1. Gesamtvolumen der Transaktionen, ohne Prolongationen <=1 Jahr 2. Grundstiicke, Gesundheitswesen
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Struktureller Rahmen fir die geplante Errichtung ei

ner ‘Abwicklungsanstalt’

Emittent der
offentlich
gehandelten
Kapitalmarkt-
produkte

100% ‘

Hypo Real Estate Holding AG

100%

(Mtinchen)

Deutsche
Pfandbriefbank

AG
(Minchen)

Hypo Real Estate

DePfa Deutsche

Bank AG [ PfandbAriGefbank
Ll (Eschborn)

Verschmelzung zum 29. Juni 2009

1 SoFFin = Finanzmarktstabilisierungsfonds
2 FMSA = Finanzmarktstabilisierungsanstalt
[10] 3 Inkl. Hypo Public Finance Bank

DEPFA Bank plc 2
(Dublin)

O= DEPFA BANK

A member of Hypo Real Estate Group

| | DEPFA ACS Bank
(Dublin)

Hypo Pfandbrief
Bank

International S.A.
(Luxembourg)

Eigentimer: SoFFin}/FMSA?
Trégerschaft und

Verlustausgleichs-
pflichten

‘Abwicklungs-
anstalt’

Wesentliche Vorteile einer
Abwicklungsanstalt:

» Geringerer zusatzlicher Kapitalbedarf

» Erleichterte Refinanzierung

» Starkerer Fokus der pbb auf
nachhaltige und zukunftsweisende
Kernaktivitaten

» Beschleunigung der Reprivatisierungs-
fahigkeit der pbb

» Erh6hung der Attraktivitat der anderen
Konzerngesellschaften aus
Investorensicht
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Laufendes EU Beihilfeverfahren

rDie EU-Kommission hat das férmliche Prifverfahren im Mai 2009 eingeleitet — die

Unterstltzungs-malRnahmen fur die HRE vom Bund werden im Rahmen des laufenden
EU-Beihilfeverfahrens gepruft

» Liquiditatsunterstitzung
» Rekapitalisierung

m Nov 2009 hat die EU-Kommission das Beihilfeverfahren erwartungsgemal erweitert —
weitere mogliche zuklnftige SoFFin-MalRnahmen wurden einbezogen:
» Weitere Rekapitalisierung der HRE von bis zu EUR 4 Mrd.

» Gewahrung von Liquiditatsgarantien Giber maximal funf Jahre mit unterschiedlichen Falligkeiten
» Etwaige MalRnhahmen im Zusammenhang mit der Errichtung einer Abwicklungsanstalt

rDie HRE arbeitet unverdndert sehr eng und konstruktiv mit dem Bund und der EU-Kommission

Zusammen

» Die Gruppe ist zuversichtlich, dal3 die Kommission das formliche Prifverfahren mit einer positiven
Entscheidung abschlie3en wird

» Entscheidung erwartet bis Jahresmitte 2010
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