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Sehr geehrte Aktionére,
meine verehrten Damen, sehr geehrte Herren,

im Namen des Vorstands der HRE Holding begru3&ietherzlich zu dieser
aulRerordentlichen Hauptversammlung und danke Ifiivdhr zahlreiches Erscheinen.
Ich freue mich, Ihnen Alexander von Uslar-Gleiclvenstellen zu dirfen, der seit diesem
Monat Mitglied des Vorstands ist. Herr von Uslaei@hen ist unser neuer Chief
Financial Officer.

Wir alle haben in den zuriickliegenden Monaten wnganze Kraft eingesetzt, um die
umfassenden und vielféltigen Herausforderungenezviliigen, die unsere Aufgabe mit
sich bringt. Zu Beginn mussten wir uns vor allerhdia unmittelbare Stabilisierung der
Gesellschaft nach ihrer existenzbedrohenden Kosedntrieren. Mittlerweile widmen
wir uns der Umsetzung des von uns entwickelten Kptezder grundlegenden
strategischen Neuausrichtung, das die Gesellsaliedier zukunftsfahig machen soll.
Auf diesem Wege haben wir in den zuriickliegendem&ten wesentliche Fortschritte
erzielt. Trotzdem ist uns allen bewusst, dass ek ntehrere Jahre in Anspruch nehmen
wird und weiterer staatlicher Unterstitzung bedaid die vollstandige Umsetzung der
strategischen Neuausrichtung erreicht ist undHfifekte in vollem Umfang wirksam
werden kénnen.

Dies ist bereits die dritte Hauptversammlung inaflsimur weniger Monate. Diese
Haufung ist Ausdruck der von auf3erordentlichen Hefi@derungen gekennzeichneten
Entwicklungen der HRE in den letzten 12 Monaten.

Wie schon bei der ersten aulRerordentlichen Haugawemlung Anfang Juni dieses
Jahres steht heute ein einziger Tagesordnungspuhkier Agenda. Der
Finanzmarktstabilisierungsfonds SoFFin, der 90 &nbder Anteile der Gesellschaft halt,
hat an den Vorstand der HRE das Verlangen gerjdfieeHauptversammlung der
Gesellschaft Uber den Ausschluss der Minderheitsakte beschlieRen zu lassen. Auf
diesen Punkt werde ich nachfolgend ausfiihrlichedieg.

Lassen Sie mich aber schon an dieser Stelle bet@iesind uns selbstverstandlich der
Tatsache bewusst, dass viele von lhnen es vorzighiegen, wenn sie Aktionéare der
Gesellschaft bleiben kénnten. Dies zeigen schozalidreichen Gegenantrage, die uns
nach Einberufung dieser Hauptversammlung zugegasigdnZudem haben Aktionare
die Forderung erhoben, fir den Fall einer spatBegrivatisierung zu regeln, dass der
SoFFin eine Beteiligung am Unternehmen zugunsteAkieonare wiedereinrdumt.
Auch hierauf werde ich spater noch eingehen.
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Sehr geehrte Damen und Herren,

der Finanzmarktstabilisierungsfonds SoFFin hat aduBi nach Erreichen der Schwelle
von 90 Prozent des Grundkapitals an den VorstanHlRE& folgendes Verlangen
gerichtet: Die Hauptversammlung der Gesellschali¢ ser die Ubertragung der Aktien
der Minderheitsaktionére der HRE auf den SoFFiregegewahrung einer
angemessenen Barabfindung beschliel3en. Die Reghtiigge findet sich in 88§ 327a ff.
Aktiengesetz in Verbindung mit 8 12 Abs. 4
Finanzmarktstabilisierungsbeschleunigungsgesetsdsi Ubertragungsverlangen hat der
SoFFin am 21. August konkretisiert und die Einbengfeiner auf3erordentlichen
Hauptversammlung zu diesem Zweck verlangt.

Bei der Entscheidung tber den Ihnen zu unterbr#teBeschlussvorschlag haben sich
Vorstand und Aufsichtsrat davon leiten lassen, digenachhaltige Fortexistenz und
Zukunftsfahigkeit des Unternehmens in bestméglicheWeise gesichertverden kann.
Dabei waren drei Aspekte zu bertcksichtigen:

» Erstens: Ist der Ausschluss der Minderheitsaktieivder gegebenen Situation
der HRE im Interesse der Gesellschaft gerechtfértig

» Zweitens: Ist die vom Hauptaktionar festgelegteaBéindung angemessen?

» Drittens: Liegen die formellen Voraussetzungeneiile Beschlussfassung der
Hauptversammlung iber den Ausschluss der Mindesdidibnare vor?

Rechtfertigung des Ausschlusses der Minderheitsakthare im
Unternehmensinteresse

Als Ausgangspunkt fur die Beurteilung der erstesgier darf ich noch einmal an die
Notwendigkeit der fortgesetzten Liquiditatsunterstitzung und die Dringlichkeit der
weiteren Kapitalunterstiitzung erinnern:

» Seit fast genau einem Jahr kann der Konzern ngraod vonLiquiditatshilfen
eines Konsortiums der Finanzwirtschaft und der Bshdnk sowie des SoFFin
die Zahlungsunfahigkeit vermeiden. Dieser Liquigitahmen belief sich per 30.
September auf rund 98 Milliarden Euro, nachdemiiitbeth Quartal erneut
vertragsgemalf rund 0,9 Milliarden Euro an das Rkansortium zurlickgezahlt
wurden. Davon wurden per 30. September rund 78avtlien Euro in Anspruch
genommen. Allerdings ist hier ein Einmaleffekt aricksichtigen, der die
Inanspruchnahme zum Quartalsende kurzfristig unr st Milliarden Euro
erhoht hat. Aktuell nehmen wir rund 76 Milliardenrg in Anspruch, per Ende
Juni waren es rund 80 Milliarden Euro, per Endeaiéand 83 Milliarden Euro.
Der Liquiditatsbedarf war zuletzt leicht riicklaubgdingt durch Markteffekte in
Form von Wechselkurs- und Zinsénderungen sowietddias niedrigere
Kreditengagement, da Rickzahlungen das Neugesahdiffie Ziehung von
Altzusagen Uberstiegen.
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Auf absehbare Zeit wird die Fortfihrung des Kongerar unter der Pramisse
moglich sein, dass externe Liquiditatshilfen weiterfiigbar sind. Den dazu
notwendigen Gesamtliquiditatsrahmen wird der SoRkifnAntrag der
Gesellschaft unabhéngig festlegen. In diesem Zusarhang sprechen wir
auch mit dem Finanzkonsortium und dem Bund UbeFdigftihrung bzw.
Restrukturierung der gewahrten Liquiditatsuntemstiig von urspringlich 50
Milliarden Euro.

Der konkretezukiinftige Liquiditatsbedarf ist dabei weiterhin stark von der
Marktentwicklung abhangig, und hier vor allem vaar &ntwicklung der
Zinsen, der Wahrungskurse und der Risikoaufschliéigeh wenn sich die
Refinanzierungsbedingungen fiir den Konzern in Zttiksohrittweise
normalisieren sollten, geht der Vorstand derzeibdaaus, dass die
vollstandige Ruckfihrung der Liquiditatsunterstingunicht vor dem Jahr
2015 erfolgen kann. Der Zeitpunkt der Ruckfihrurigiwesentlich
beeinflusst von der Mdglichkeit, Assets vor Endfieéit weitestgehend
werterhaltend — sprich zum Buchwert bzw. zum Nohaea— zu veraul3ern,
sowie vom Zugang der HRE zu den Refinanzierungstairk

* Neben der Liquiditatsunterstiitzung ist dieitere Rekapitalisierung
unverandert zwingende Voraussetzung fir die Forntfih des Konzerns. Die
Hohe der notwendigen Kapitalzufuhr héngt von eWieizahl von externen
Parametern ab. Die wichtigsten sind:

o Erstendaktoren, die belastenden Einfluss auf unser
Geschaftsergebnishaben

0 Zweitens die notwendige Einigung mit dem SoFFirrigie
Zieleigenkapitalquote Die Bestimmung der Zieleigenkapitalquote
muss dabei berilicksichtigen, dass die Hohe depgsikichteten
Aktiva Schwankungen unterliegt und die Regulataegrdenziell eine
hdhere Eigenkapitalausstattung von Banken fordemden. Hinzu
kommt der zeitliche Aspekt: Die Kapitalzufuhr selko ausfallen,
dass das Unternehmen auch léngerfristig entsprdchesyestattet ist.

o Dirittens etwaigAuflagen im Rahmen des EU-Beihilfeverfahrens
und schlieflich

0 Zeitpunkt und Konditionen, zu denen wir nicht stgaschePortfolien
werterhaltend abbauenkénnen.
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Wir haben immer betont, dass wir auch in den n&ach3ahren mitohen
Ergebnisbelastungerund insofern mit einer anhaltenden Verlustsituatio
rechnen — wir gehen weiterhin nicht davon aus, dassgor 2012 wieder in
die Gewinnzone zurtickkehren kénnen. Es sind im Wtésken drei Faktoren,
die das Geschéftsergebnis weiterhin belasten werden

o0 ErstensAbschreibungen auf Forderungen und Wertpapiereund
zwar vor allem im Bereich Immobilienfinanzierung &olge der
Finanzkrise und des wirtschaftlichen Abschwunggriiaben wir in
der Planung fur die Jahre 2009 bis 2011 einen Ab#mingsbedarf
auf Forderungen in Hohe von insgesamt rund 4,9avidén Euro
angesetzt, davon gut 80 Prozent im Geschéaftsbereich
Immobilienfinanzierung, der Rest entfallt auf
Infrastrukturfinanzierungen und Staatsfinanzierubigse Zahlen fir
den Zeitraum bis 2011 schliel3en die im ersten ldahtip009 gebildete
Risikovorsorge im Immobilienportfolio in Hohe voand 1,1
Milliarden Euro mit ein. Zusatzlich rechnen wir tvei
Finanzanlageergebnis im gleichen Zeitraum mit einem
Abschreibungsbedarf von rund 0,9 Milliarden Euro.

o ZweitensAufwendungen fir erhaltene Liquiditatsunterstitzung.

In unserer Planung haben wir dafir bis einschigdZ1011
Aufwendungen von 1,5 Milliarden Euro bericksichtigt ersten
Halbjahr sind bereits Garantiegebihren von 257idfién Euro
angefallen, die das Provisionsergebnis belastetrhab

o DrittensAufwendungen im Zusammenhang mit der strategischen
Neuausrichtung und Restrukturierung. Hier veranschlagen wir bis
einschlief3lich 2011 rund 200 Millionen Euro und &atm Jahr 2008
schon Riickstellungen in Hohe von 225 Millionen Egedildet.

Auf der Grundlage der realisierten Verluste sovaeetwarteten Verluste fir
den Rest des Jahres 2009 und die Folgejahre gehéeiwinserer Planung
von einem Kapitalbedarf in Hohe von insgesamt ri@d/illiarden Euro aus.
Hier sind die beiden in diesem Jahr bereits vorgenenen
Kapitalerh6hungen in Hohe von insgesamt rund 3iadden Euro
eingeschlossen.

Nach diesen beiden Kapitalerhéhungen halt die H&Eait die
regulatorischen Mindestquotenauf Konzernebene wieder ein. Die
Kernkapitalquote fiir den Konzern lag per 30. Jwih9 Prozent und die
Eigenmittelquote bei 9,5 Prozent.
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Bei kurzfristiger Gewahrung der weiteren Kapitakmstitzungsmal3nahmen in
Hohe von 7 Milliarden Euro wiirde zwanfanglich eine héhere
Kernkapitalquote erreicht, als wenn es lediglich zu einer Wiederauffillung
der in 2008/2009 erlittenen bzw. noch erwarteteridgée kdme. Diese héhere
Kernkapitalquote wirde sich aber im Laufe der Fedem Umfang

verringern, in dem sich Risiken — plangeman bisl20in der Gewinn- und
Verlustrechnung materialisieren.

Auf dieser Grundlage halten wir den oben genanritieer, die bereits
gewahrten KapitalmaRnahmen hinausgehenden wekengitalbedarf von 7
Milliarden Euro fir die gesamte Gruppe nicht nurdiigemessen sondern
auch fur notwendig. Mit dieser Rekapitalisierungeghen wir eine
Kernkapitalquote von in der Regemindestens 10%auf Ebene des
Konzerns und auf Ebene der strategischen Einzélgesaft Deutsche
Pfandbriefbank. Der Zielwert von mindestens 10%brgich daraus, dass
neben regulatorischen Mindestwerten auch eine agsl@ftssicht
ausreichende, den Anforderungen der Rating-Agemtunel des Marktes
genlgende Kapitalisierung vorgehalten werden naBs,um auf unbesicherte
Refinanzierung zugreifen zu kénnen. Dies ist awsetar Sicht fir die am
Markt aktiven Konzerngesellschaften unerlasslidghelReihe anderer
Institute, die ebenfalls zu einem bedeutenden AimeEigentum des Staates
sind, agiert derzeit mit Kapitalquoten von UberR40

In diesem Zusammenhang sind auchsith abzeichnenden
aufsichtsrechtlichen Entwicklungen hinsichtlich Kaptalausstattung zu
bedenken: Die Kapitalanforderungen werden steigehdem Grundkapital
wird in der Zukunft eine steigende Bedeutung zuk@mm

Die Notwendigkeit einer weiteren Kapitalzufihruraw7 Milliarden Euro
wird auch durch die Betrachtung didgonomischen Risikotragfahigkeitder
Gesellschaft bestatigt. Laut dem aufsichtsrechtieforderten ICAAP-Modell
(Internal Capital Adequacy Assessment Processh dam sich die
O0konomische Risikotragfahigkeit der Gesellschaftibemnt, ergibt sich per
heute fur einen einjahrigen Betrachtungszeitraura ékonomische
Kapitalllicke von 4,2 Milliarden Euro. Zusatzlich éne Risikoreserve nétig
und marktlblich, um zukinftiges, langfristig erfertiches Wachstum zu
unterstiitzen und eine erforderliche KapitalisiertiingStresstestsituationen
sowie nicht quantifizierbare Risikoarten zu gewsisibn. Im Zusammenhang
mit unserer etablierten Richtlinie zu diesem Thegmlaen wir von einer
Risikoreserve von mindestens 20 % auf das Risikitddegus. Als Ergebnis
dieser 6konomischen Risikotragfahigkeitsbetrachengipt sich zum heutigen
Zeitpunkt eine Minimumanforderung an eine Rekajilung von 6-7
Milliarden Euro vor zukinftigen potentiellen Vertas.
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Zusammenfassend ist festzuhalten, dass der Konpnerseine Einzelgesellschaften fir
die Sicherung ihres Fortbestands auf die Fortsgtden Liquiditatsunterstitzung und
weitere Kapitalunterstiitzung durch den SoFFin dnmangewiesen sind. Wie Sie
wissen, hat der SoFFin dieeitere Unterstitzung fir die HRE von derErlangung der
vollstandigen Kontrolle Uber die Gesellschaft abhéangig gemacht. Alteraatazum
Einstieg des Staates standen und stehen realetigeise nicht zur Verfligung. Dies habe
ich in meinen Reden anlasslich der letzten beidamptyersammlungen bereits
ausfihrlich dargelegt. Die Tatsache allein, dagsekenderen Finanzierungsquellen
verflgbar sind, die sowohl die dringend benétigtpulditats- als auch die
Kapitalunterstiitzung des SoFFin ersetzen wirdehtfertigt fir sich gesehen nach
unserer Ansicht bereits die Einschatzung, dasdueschluss der Minderheitsaktionare
im Unternehmensinteresse gerechtfertigt ist.

Hinzu kommt, dass di€riinde fir den Ausschlussder Minderheitsaktionare, die der
SoFFin im Ubertragungsbericht genannt hat, auch eamehender Erorterung mit
unseren juristischen Beratgptausibel und nachvollziehbarsind. Dies gilt
insbesondere fir den — in Anbetracht des auRRertiictean Umfangs der vom SoFFin zur
Verfliigung gestellten Mittel — gewichtigen Gesichitskt der Rechtssicherheit und
Flexibilitat bei der weiteren Restrukturierung ¢#RE.

Angemessenheit der Barabfindung

Vorstand und Aufsichtsrat hatten weiter zu prifandie vom SoFFin angebotene
Barabfindung in H6he von 1,30 Eurangemesseiist.

* Fur diese Prifung lag uns zum einen die vom SoEkin/orbereitung seines
Ubertragungsberichts in Auftrag gegebegmgachterliche Stellungnahme der
Wirtschaftspriifungsgesellschaft PricewaterhouseCoags vom 18. August
2009 vor. PwC, die insoweit im Sinne der Grundsde=®IDW-S1 in der
Funktion eines neutralen Gutachters tatig waregh@n objektivierten
Unternehmenswert ermittelt unter Beachtung des IBte#dards "Grundséatze
zur Durchfiihrung von Unternehmensbewertungen” dgtitits der
Wirtschaftsprifer in Deutschland. Wie Sie der vimiflichten gutachterlichen
Stellungnahme von PwC enthehmen kdnnen, ergibtesiaiegativer
rechnerischer Unternehmenswertder HRE zum maRgeblichen Stichtag heute.

o Der Wertermittlung liegt die prognoseorientiertér&gswertmethode
zugrunde. Basis der Berechnungen waren Planungaregbn der
Gesellschaft fir die Geschaftsjahre 2009 bis 26E9PwC als
ambitioniert aber nicht unplausibel qualifizierthaus den
Prognosedaten wurden die nach dem Bewertungsgjizhtarwartenden
Nettoausschittungen abgeleitet.
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o Die Nettoausschittungen wurden mit einem Kapitlisigszinssatz auf
den Bewertungsstichtag abgezinst. Zur Ermittlurgy de
Kapitalisierungszinssatzes wurde ein Basiszinssaiz,5%, eine Nach-
Steuer-Marktrisikopramie von 4,5% und fir den Optanungszeitraum
fur die Jahre bis 2014 ein Betafaktor von 1,5 uirddfe Jahre 2015 bis
2019 von 1,0 zugrunde gelegt. Nachhaltig, d.h.eab Geschaftsjahr
2020 hat PwC fir den Zeitraum der ewigen RenteneBetafaktor von
1,0 zugrunde gelegt.

o Unter Berucksichtigung der vorgenannten Pramisgeben sich fur die
Planjahre 2009 bis 2014 Kapitalisierungszinssatddhe von 10,1%,
und fur die Planjahre 2015 bis 2019 in H6he vol4/,Blr die Zeit nach
der expliziten Planungsphase, fiir die PWC ein lastij erzielbares
Wachstum der Nettoausschittungen von 1% pro Jgenammen hat,
wurden die erwarteten Nettoausschittungen ab desoh@gsjahr 2020
ff. mit einem Kapitalisierungszinssatz von 6,8%kdistiert.

Nachdem die Unternehmenswertermittiung durch Pwererechnerisch
negativen Unternehmenswert der HRE ergab, hat Rw@ié Ermittlung der
angemessenen Abfindung auf dgéirsenkurs abgestellt. Dieser stellt nach
hdchstrichterlicher Rechtsprechung grundsatzliehUtitergrenze der
angemessenen Abfindung dar. Der relevante Drei-tdeDarchschnittskurs der
Aktien der HRE Holding bis zum Zeitpunkt vor derkdaentgabe der Squeeze
Out-Absicht im Ubertragungsverlangen am 8. Junio2®&trug 1,30 Euro. Eine
Barabfindung je Aktie der HRE Holding von 1,30 Eigbsomit nach Ansicht
von PwC angemessen.

In Anbetracht des deutlich negativen Unternehmertsvder HRE und den
hierfur plausibilisierten Planungsrechungen eirigssend der Tatsache
andererseits, dass ohne Kapitalzufiihrung und Ligighilfen des SoFFin bzw.
der Bundesrepublik Deutschland eine FortfiihrungHRRE nicht mdglich ware,
ist aus Sicht von PwC derzé&gin Szenario denkbar, welches zu einem
positiven Wert je Aktie flihren wirrde, geschweige denn zu einem
Barabfindungsbetrag oberhalb des relevanten gegtthDreimonats-
Durchschnittskurses.

Der SoFFin hat sich das Bewertungsgutachtemon PwC vom 18. August 2009
inhaltlich in vollem Umfangu Eigen gemachtund einen Betrag von EUR 1,30
pro Aktie als Barabfindung im Sinne von 88 327.aKtiengesetz festgesetzt.
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» Ebenso hat auch der vom Landgericht Miinchen amr8.2D09 ausgewahlte
und bestelltéAngemessenheitspriferdie Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Warth & Klein, die Angemessenheit der vom SoFFaidelegten Barabfindung
nach eingehender Priifung in seinem Bericht UbePdiéung der
Angemessenheit der Barabfindung vom 25. Auguskedidahresorbehaltlos
bestétigt Auch dieser Prifungsbericht von Warth & Klein \gstand und
Aufsichtsrat im Rahmen ihrer eigenen Priifung degéinessenheit der vom
SoFFin angebotenen Barabfindung vor.

»  Zusatzlich zu dem im Auftrag des SoFFin erstelBewertungsgutachten von
PwC und dem Prufungsbericht des vom Landgerichtdién bestellten Prufers
Warth & Klein hat der Vorstand zum Zwecke eineregign Bewertungsgrundlage
die InvestmentbanRothschild beauftragt, eine Stellungnahme zur finanziellen
Angemessenheit der Barabfindung zu erstellen. Rbituskommt in ihrer
Fairness-Opinionzu dem Ergebnis, dass die vom SoFFin angebotene
Barabfindung finanziell angemessen ist.

* InihrerStichtagserklarung vom heutigen Tage hat die
Wirtschaftsprifungsgesellschaft PwC den objektteietUnternehmenswert des
Hypo Real Estate Konzerns nach eingehender Prizucig der
zwischenzeitlichen Unternehmensentwicklung bis heutigen Tage mit 0 EUR
bestatigt und damit gleichzeitig auch die unver@iedéngemessenheit der vom
SoFFin festgelegten Barabfindung. Ebenso habenuie
Angemessenheitsprifer bestellte Wirtschaftsprifgegslischaft Warth & Klein
sowie die vom Vorstand eingeschaltete InvestmehtBathschild mit
Stichtagserklarungen vom heutigen Tage bestétigs der festgesetzte Betrag
von EUR 1,30 je Stiickaktie unveréndert angemesseBér Vorstand hat PwC,
Warth & Klein sowie Rothschild fur ihre jeweilige&tichtagserklarungen alle
relevanten aktuellen Informationen und Dokumenteeffend die HRE zur
Verfligung gestellt.

» Vorstand und Aufsichtsrat haben sich im Rahmen ihrer eigenen Priifung von
derPlausibilitat des Vorgehens und der Prifungsergebsise UberzeugtUns
sind dartiber hinaus bis zum heutigen Tage keira®hen bekannt, die zu einer
Abweichung von dieser Einschatzung fuhren wirden.



AuRerordentliche Hauptversammlung Hypo Real Estate Holding AG Seite 10
Dr. Axel Wieandt, CEO 5. Oktober 2009

Lassen Sie mich an dieser Stelle auf zweiutreffende Vorstelllungenhinweisen, die
sich in einigerGegenantragenwiderspiegeln:

» Einige Aktionare monieren, dass der SoFFin beiFastsetzung der
Barabfindung den Angebotspreis des Ubernahmeargyebot 17. April 2009 in
Hoéhe von EUR 1,39 als Untergrenze hétte berickgmmimissen. Dies
entspricht jedoch - so verstandlich Thr Ansinnén rscht der gefestigten
Rechtsprechung.

* Ebenso wenig musste der SoFFin bei der Festsetiemgarabfindung den
Betrag bericksichtigen, den er im Rahmen der Kigpitéhungen im Mérz und
Juni 2009 als gesetzlichen Mindestausgabebetrdgreatusste, also EUR 3,00
je Aktie.

Beide Preise sind so genankererwerbspreise die im Rahmen der Barabfindung bei
einem Ausschluss der Minderheitsaktionare keinéeRsglielen. Nach der maf3geblichen
aktienrechtlichen Regelung ist fir die Bestimmueg ahgemessenen Barabfindung
allein der objektivierte Unternehmenswert zum Zaitkt der Beschlussfassung durch die
Hauptversammlung bzw. als Untergrenze der DreinseBatchschnittskurs maf3geblich.

Formale Voraussetzungen fiir eine BeschlussfassungridHauptversammlung

Als dritten Aspekt haben Vorstand und Aufsichtgeprift, ob didormellen
Voraussetzungerfur die Beschlussfassung tiber den Ausschluss der
Minderheitsaktionare vorliegen:

» Der SoFFin hat deAusschluss der Minderheitsaktionare verlangund
verflgte zum Zeitpunkt dieses Verlangens auswaiglines entsprechenden
Depotauszugs Uber dimtwendige Beteiligung an der HREn Héhe von 90
Prozent.

+ Der SoFFin hat ferner den sogenanrikertragungsbericht erstattet, der die
Voraussetzungen fiir die Ubertragung darlegt sovdédgemessenheit der
Barabfindung erlautert und begriindet. Weiterhigtleuch der Bericht des
gerichtlich bestellten sachverstandigen PrifersDmse Berichte entsprechen in
Inhalt und Umfang den gesetzlichen Anforderungen.

SchlieRlich haben wir diRechtméaRigkeitdes Ausschlusses der Minderheitsaktionare
unter verfassungsrechtlichen Gesichtspunktemron Prof. Wieland, einem der
fuhrenden Verfassungsrechtler Deutschlands, eimgepeifen lassen. Dieser kommt —
auch unter Berilicksichtigung aller hierzu veroffiehten Beitrage der jingeren
Vergangenheit — zu dem klaren und eindeutigen Eigedass verfassungsrechtliche
Bedenken nicht bestehen.
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Unter Bericksichtigung all dieser Erwagungen sdatagorstand und Aufsichtsrat, wie
bereits in der Einladung zur heutigen Hauptversammbekannt gemacht, vor, den
angekindigten Ubertragungsbeschluss zu fassen

An dieser Stelle komme ich auf das eingangs ervedBagehren einiger Aktionare
zurtick, im Falle eineméglichen Reprivatisierung der HRE wieder am Unterrehmen
beteiligt zu werden Wir kdnnen lhren Wunsch sehr gut verstehen. estdnd hat sich
mit diesem Thema schon sehr friih beschéftigt - beaibr die Deutsche
Schutzvereinigung fur Wertpapierbesitz DSW einsgrichende Forderung gestellt hat.
Eine Entscheidung zu diesem Sachverhalt liegt micét in der Kompetenz des
Vorstands der HRE Holding. Dasselbe gilt auch férkbmpetenz der
Hauptversammlung. Wir sind nach intensiver Diskaisshit unseren Rechtsberatern der
Auffassung, dass der von der DSW vorgeschlagenehBess nicht umsetzbar ist. Das
Aktienrecht bietet fiir einen solchen Beschluss&ésnundlage. Vielmehr ware eine
Beteiligung der Aktionare an einer Reprivatisierumg durch eine schuldrechtliche
Erklarung des SoFFin sichergestellt. Wir kénneredauf der heutigen
Hauptversammlung nicht Uber den Antrag der DSWinsén. Ich bin aber sicher, dass
der SoFFin in dieser Sache zu gegebener Zeit gitselkeidung trifft, die die Aktionare
fair behandelt.

Sehr geehrte Damen und Herren,
erlauben Sie mir abschliel3end noch einige Anmenréming

» \Vorstand und Aufsichtsrat sind zuversichtlich, ddssKonzern bzw. die
Deutsche Pfandbriefbank eine klare strategischgpktive hat. Allerdings
wird es nur Uber einen Zeitraum von mehreren Jatméglich sein, die
gewahrte Liquiditatsunterstiitzung zurtickzufihreir. Mlissen auRerdem per
heute davon ausgehen, dass das vom SoFFin zuguagigestellte bzw.
noch zur Verfugung zu stellende Kapital nicht vidlielig zurtickgefuhrt
werden wird, sondern teilweise durch Verluste desélischaft aufgezehrt
wird. Vor diesem Hintergrund ist eine Beobachtuagtral: Die Unterstitzung
der HRE war ein®ettungsaktion des Bundes fir eine systemrelevante Bank.
Daher kann man nur sehr bedingt die Giblichen MaBstaillegen, die fir ein
freiwilliges Investment gelten.

» Die Restrukturierung des Konzerns hangt von eireh&externer Faktoren ab:
0 Hier ist zunachst die Marktentwicklung zu nennda,wlesentlichen
Einfluss auf den Wert vor allem unseres Kreditmdids und zugleich
auf den beabsichtigten Abbau von Portfolien hat.
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0 Weiterhin werden Art und Umfang — also das ,,ob" ynik" - der
zurzeit diskutierten Abwicklungsanstalt fur die Wibegung von
Portfolien des Konzerns eine zentrale Rolle spielergré3er das
Volumen der Assets, die Ubertragen werden kdonrestpdstarker die
Entlastung fir die neue Kernbank und die DEPFA BANK

0 SchlieRlich wird auch der Ausgang des EU-Beihilféaferens eine
wesentliche Rolle spielen. Wir kbnnen zum jetzigeitpunkt nicht
ausschlieRen, dass der Umfang der Auflagen Ubehnidaasgeht, was
wir im Rahmen der Neuausrichtung des Konzerns herse

Der Vorstand wird im Rahmen seiner Mdglichkeitdesatun, damit die
Restrukturierung des Konzerns ein Erfolg wird.

» Die Entwicklungen um die HRE haben die Notwendiggerzeigtnational und
international ein Instrumentarium fir den Umgang mit systemrelevanten
Banken in einer Krise zu schaffen. Jetzt ist der richtige Zeitpunkt, das
Instrumentarium fiir die Zukunft zu definieren. Damiirde fir alle Beteiligten
mehr Klarheit bestehen, welche Malinahmen untethesl8edingungen
ergriffen werden kdnnen.

*kkkk

Sehr geehrte Damen und Herren, damit bin ich anuSglmeiner Rede angelangt. Ich
danke Ihnen fir Ihre Aufmerksamkeit und Ihteresse



