Hypo [EReal Estate

GROUP

Hypo Real Estate Holding AG:

Vorlaufige Eckdaten fur 2007 - beeinflu3t durch Abghreibungen
auf das CDO Portfolio; guter Verlauf im Kerngeschat;
Dividendenreduzierung fur 2007 und Ausblick fur 20@

Munchen, 15. Januar 2008 Auf Basis von ungepruften,
zusammengefassten und vorlaufigen Zahlen, bei ddieeinfang Oktober
akquirierte DEPFA BANK bereits tiber das volle Jaimweg eingerechnet
ist, und vor Einmaleffekten erreichte die neue @rip007 ein Ergebnis vor
Steuern von 1,24 Mrd. EURO (Vorjahresniveau in ety28 Mrd. EURO).
Darin nicht eingerechnet sind Aufwendungen von éssgnt 50 Mio. EURO
im Zusammenhang mit dem Erwerb und der IntegratemDEPFA Bank
sowie von 390 Mio. EURO (davon 295 Mio. EURO ergstrksam) fur
eine im vierten Quartal vorgenommene Abschirmurgydig-Portfolios an
Collateralized Debt Obligations (CDOs). Die Neubgweg des US CDO-
Portfolios entspricht der konservativen Risikopbklider Hypo Real Estate
Group und tragt der anhaltenden Schwéache der Himénkte sowie den
Herabstufungen dieser Assetklasse durch Rating#igem Rechnung.
Inklusive Einmaleffekten beléuft sich das zusamneéagste Ergebnis vor
Steuern der Gruppe 2007 auf 890 Mio. EURO. Naciestggebnisse liegen
aktuell noch nicht vor. Die bisher kommuniziertg&hkapitalrendite nach

Steuern von rund 12% wird voraussichtlich nicheefrt werden.

Bei einem guten Verlauf im Kerngeschéaft lagen disaznmengefassten
operativen Ertrage der Gruppe 2007 mit rund 1,98.MtURO (ohne Effekte
aus der DEPFA Akquisition) leicht Giber Vorjahresdu (1,96 Mrd.
EURO). Darin enthalten ist ein marktbedingt negaditiandelsergebnis von
60 Mio. EURO (Vorjahr: +178 Mio. EURO). Exklusiveaddelsergebnis
stiegen die operativen Ertrage um 15 %. Die zusamefasste
Kreditrisikovorsorge lag mit 105 Mio. EURO um 34¥ter
Vorjahresniveau (159 Mio. EURO). Die zusammengéésss
Verwaltungsaufwendungen erhdhten sich, vor alleioige des starken
operativen Wachstums, auf 645 Mio. EURO (2006: 863 EURO, +15
%).



Das Neugeschaft im Segment gewerbliche Immobilamzierung lag 2007
bei einer positiven Margenentwicklung mit 32,0 MEURO um 20 % Uber
Vorjahr und um 45 % Uber Plan. In der Staatsfiremzig wurde das
Neugeschéft bei einer ebenfalls positiven Margemiektung um 13 % auf
57,4 Mrd. EURO gesteigert. Im Segment Infrastrdktanzierung lag das
Neugeschéft bei 11,8 Mrd. EURO.

Vorstand und Aufsichtsrat beabsichtigen — vorbdibhltler Feststellung des
Jahresabschlusses -, der ordentlichen Hauptversamgmbrzuschlagen, fur
das Geschaftsjahr 2007 eine Dividende von 50 @efikjie auszuschitten
(2006: 1,50 EURO). Diese vorsichtige Ausschittungishk tragt zur
Sicherung einer soliden Eigenkapitalausstattungdieidie Nutzung von

aktuellen Wachstumschancen im operativen Geschrafighicht.

Fir 2008 rechnet die Hypo Real Estate Group veralh den
Geschaftsfeldern Staats- und Infrastrukturfinanzigrmit
Wachstumsimpulsen. Fir das Geschéaftsfeld gewegblich
Immobilienfinanzierung wird von einer stabilen Rolibentwicklung
ausgegangen. Die Verwaltungsaufwendungen soll&n2€i08 als Folge der
Synergien aus der DEPFA-Integration zwischen 550600 Mio. EURO
bewegen und damit signifikant unter dem Vorjahnesai liegen. Die
Kreditrisikovorsorge wird Giber dem Vorjahresbet(hg5 Mio. EURO)
erwartet.

Auf Basis dieser Annahmen strebt der Vorstand @@82ein
Vorsteuerergebnis im Konzern von 1,0 bis 1,2 MidRE an. Die Konzern-
Eigenkapitalrendite nach Steuern wird zwischendd 12 % gesehen.
Diese Aussagen stehen unter dem Vorbehalt, dass kavorhergesehenen
negativen Ereignisse von wesentlicher Tragweitel&ir Konzern eintreten,
insbesondere bei der Entwicklung der Kredit- untRzmarkte.



