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Hypo Real Estate Group

Ergebnis nach Steuern erhoht sich um 28% im Jahr 2006

Entwicklung des Ergebnisses nach
Steuern(?)
(in Mio. €) 2005 - 2006

600 | Anstieg des Jahresiberschusses um
28% auf 429 Mio. € (2005: 334 €
Mio.), ohne Berucksichtigung der
500 folgenden Effekte:

429 _
/ | 51 Mio. € Ertrag aus
Aktivierung von Verlustvortragen
400
30—

| 62 Mio. € Ertrag aus Aktivierung
von Korperschaftsteuerminderungs-

300 +

guthaben
| Inkl. der Steuereffekte belauft sich

200 1 das auf die Anteilseigner entfallene
Ergebnis auf 542 Mio. €

100 -

2005 2006
| 4 | A k : ™
1.nmoehrn: rIIBQe?[?cksichtigung der Effekte aus aktivierten Verlustvortragen und des Ertrags aufgrund aktivierter Hypo IEReaI EState

Kdrperschaftsteuerminderungsguthaben GROUP
2. Inklusive der Effekte aus der Umstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethode zur Bemessung der
Risikovorsorge



Hypo Real Estate Group

Neugeschaft in der Immobilienfinanzierung deutlich Gber Planzahl
von 22 Mrd. €

Entwicklung des Neugeschafts in der
Immobilienfinanzierung®

(Mrd. 2003 — 2006
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5] Anmerkung:

1. Auf Basis zugesagter Kredite nach Syndizierung und Verbriefung

Das Neugeschaft der Gruppe in der
Immobilienfinanzierung erreichte im Jahr 2006
26,6 Mrd. € (ohne das erworbene AHBR
Portfolio in Hohe von 3,3 Mrd. €) und lag damit
4,6 Mrd. € (21%) Uber dem Ziel

Hypo International verzeichnet 20,0 Mrd. €
Neugeschaft und Ubertrifft das Ziel von

18 Mrd. €, obwohl das Geschaft in den USA im
Jahresvergleich geringer war; (IRR bei 14%)

Hypo Deutschland mit 6,6 Mrd. € deutlich (65%)
Uber Ziel von 4 Mrd. €; (IRR bei 13%)

Zusatzliche Off-Balance-Aktivitaten (Verbriefung
und Syndizierung) betrugen 2,4 Mrd. € und
fuhren zu einem gesamten Immobilienfinanzie-
rungsneugeschéft von 32,3 Mrd. € (inkl. AHBR
Portfolio Erwerb)

Neugeschéft bei Infrastructure-/Asset-Based-
Finanzierungen stieg auf 1,9 Mrd. € in 2006

Hypo |EReal Estate
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Hypo Real Estate Group

Risikoadjustierte Rendite (IRR) im Jahresverlauf stabil

HYPO INTERNATIONAL
Profitabilitat des
(Bp) Immobilienfinanzierungsneugeschafts
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Ertrags- =~ Rendite auf  Aktueller Expected- Steuern  Marge nach
marge Eigen- Verwal- loss Steuern
kapital- tungs-

unterlegunéz) aufwand

| Risikoadjustierte IRR (“Internal Rate of Return”)
des Immobilienfinanzierungsneugeschafts der
Hypo International liegt stabil bei 14% und
Ubertrifft angestrebtes Ziel von min. 13%

| Ertragsmargen in Q4 wieder gestiegen,
begulnstigt durch eine leichte Veranderung der
regionalen Verteilung des Neugeschafts und
stabilisierten Kreditmargen; die Quartalsbe-
trachtung ist aber nicht reprasentativ

| 6| Anmerkungen:
1. Zinsen plus Provisionen

HYPO DEUTSCHLAND
Profitabilitat des
(Bp) Immobilienfinanzierungsneugeschafts
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marge| Eigen- Verwal- loss Steuern
kapital- ,,  tungs-
unterlegung = aufwand
| Risikoadjustierte IRR des Immobilienfinanzie-
rungsneugeschafts der Hypo Deutschland stabil
bei 13% und somit tGber der Zielmarke (12%) bei

wesentlich hoherem Volumen

|  Neugeschéft in der Hypo Deutschland ist damit in
Ertragskraft, GroRe und Qualitat vergleichbar mit
dem internationalen Geschaft

Hypo |EReal Estate

2. Kalkuliert mit einer Rendite von 5% auf das unterlegte Eigenkapital (4% Coupon und 1% Treasury Aktivitaten) GROUP



Hypo Real Estate Group

Schlanke Organisation fuhrt zu hoher Kosteneffizienz

Entwicklung der Cost-Income-Ratio® (CIR)

(%) 2003 — 2006
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Cost-Income-Ratio hat sich auf 31,0% verbessert und spiegelt die hohe Kosteneffizienz
wider, die sowohl international als auch in Deutschland erreicht wurde

|71 Anmerkung: Hypo IEReaI Estate

1. Auf der Basis operativer Ertréage
GROUP



Hypo Real Estate Group

Wirtschaftliche Eckdaten 2006 — Starkung der operativen Ertrage

. Verénd. in
(Mio. €) 2006 2005 %)
Operative Ertrage 1.082 946 +14,4

Zinsuiberschuss 811 722 +12,3

Provisionstiberschuss 145 125 +16,0

Handelsergebnis 38 27 +40,7

Finanzanlageergebnis 86 67 +28,4

Saldo sonstige betriebliche

Ertrage/Aufwendungen 2 5 -60.0
Kreditrisikovorsorge 159 151 +5,3
Verwaltungsaufwand 335 317 +5,7
Saldo Ubrige Ertrage/Aufwendungen 0 -1 +100,0
Ergebnis vor Steuern (ohne
Restrukturierungsaufwendungen) 588 ari 233
Restrukturierungsaufwendungen 17 34 -50,0
Ergebnis vor Steuern (inkl. 571 443 +28.9
Restrukturierungsaufwendungen)

Ertragsteuern® 142 109 +30,3
Jahresiiberschuss/-fehlbetrag® 429 334 +28,4

181

Anmerkung:

1. Ohne Berucksichtigung der Effekte aus aktivierten Verlustvortragen und des Ertrags aufgrund aktivierter

Korperschaftsteuerminderungsguthaben

Starker Anstieg in den operativen Haupter-
tragsarten lasst operative Ertrage um 14%
gegeniber 2005 wachsen

Zinsuberschuss angestiegen (+12%) aufgrund
des internationalen Portfoliowachstums, den
Beitrag der HPFB und einer Verbesserung der
durchschnittlichen Zinsmarge bei der Hypo
Deutschland

Der Provisionsuberschuss (+16%) profitierte
besonders von den Provisionsertragen bei der
HPFB

Trotz des starken Portfoliowachstums ist die
Risikovorsorge nur leicht gestiegen; bei der Hypo
International nur portfoliobasierte Risikovorsorge

Verwaltungsaufwand um 6% hdoher, da den
Aufwendungen aufgrund der internationalen
Expansion Einsparungen aus der
Restrukturierung der Hypo Deutschland
gegeniber stehen

Hypo |EReal Estate

GROUP



Hypo Real Estate Group

Entwicklung der Quartalsergebnisse

G008 081 G200 G Ao i | Sietger Auttsrend bei den

operativen Ertragen in 2006

Operative Ertrage 250 264 266 270 282 | Zinsuberschuss auf hohem
Zinsiberschuss 193 197 198 208 208 Niveau in Q3 und Q4.
Provisionsiiberschuss 31 34 35 33 43 um 8% hoher als in Q4 2005
Handelsergebnis 1 11 6 14 7
Finanzanlageergebnis 28 20 26 14 26 | Sehr ho_her Prov_isionsi]ber-
Saldo sonst. betriebl. Ertrage/Aufwendungen -3 2 1 1 -2 schuss in 94 splegelt starkes

Kreditrisikovorsorge 38 43 44 36 36 Neugeschaft wider

Verwaltungsaufwand 89 80 79 86 90 || Geringere Kreditrisikovorsorge

Saldo tibrige Ertrage/Aufwendungen 0 0 0 0 0 in Q3 und Q4 aufgrund der

Ergebnis vor Steuern (ohne
Restrukturierungsaufwendungen)

Restruktuierungsaufwendungen 34 0 0 0 17

123 141 143 148 156 begrenzten Zufuhrungs-
maoglichkeiten zur portfolio-
basierten Risikovorsorge

Ergebnis vor Steuern (inkl. 89 141 143 148 139

Restrukturierungsaufwendungen) | Internationale Expansion und
Ertragssteuern® 14 37 38 39 28 Bonusriickstellungen fiihren zu
Jahresiiberschuss/-fehlbetrag"” 75 104 105 109 111 hoéherem Verwaltungsaufwand
in Q3 und Q4
Immobilienfinanzierungs-Neugeschaft® (Mrd. €) 8,0 5,2 6,2 6,1 9,1 . . 0
Immobilienfinanzierungen insgesamt® (Mrd. €) 65,1 66,1 68,5 71,9 734 | | Kernkapitalquote bei 7,0%,
Risikoaktiva nach BIZ (Mrd. €) 56,3 58,1 59,8 64,9 66,4 inklusive AHBR Portfolio
Kernkapitalguote nach BIZ (%) 7.8° 7,6 7,4 6,9 7.0®
Mitarbeiter 1.233 1.176 1.172 1.206 1.229
191 Anmerkungen: m
gen:
1. Ohne Beriicksichtigung der Effekte aus aktivierten Verlustvortrdgen und des Ertrags aufgrund aktivierter Hypo IEReaI EState
Korperschaftsteuerminderungsguthaben GROUP
2. Interne, ungeprufte Zahlen, auf Basis zugesagter Kredite nach Syndizierung und geplanter Verbriefung

3. Nach festgestellten Jahresabschliissen und erfolgter Gewinnverwendung



Hypo Real Estate Group

Bilanz

AKTIVA 31.12.2006 31.12.2005 Verand.
Mio. € %
Barreserve 648 182 >+100,0
Handelsaktiva 11.630 5.696 >+100,0
Forderungen an Kreditinstitute 18.010 19.542 -7,8
Forderungen an Kunden 81.602 76.294 +7,0
Wertberichtigungen auf Forderungen -940 -889 -5,7
Finanzanlagen 41.287 39.139 +5,5
Immaterielle Vermdgenswerte 69 28 >+100,0
Sachanlagen 46 14 >+100,0
Sonstige Aktiva 5.682 7.427 -23,5
Ertragsteueranspriiche 3.559 4.906 -27,5
Summe der Aktiva 161.593 152.339 +6,1
PASSIVA 31.12.2006 31.12.2005 Verand
Mio. € %
Verpflichtungen gegentber Kreditinstituten 24.609 22.446 +9,6
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 12.225 10.080 +21,3
Verbriefte Verbindlichkeiten 102.511 95.333 +7,5
Handelspassiva 5.745 3.753 +53,1
Rickstellungen 55 57 -3,5
sonstige Passiva 8.551 11.967 -28,5
Ertragsteuerverpflichtungen 2.190 3.596 -39,1
Nachrangkapital 2.262 2.028 +11,5
Verbindlichkeiten 158.148 149.260 +6,0
Anteilseignern zuzurechnendes Eigenkapital 3.445 3.079 +11,9
davon: Neubewertungsriicklage -1.460 -1.424 -2,5
Minderheitenanteile am Eigenkapital 0 0 0,0
Eigenkapital 3.445 3.079 +11,9
Summe der Passiva 161.593 152.339 +6,1

EVENTUALVERBINDLICHKEITEN UND ANDERE

VERPFLICHTUNGEN

Mio. €

31.12.2006

31.12.2005

Eventualverbindlichkeiten und andere Verpflichtungen

12.947

10,274

unwiderrufliche Kreditzusagen

11.178

7.549

Bilanzsumme wachst um 9,3 Mrd. €
durch Anstieg der Handelsbestéande

Anstieg der Verbindlichkeiten
gegeniber Kreditinstituten und
Kunden um 4,3 Mrd. €

Anstieg der verbrieften
Verbindlichkeiten um 7,2 Mrd. €
durch Optimierung der
Refinanzierungsstrategie

Ertragsteueranspriiche/-
verpflichtungen bestehen fast
ausschliel3lich aus latenten Steuern

Eigenkapital bei 4,7 Mrd. € (ohne
Neubewertungsriicklagen und
Dividende)

Hypo |EReal Estate

GROUP



Hypo Real Estate Group

Eigenkapitalrentabilitat verbessert sich auf 9,9% und Ubertrifft das
Ziel von >9%

(in %)

15 Entwicklung der Eigenkapitalrentabilitat® nach Segmenten

12,9 133

-4,2(2)
-6 -
Hypo International Hypo Deutschland CRE HPFB/AF&AM Hypo Group
12004 [ 2005 I 2006
| 11 | Anmerkungen: ™
1. Nach Steuern; Ohne Beriicksichtigung der Effekte aus aktivierten Verlustvortragen und des Ertrags aufgrund Hypo I-!-Real EState

aktivierter Kérperschaftsteuerminderungsguthaben GROUP
2. Auf Basis des allokierten Kapitals



Commercial Real Estate
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GROUP




Hypo Real Estate Bank International

Portfoliowachstum fuhrt zu starkem Ergebnisanstieg

| Portfoliowachstum fuhrt zu einem
Anstieg des Zinsuberschusses um 21%

(in Mio. €) 2006 2005 | Verane im Vergleich zu 2005

Operative Ertrage 639 °32)  +2001 | Provisionsiiberschuss leicht hoher
Zinsiiberschuss 464 384 +208 aufgrund eines grofReren Anteils von
Provisionsergebnis 125 123 +1,6 erstrangigen Finanzierungen im
Handelsergebnis 0 1 -100,0 NeuQGSChaﬁ:
Finanzanlageergebnis 48 25 +92,0 | Nettoanstieg des Portfolios in H6he von
Saldo sonstige betriebliche 5 4l >+1000 7,8 Mrd. € fihrt zu einer hdheren
Ertrage/Aufwendungen ' . . ..

- portfoliobasierten Risikovorsorge

Kreditrisikovorsorge 43 29 +48,3

Verwaltungsaufwand 173 156 +10,9 | Hoherer Verwaltungsaufwand aufgrund

Saldo Ubrige Ertrage/Aufwendungen 0 -1 +100,0 ((::?]i'llenstﬁt:gﬁg?nilinsIiﬁpl?:jlzz fbau von

Ergebnis vor Steuern 423 346 +22,3 Verbriefungsplattformen)

Ertragssteuern® 106 59 +79,7

Jahresiiberschuss/-fehlbetrag® 317 287 +10,5

| 13 | Anmerkung: ™
1. Ohne Berucksichtigung der Effekte aus aktivierten Verlustvortragen und des Ertrags aufgrund aktivierter Hypo I!-Real EState

Korperschaftsteuerminderungsguthaben GROUP



Hypo Real Estate Bank Deutschland

Steigender Beitrag zum Konzernergebnis

_ | Zins- und Provisionsiberschuss stiegen im
Vergleich zu 2005 und spiegeln das starke

Verand. in

(in Mio. €) 2006 2005 %) Neugeschaft sowie eine Verbesserung der

Operative Ertrage 367 359 +2,2 Durchschnittsmarge wider
Zinstiberschuss 331 320 34 | Kreditrisikovorsorge reduziert sich
Provisionsiiberschuss 2 1| >1000 aufgrund der verbesserten Portfolioqualitat
Handelsergebnis 0 0 0 . .

’ | Restrukturierung fiihrt zu starkem

Finanzanlageergebnis 33 % 154 Riickgang des Verwaltungsaufwands
Saldo sonstige betriebliche 1 1 0
Ertrdge/Aufwendungen

Kreditrisikovorsorge 113 122 -7,4

Verwaltungsaufwand 85 98 -13,3

Saldo Ubrige Ertrage/Aufwendungen 0 0 0

Ergebnis vor Steuern 169 139 +21,6

Ertragsteuern® 25 38 -34,2

Jahresuberschuss/-

jahresfehlbetrag™ 144 101 +42,6

| 14 | Anmerkung: ™
1. Ohne Berucksichtigung der Effekte aus aktivierten Verlustvortragen und des Ertrags aufgrund aktivierter Hypo I!-Real EState

Korperschaftsteuerminderungsguthaben GROUP
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Commercial Real Estate

Ergebnis nach Steuern steigt um 19% (Pro-Forma-Zahlen)

(in Mio.) 2006 2005 Vera"d('o}s
Operative Ertrage 1,006 891 +12,9
Zinsuiberschuss 795 704 +12,9
Provisionsiiberschuss 127 122 +4,1
Handelsergebnis 0 1 -100,0
Finanzanlageergebnis 81 64 +26,6
Sl Soee b ebiche : o ~00
Kreditrisikovorsorge 156 151 +3,3
Verwaltungsaufwand 258 254 +1,6
Saldo ubrige Ertrage/Aufwendungen 0 -1 +100,0
Ergebnis vor Steuern 592 485 +22,1
Ertragssteuern® 131 97 +35,1
Jahresiiberschuss/-fehlbetrag® 461 388 +18,8
ggﬁglr(r?pitalrentabilitét nach 108 97®
Cost-Income-Ratio (%) 25,6 28,5

Anmerkungen:

1. Ohne Beriicksichtigung der Effekte aus aktivierten Verlustvortragen und des Ertrags aufgrund aktivierter
Kdrperschaftsteuerminderungsguthaben

2. Auf Basis des allokierten Kapitals

Wachstum des internationalen Portfolios
und Verbesserung der Durchschnittsmarge
in Deutschland fuhren zu einem Anstieg
der operativen Ertrdge um 13%

Bedingt durch den Anstieg des interna-
tionalen Portfolios leicht héhere Risiko-
vorsorge

Verwaltungsaufwand nahezu stabil; den
Aufwendungen durch die internationale
Expansion (Investitionen in Asien,
Errichtung von Verbriefungsplattformen)
stehen Einsparungen bei der Hypo
Deutschland gegeniber

Cost-Income-Ratio weiter verbessert durch
hohere operative Ertrdge bei moderat
steigendem Verwaltungsaufwand

Hypo |EReal Estate

GROUP
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Commercial Real Estate

Entwicklung der Quartalsergebnisse (Pro-Forma-Zahlen)

| Stetiger Aufwartstrend bei
den operativen Ertragen in
2006 resultiert aus Zins-
und Provisionsuberschuss

| Zinstberschuss in Q4 8%
hoher als in Q4 2005, trotz
Transfer des Verbriefungs-
Warehouses zur HPFB

| Kreditrisikovorsorge in Q4
bleibt auf dem niedrigen
Niveau von Q3

| Verwaltungsaufwand
hoher in Q3 und Q4
bedingt durch internatio-
nale Expansion und
Bonusrickstellungen in Q4

Hypo |EReal Estate

Operative Ertrage 237 247 242 250 267
Zinsuberschuss 186 195 194 205 201
Provisionsiiberschuss 33 32 27 29 39
Handelsergebnis -2 0 0 0 0
Finanzanlageergebnis 25 19 22 14 26
Saldo sonst. betriebl. Ertrédge/Aufwendungen -5 1 -1 2 1

Kreditrisikovorsorge 38 43 43 36 34

Verwaltungsaufwand 69 62 60 66 70

Saldo Ubrige Ertrage/Aufwendungen 0 0 0 0 0

Ergebnis vor Steuern 130 142 139 148 163

Ertragsteuern(l) 11 35 34 37 25

Jahresiiberschuss/-fehlbetrag"” 119 107 105 111 138

Immobilienfinanzierugs-Neugeschaft® (Mrd. €) 8,0 5,2 6,2 6,1 9,1

Immobilienfinanzierungen insgesamt” (Mrd. €) 65,1 66,1 68,5 71,9 73,4

Risikoaktiva nach BIZ (Mrd. €) 55,4 56,1 57,4 61,5 62,1

Kernkapitalquote nach BIZ (%) 7,6% 7,6 7.4 6,9 6,7

Mitarbeiter 994 983 941 974 980

Anmerkungen:

1. Ohne Berticksichtigung der Effekte aus aktivierten Verlustvortragen und des Ertrags aufgrund

aktivierter Korperschaftsteuerminderungsguthaben
2. Auf Basis zugesagter Kredite
3. Auf Basis des allokierten Kapitals

4. Nach festgestellten Jahresabschlissen

GROUP



Commercial Real Estate

Neugeschaftsvolumen im Jahr 2006 belauft sich auf 26,6 Mrd. € bei
einem IRR >13%

Neugeschaftsvolumen in der
Immobilienfinanzierung
Aufteilung nach Regionen 20062

Niederlande
3%
] 0 Andere
A3|en 3% 1%
Italien 4%
Spanien 5%

Deutschland
24%

CEE 7%

Frankreich
9% L
Grof3britannien

Skandinavien 22%
10%

USA 12%

100% = 26,6 Mrd. €

| 17 | Anmerkungen:

1. Interne, ungeprifte Zahlen
2. Auf Basis von zugesagten Krediten nach Syndizierung und geplanter Verbriefung

Neugeschéft in Hohe von 26,6 Mrd. € hat sich
deutlich erhdht und lag damit 19% Uber dem
bereits sehr starken Vorjahr (22,3 Mrd. €)

Zusatzlich akquiriertes Neugeschaft fur
Verbriefungen und Syndizierungen bel&auft sich
auf 2,4 Mrd. €

Starkes Neugeschaft in Grol3britannien und
Deutschland; Anstieg in Deutschland von 2,8
Mrd. € in 2005 auf 6,6 Mrd. €

Vorzeitige Ruckzahlungen und
Darlehensfalligkeiten in Hohe von 19,6 Mrd. €
spiegeln hohen Portfolioumschlag wider

Nettoanstieg des gesamten
Immobilienfinanzierungsportfolios belauft sich auf
8,3 Mrd. € in 2006 (inkl. AHBR Portfolio Erwerb)

Prolongiertes Volumen bei der Hypo Deutschland
liegt bei 2,2 Mrd. €; entspricht einer
Prolongationsrate von 54%

Hypo |EReal Estate

GROUP



Commercial Real Estate

Weiteres Portfoliowachstum

Entwicklung des

Immobilienfinanzierungsportfolios
Aufteilung nach Segmenten (zugesagte Kredite)
12/2003 - 12/20061-2)

73,4
(Mrd. €) 63,5 507 65,1
70 - ; -
60 | B—— —
@®) 34,4
50 - ©) ® 33,9
40 | 43,5 35,2

12/2003 12/2004 12/2005 12/2006
Entwicklung des
Immobilienfinanzierungsportfolios

Aufteilung nach Segmenten (ausgereichte Kredite)
12/2003 - 12/2006M

(Mrd.€) 613 61,7
70 55,5 56,9
60 — - —
50 ©) @ @) 311
40 43,4 35,2 32,7

12/2003 12/2004 12/2005 12/2006

Bl Hypo International " Hypo Deutschland

| 18 | Anmerkungen:
1. Interne, ungepriifte Zahlen
2. Auf Basis zugesagter Kredite (Zahlen fir Hypo Deutschland per 12/2003 und 12/2004 auf
Basis von ausgezahlten Krediten)
3. Zahlen enthalten bereits das ehemalige Deutschlandportfolio der WirttHyp

Zugesagtes Kreditvolumen:
(Veranderungen im Jahresvergleich)

I  Commercial Real Estate +12,7%
I Hypo Deutschland +1,5%
I Hypo International +25,0%

Ausgereichtes Kreditvolumen:
(Veranderungen im Jahresvergleich)

I  Commercial Real Estate  +8,4%
I Hypo Deutschland -4,9%
I Hypo International +26,4%

Differenz zwischen zugesagtem und
ausgereichtem Kreditvolumen erhohte
sich von 8,2 Mrd. € (12/2005) auf
11,7 Mrd. € (12/2006) durch Rekord-
werte beim Neugeschaftsvolumen in
Q4 2006

Hypo |EReal Estate

GROUP



Commercial Real Estate

Immobilienfinanzierungsportfolio

Aufteilung nach Regionen Aufteilung nach Objektarten Aufteilung nach Kunden
Immobilienfinanzierungsportfolio Immobilienfinanzierungsportfolio  Immobilienfinanzierungsportfolio
12/2006(-2) 12/20061.2) 12/20061:2)

GroRbritannien Ar;/((a)re Andere

13% Lager/Logistik Wohnungssbhau® 10%

Deutschland | A% 31% Bautrager/

47% Hote Z’(';re'ze't Entwickler 10%

USA 9% °

Einzelhandel Wohnsbau-
_ 21% gesellschaften
Frankreich 7%
8%
Skandinavien 5%
Niederlande 5%
Spanien 4%
0 CEE® 3%
Andere 3% xsien 206 Burogebaude Investoren 73%
Italien 1% 32%
100% = 73,4 Mrd. € 100% = 73,4 Mrd. € 100% = 73,4 Mrd. €
| 19 | Anmerkungen: ™
1. Interne, ungepriifte Zahlen Hypo IEReaI EState
. Auf Basis von zugesagten Krediten GROUP

2
3. CEE umfasst hauptsachlich die Lander Ungarn, Polen und die Tschechische Republik
4. Inkl. wohnwirtschaftliche Finanzierungen an Privatkunden in Héhe von 4,9 Mrd. €



Asset Finance & Asset Management
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GROUP




Hypo Public Finance Bank

Wachsender Ergebnisbeitrag

Wiisehaftihe Eekdaten (FRS). T | Operative Ertrage stiegen um 60%

(in Mio €) 2006 2005 Vera"d(';:) gegenuber 2005
Operative Erirage % 0/ "9 | Zinstiberschuss stieg durch wachsendes
Zinstiberschuss 3 25| 380 Asset Finance-Portfolio (Infrastructure-/
Provisionsuberschuss 18 3 >+100,0 ASSGt-BaSEd Finance)
Handelsergebnis 38 26 +46,2
Finanzanlageergebnis s 3 +66.7 | Provisionsiuberschuss wird durch
Saldo sonstige betriehiiche 1 3| >-1000 Provisionsertrage aus dem Asset
rtrége/Aufwendungen ’ .. . .
Kreciitrisikovarsorge 5 o >+1000 Management/Administration gestarkt
Verwaltungsaufwand 46 42 +9.5 | Handelsergebnis stieg absolut, Anteil an
Rt A endungen 0 0 0 den gesamten operativen Ertragen sinkt
Ergebnis vor Steuern 47 18 >+100,0 jedOCh weiter
Eriragsstevemn - 2l M99 1| Verwaltungsaufwand hoher aufgrund
Jahresuberschuss/-fehlbetrag 36 16 >+100,0 GeSChaﬂsaUSWGitung
SRy rentapilitat nach 9,7 7,00 | Cost-Income-Ratio verbessert sich deutlich
Cost-Income-Ratio (%) 47,9 70,0 auf 47,9%
|21] Anmerkung: —
1. Auf Basis des allokierten Kapitals Hypo IEReaI EState

GROUP



Hypo Public Finance Bank

Entwicklung der Quartalsergebnisse

| Starker Zinsuberschuss

Moo  cms oumw o coaws qemes  Undgeringeres Handelser

gebnis fuhren zu stabilen
Operative Ertrage 15 21 26 25 24 operativen Ertragen in Q4
Zinsuberschuss 10 7 7 7 13 2006 Verg"chen mit Q3
Provisionsiiberschuss -2 2 8 4 4 2006
Handelsergebnis 3 11 6 14 7
Finanzanlageergebnis 3 1 4 0 0 | HoOhere Volatilitat beim
Saldo brige Ertréage/Aufwendungen 1 0 1 0 0 Handelsergebnis in einem
Kreditrisikovorsorge 0 0 1 0 2 . -~
Verwaltungsaufwand 14 11 11 13 11 Insgesamt pOSItIVGn
Saldo Ubrige Ertrage/Aufwendungen 0 0 0 0 0 Marktu mfeld
Ergebnis vor Steuern 1 10 14 12 11 | Wachsendes Asset
Ertragsteuern -2 2 4 2 3 . ) . .
Jahresiiberschuss/-fehlbetrag 3 8 10 10 8 Finance POthO'IO fUhrt In
Q4 zu einer portfoliobasier-
Risikoaktiva nach BIZ (Mrd. €) 2,0 2,1 2,4 3,2 4,3 ten Kreditrisikovorsorge in
Kernkapitalquote nach BIZ (%) 15,09 14,7 13,6 10,6 8,4@ Héhe von 2 Mio. €
Mitarbeiter 175 170 161 158 167

| 22 | Anmerkungen:
1. Auf Basis des allokierten Kapitals
2. Nach festgestellten Jahresabschliissen

Hypo |EReal Estate
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Asset Finance & Asset Management

Asset Finance Portfolio

Aufteilung nach Regionen
Asset Finance Portfolio 12/2006(1-2)

Andere 3%
Niederlande 4%
Osterreich 5%

Deutschland
5%

0
Asien 6% USA 36%

Frankreich 9%

Grofbritannien 32%

100% = 1,9 Mrd. €

| 23 | Anmerkungen:
1. Interne, ungeprifte Zahlen
2. Auf Basis zugesagter Kredite

Bei dem erst 2006 begonnenen
Infrastructure-/Asset-Based-Finanzierungen
konnte bereits ein Volumen von rund 1,9
Mrd. € akquiriert werden

In den letzten zwolf Monaten wurden 34
verschiedene Transaktionen akquiriert und
refinanziert (17 London/17 New York Platt-
form)

Wichtige Beziehungen zu Unternehmen,
Investoren, Leasingfirmen und Investment-
banken etabliert

Nettoanstieg des Asset Finance Portfolios
belauft sich auf 1,2 Mrd. € in Q4

Hypo |EReal Estate

GROUP



Asset Finance & Asset Management

Wachsendes Volumen in der Vermdgensverwaltung

Aufteilung nach Geschaftsart
Assets under Management/Administration
12/20061-2)

Unternehmen 25%

ABS/MBS
69% Banken 4%
Offentliche
Institutionen
2%

100% = 31,7 Mrd. €

| 24 | Anmerkungen:
1. Interne, ungepriifte Zahlen
2. Auf Basis zugesagter Kredite

Collineo Asset Management verwaltet diverse
Portfolien fur Dritte (institutionelle Investoren) mit
insgesamt 14,6 Mrd. € Assets under Management

Collineo ist einer der fihrenden Verwalter von
Verbriefungen von strukturierten Finanzierungen
(,cash-flow CDO"s") sowohl was die Grof3e als
auch die Anzahl der Transaktionen betrifft

Kerngeschatft der Collineo ist die Beratung, sowie
die Verwaltung und Strukturierung von
Verbriefungen im europdischen CDO Markt mit
Fokus auf Immobilienfinanzierungen,
Infrastrukturfinanzierungen und Asset-Based
Produkten

Zudem verwaltet die HPFB ein A-1/P-1 geratetes
Asset Backed Commercial Paper (ABCP)
Programm, aktuell 17,1 Mrd. €; gemal S&P ist
Morrigan TRR das flinftgrof3te US ABCP
Programm.

Hypo |EReal Estate

GROUP



Ausblick 2007: Hypo Real Estate Group
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Hypo Real Estate Group

Starkes Wachstumspotential ermdéglicht einen Anstieg der RWA um
10% in 2007

(Mrd. €) Starke Wachstumsperspektiven
76
74 .
/' | Hypo Real Estate plant fur
12 2007 einen Anstieg der RWA
70 auf Konzernebene um 10%,
68 trotz eines gleich bleibenden
Portfolios in Deutschland
66 -
| Anstieg der RWA um
64 6 - 7 Mrd. € resultiert
62 - in RWA zum Jahresende von

RWA 2006 RWA Wachstumsziel RWA 2007 73-74 Mrd. €

} Hypo Real Estate Group wird von den starken Wachstumsmaéglichkeiten in den
Immobilienfinanzierungs- und Infrastructure-/Asset-Based-Finanzierungs- Markten
profitieren

|26 |
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Hypo Real Estate Group

Starkes Wachstum wird durch die Emission von Hybridkapital
finanziert

(rd. Geplante Finanzierung des starken Wachsstum

8€2 | Da sich die Eigenfinanzie-

rungskraft aus Gewinn-
ricklagen auf 3 - 4 Mrd. € be-
lauft, muss das verbleibende
Volumen uber zusatzliches
Kapital finanziert werden

| Da reines Eigenkapital noch
nicht mit Hybridkapital
geleveraged ist, besteht noch
ausreichend Spielraum ftr
Portfoliowachstum

| Die Emission von

Wachstumsziel RWA Finanzierung Rest-Wachstum Hybégg?\;’_'talén It_l_Ohe ;’02%07
potenieller (tiber Hybridkapital) ca. 0. €istin Q

Gewinnriicklagen vorgesehen

} Optimierte Kapitalisierung fordert kiinftige Profitabilitat

|27 |
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Hypo Real Estate Group

Ausblick 2007: Ergebniswachstum von mind. 20% deutlich Gber dem
europaischen Branchendurchschnitt (1)

| Zweistellige Eigenkapitalrentabilitat in Héhe von 11 - 12%
| Ergebnis vor Steuern soll mindestens um 20% auf 680 Mio. € steigen

| Geplantes Wachstum der operativen Ertrage auf mind. 1,2 Mrd. €, davon sollen mehr als 85% auf
Zins- und Provisionsiberschuss entfallen

| Moderat steigende Kosten: Kreditrisikovorsorge soll sich auf 150 - 160 Mio. € belaufen, geplanter
Verwaltungsaufwand 360 - 370 Mio. €

| Neugeschéaftsvolumen von mind. 25 Mrd. € angestrebt, bei einer durchschnittlichen IRR von >13%
(plus mind. 10 Mrd. € Verbriefungen und Syndizierungen)

| Stabile Dividendenpolitik mit einer Auschittungssquote von 40 - 50%

} Hohere Profitabilitat und eine stabilere Entwicklung der Ertrage aufgrund steigendem
Volumen in der Immobilienfinanzierung und Diversifikation in andere Asset Klassen

1281 Anmerkung: Hypo IEReaI Estate

1. Gemal IBES Konsensus Schéatzungen fiir den Sub-Index STOXX Banks
GROUP



Hypo Real Estate Group

Ausblick 2007: Ubersicht

Operative Ertrage >1.200 1.082
Kreditrisikovorsorge 150 - 160 159
Verwaltungsaufwand 360 - 370 335
Ergebnis vor Steuern 630 - 650 90 - 110 >680 571
Eigenkapitalrentabilitat nach Steuern (%) >12 14 - 15 11-12 9,9
Neugeschéaftsvolumen (Mrd. €) >22 >3W >25 28,5
IRR des Neugeschéfts (%) >13 >13® >13 >13
RWA Wachstum (Mrd. €) >4 2-3 6-7 10,1?

129 Anmerkungen:
1. Nur Asset Finance
2. Inkl. erworbenes AHBR Portfolio
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Kontakt

Group Corporate Communications

Oliver Grufd
Leiter Unternehmenskommunikation

Doris Linder

|30

+49 (0)89 203 007 781
Oliver.Gruss@hyporealestate.com

+49 (0)89 203 007 774
Doris.Linder@hyporealestate.com
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