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Gegenantrag  zum  einzigen ‘Tagesordnungspunkt auf der auBerordentlichen
Hauptversammlung der Hypo Real Estatc Holding AG (nachiolgend HRE) am
05.10.2009.

Ich bin Minderheitsaktiondr der HRE,

Zum einzigen Tagesordnungspunkt der RE am 05.10.2009 stelle ich folgenden Gegenantrag
nebst Begrimdung und bitte um entsprechende Berdicksichtigung sowie Vertffentlichung
gemih § 126 AK(G:

Gegenantrag

Die Ubertragung der auf den Inhaber lautenden Stickaktien der tibrigen Aktioniire
(Minderheitsaktionare) der HRE auf den FMS, Frankfurt am Main, gegen Gewahrung einer
Barabfindung in J16he von € 1,30 fiir je eine auf den Inhaber lautende Stickaktie gemaf dem
Verfahren zum  Ausschluss von Minderheitsaktionsren nach den §§ 327a ff des
Aktiengesetzes (AktG) i.V.m. § 12 Absatz 4 des Finanzmarktstabilisicrungsbeschleunigungs-
gesetzes (FMStBG) wird abgelehnt bzw. vertagt,

Begriindung:

* Die vorgeschlagene Barabfindung in Hohe von € 1,30 je Stickaktie ist unangemessen
niedrig.

* Die vorliegende Unternehmensbewertung berticksichtigt nicht in ausreichendem Mafe

- die zwischenzeitlich eingetretenen positiven Verdnderungen auf dem
Finanz- und Kapitalmarkt (expansive Geldmarktpolitik, gesunkene
Zinsen, verbesserte Refinanzierungsmoglichkeiten der HRE — siehe
letzte erfolgreiche Pfandbriefemission) sowie die gerade aus den
erfoigten staatlichen StabilisierungsmaBnahimen (Kapitalbeteiligung,
Bfirgschafien etc.) resulticrenden Wertsteigerungen  der  HRE
(einschlieBlich der dadurch wieder verbesserten Kreditwiirdigkeit der
HRE).



- die sich abzeichnenden positiven Auswirkungen der von der HRE bercits
eingeleitcten und mnoch geplanten Restrukturierungsmafnahmen mit der
strategischen Neuausrichtung der HRE sowie dic sich gemde in den letzten
Tagen und Wochen abzeichnende Annahme der weiteren Geschifistatigkeit
der HRE durch den Kapitalmarkt. Siche hierzu auch den Gegenantrag der
Verbraucherzentrale fiir Kapitalanleger (VzfK e.V.) vom 9. September 2009.

Der vorliegende Priffungsbericht der Wirtschaftspriifungsgesellschaft Warth &Klcin
GmbH sollte daher durch ein zweitcs aktuelleres und stirker auf die zuktnftige
Entwicklung der FIRE ausgcrichtetes Wertgutachten erginzl bzw. @berpriift werden
vor eincr Ubertragung der Aktien der Minderheitsaktiondre auf den FMS.

Dic o6ffentliche AuBerung von Herm Bundesfinanzminister Steinbriick ber eine
L Abwicklung der HRE" haben maBgeblich zum Verfall des Aktienkurses der HRE
beigctragen. Ebenso haben die seit Monaten bekannten ~Enteignuogspline™ der
Bundesregierung bzw. des SoFFin den Kursverfall der IIRE Akiie verstarkt, So
gesehen wurde der aktuclle Aktienkurs der HRE Aktie und damit auch die jetat
vorpeschlagene Barabfindung von staatlicher Seite negativ beeinflusst (wenn nicht
sogar ,.herunter manipuliert®).

Die offentlichen Bekundungen von Regierungsseite tiber die ,,Abwicklung der HRE®
haben zudem die Kreditwiirdigkeit der HRE geschwacht und die Liquiditatskrise der
HRE nach der Lehmann Pleite noch zusitzlich verschirit,

Die vorgeschlagene Barabfindung in Hohe von pur € 1,30 je Stiickaktie steht in
keinem Verhaltnis zu den bei der jingsten Kapitalerhdhung gezahlten € 3,00 je
Stiickaktie sowie dem letzten Abfindungsangebot an die Aktiondre in Hohe von € 1,39
je Stiickaktie (Stichwort: Ungleichbehandlung der Aklionire).

Es ist nicht einzusehen, warum die SoFFin iiberhaupt 100% der HRE Aktien fir die
Restrukturierung und Neuausrichtung der HRE-Gruppe benétigt. Das Unternehmen
wird schlieBlich vom Vorstund (unter Aufsicht des Aufsichisrats) und nicht von den
Aktiondren gefohrt. Warum bittet man die Minderheitsaktionéire auf der
Hauptversammlung als Alternative 7u einer ,Enteignung” nicht a priori um lhr
Einverstindnis mit den geplanten und 2ukinftigen Restrukturierungsmafinahmen?

Das Ergebnis  der laufenden  Verfassungsbeschwerden  (Hauptargument:
Einzellallregelung HRE) sollte abgewartet werden vor einer Ubertragung der Aktien
der Minderheitsaktionare auf den FMS.

Mit freundlichen Griflen

hzadl



