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Financial Highlights

Erfolgszahlen
Ergebnis vor Steuern
Ergebnis nach Steuern™

Ergebnis je AktieV

Kennziffern
Eigenkapitalrentabilitat nach Steuern™®

Cost-Income-Ratio (gemessen an den operativen Ertragen)

Bilanzzahlen
Bilanzsumme

Bilanzielles Eigenkapital (ohne Neubewertungsriicklage)

Bankaufsichtsrechtliche Kennzahlen nach BIzZ
Kernkapital

Eigenmittel

Risikoaktiva

Kernkapitalquote

Eigenmittelquote

Personal
Mitarbeiter

Portfoliozahlen
Volumen internationale Immobilienfinanzierungen
Volumen deutsche Immobilienfinanzierungen

Volumen Staatsfinanzierungen

" ohne Berticksichtigung der Effekte aus aktivierten Verlustvortragen 2 nach festgestellten Jahresabschliissen

Ratings stand 2.Juni 2005

Hypo Real Estate Bank International puc
Langfristig/kurzfristig/Ausblick

Wiirttembergische Hypothekenbank AG
Langfristig/kurzfristig/Ausblick

Hypo Real Estate Bank AG
Langfristig/kurzfristig/Ausblick

Moody’s
A3/P-2/Positive
A2/P-1/Stable

A3/P-2/Stable

in Mio. €
in Mio. €
in€

in %

in %

in Mrd. €
in Mrd. €

in Mrd. €
in Mrd. €
in Mrd. €

in %

in %

in Mrd. €
in Mrd. €
in Mrd. €

1.1.-30.6.2005
215
161
1,19

1.1.-30.6.2005
7,7
34,3

30.6.2005
153,3
4,4

30.6.2005
4,2

6,2

52,9

7,9

11,2

30.6.2005
1.259

30.6.2005
28,6
32,8
63,0

S&P

A-/A-2/Stable

A-/A-2/Stable

BBB/A-3/Positive

1.1.-30.6.2004
114

84

0,62

1.1.-31.12.2004
4,0
377

31.12.2004
1481
4,3

31.12.2004
4,22
6,12
51,0
8,32
11,72

31.12.2004
1311

31.12.2004
26,3
33,4
66,3

Fitch Ratings

BBB/F3/Positive

Aufgrund von Rundungen kénnen sich im vorliegenden Bericht bei Summenbildungen und bei der Berech-

nung von Prozentangaben geringfiigige Abweichungen ergeben.
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Aktionarsbrief des Vorstands

Sehr geehrte Aktiondrinnen und Aktionare,

die Hypo Real Estate Group hat in den ersten sechs Monaten des Jahres 2005 ein
solides Ergebniswachstum gezeigt, das sich voll im Rahmen unserer Planungen
bewegt. Diese Aussage gilt sowohl fiir den Gesamtkonzern als auch fiir alle drei
operativen Einheiten. Mit einem Konzern-Halbjahresergebnis vor Steuern von
215 Mio. € sind wir auf einem guten Weg, unser Jahresziel von 400 Mio. € bis 425
Mio. € zu erreichen. Wir werden somit aller Voraussicht nach in diesem Jahr zum
ersten Mal unsere Kapitalkosten von 7,5 % bis 8 % nach Steuern verdienen.

Besonders erfreulich ist, dass das Neugeschift gegeniiber den ersten drei Monaten
deutlich an Schwung gewonnen hat. So erreichte das Geschiftsfeld Hypo Real Estate
International im 1. Halbjahr ein Volumen von rund 5,9 Mrd. €, wovon 3,6 Mrd. €
auf das 2. Quartal entfielen. Vor diesem Hintergrund ist das Ziel, im Gesamtjahr
ein Neugeschéft von 10 Mrd. € zu zeichnen, mehr als realistisch. Es zeigt sich zu-
dem, dass die neue Organisations- und Vertriebsstruktur fiir unser internationales
Geschift, die wir zu Beginn dieses Jahres installiert haben, greift und Erfolge zeigt.

Auch das Geschiftsfeld Wiirttembergische Hypothekenbank kommt im Neuge-
schéft gut voran: Mit einem in den ersten sechs Monaten verzeichneten Volumen
von 1,7 Mrd. € sollte das Jahresziel von 2,5 Mrd. € mindestens erreicht werden.

In Deutschland, wo wir nach dem vorzeitigen Abschluss der Restrukturierung erst
seit Herbst 2004 wieder Neugeschéft zeichnen, hat das Geschéftsfeld Hypo Real
Estate Deutschland im 1. Halbjahr mit 0,7 Mrd. € ein Volumen erreicht, mit dem
schon jetzt absehbar ist, dass wir unser urspriingliches Jahresziel von 1 Mrd. €
iibertreffen werden — und dies bei Einhaltung gewohnt strenger Risikorichtlinien.
Die Hypo Real Estate Bank AG hat somit schnell Vertrauen bei Investoren aufbauen
und ihre Position als wichtiger Teilnehmer im deutschen Immobilienfinanzierungs-
markt stdrken kénnen.

Die operativen Fortschritte im Geschiftsfeld Hypo Real Estate Deutschland werden
auch von den fiihrenden Ratingagenturen gewiirdigt. Nachdem bereits Standard

& Poor’s Anfang April 2005 den Ausblick fiir die Hypo Real Estate Bank AG an-
gehoben hatte, folgte Anfang Juni Moody’s mit der Hochstufung des langfristigen
Ratings von Baal auf A3 und stabilem Ausblick. Dabei wurden die verbesserte
Margensituation, die Kapitalausstattung und die Effizienz der Bank gewtirdigt.
Diese Einschédtzungen werden uns helfen, die Konditionen der Hypo Real Estate
Bank AG auf der Refinanzierungsseite weiter zu verbessern.



Aktionarsbrief des Vorstands

Die Hypo Real Estate Group hat auch im 2. Quartal ihre Position als fithrender inter-
nationaler Finanzierer grofvolumiger gewerblicher Immobilien geschérft und die
interne Schlagkraft weiter erhoht. Ein wichtiger Schritt hin zur Vereinfachung der
Konzernstruktur ist der Riickzug der Wiirttembergischen Hypothekenbank von der
Borse durch einen sogenannten ,,Squeeze-out®, den die ordentliche Hauptversamm-
lung der Stuttgarter Tochtergesellschaft am 12. Mai 2005 beschlossen hat. Im Rahmen
dieses Verfahrens erhielten die Minderheitsaktionéare der Wiirttembergischen Hypo-
thekenbank, die zuletzt weniger als 3 % des Grundkapitals hielten, eine Barabfindung.
Die Eintragung des Squeeze-out im Handelsregister ist mittlerweile erfolgt.

Am 20. Mai 2005 fand die ordentliche Hauptversammlung der Hypo Real Estate
Holding AG statt, die zweite Hauptversammlung nach dem Spin-off des Unterneh-
mens von der HVB Group im Herbst 2003. Alle Beschlussvorschlédge der Tages-
ordnung wurden mit groBer Mehrheit angenommen. Der Vorstand mochte sich an
dieser Stelle bei allen Aktiondrinnen und Aktionéren fiir das entgegengebrachte
Vertrauen nochmals sehr herzlich bedanken. Wir werden weiterhin alles tun, um
dieses Vertrauen zu rechtfertigen.

Zu den beschlossenen Tagesordnungspunkten gehorte auch die Umwandlung der
3,64 Mio. Stiick stimmrechtsloser Vorzugsaktien, die sdmtlich im Besitz der Baye-
rischen Landesstiftung lagen und nicht borsennotiert waren, in stimmberechtigte
Stammaktien. Die aus der Umwandlung entstandenen Stammaktien wurden am
29. Juni 2005 erstmals zum Borsenhandel zugelassen. Durch die MaBnahme hat
sich der Auftritt unserer Gesellschaft am Kapitalmarkt weiter verbessert. Die Markt-
kapitalisierung ist durch die Handelszulassung der neuen Stammaktien um knapp
2,8 % gestiegen, zudem verfiigt die Hypo Real Estate Holding AG nun iiber eine ein-
heitliche Struktur des Grundkapitals.

Sehr geehrte Aktiondrinnen und Aktionére, wir haben bei vielen Gelegenheiten
betont, dass Flexibilitdt und Verdnderung Kennzeichen unserer Gruppe sind. Dabei
reden wir nicht iibertriebenem Aktionismus das Wort, aber machen auch nicht den
Fehler, Chancen auszulassen, die unsere Wettbewerbsfahigkeit erhchen kénnen.

Eine solche Chance bietet sich uns durch das im Juli dieses Jahres in Kraft getretene
neue Pfandbriefgesetz, das fiir die klassischen Hypothekenbanken eine Erweiterung
der Bankerlaubnis mit sich bringt und tiber das pfandbriefgestiitzte Geschéft hinaus
neue Handlungsspielrdume eréffnet. In der Folge haben wir nun die Moglichkeit,
unser internationales Geschift, das bisher sowohl von der Hypo Real Estate Bank
International in Dublin als auch von der Stuttgarter Wiirttembergischen Hypotheken-
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bank wahrgenommen wurde, in einer rechtlichen Einheit — ndmlich der Wiirttem-
bergischen Hypothekenbank — zusammenzufiithren. Durch eine entsprechende
Umstrukturierung wird es kiinftig in der Hypo Real Estate Group zu einer noch
schérferen Trennung zwischen dem In- und Auslandsgeschift einerseits und den
Geschaiftsfeldern Immobilienfinanzierung und Public Finance andererseits kommen.
In Dublin verbleibt unsere Capital-Markets-Einheit, die wir kiinftig um einen Public
Finance-Sektor, also um Produkte und Dienstleistungen rund um die Staatsfinan-
zierung, erweitern werden.

Vorgesehen ist, dass die Wiirttembergische Hypothekenbank die Anteile an der Hypo
Real Estate Bank International tibernimmt und mit Wirkung zum 1. Januar 2006
das gesamte internationale Immobilienfinanzierungsportfolio der Hypo Real Estate
Bank International auf die Wiirttembergische Hypothekenbank tibertragen wird.
Die Wiirttembergische Hypothekenbank soll daraufhin in Hypo Real Estate Bank
International AG umbenannt werden und das weltweite Auslandsgeschéft des
Konzerns in Stuttgart biindeln. Deutsche Finanzierungen der Wiirttembergischen
Hypothekenbank werden auf die Hypo Real Estate Bank AG in Miinchen iibertragen.
Diese fasst als zweite Sdule des Konzerns das gesamte Inlandsgeschéft zusammen.
Die bisherige Hypo Real Estate Bank International wird von Dublin aus als ,,Hypo
Public Finance Bank“ als Tochtergesellschaft der neuen Hypo Real Estate Bank
International das Geschiftsfeld Capital Markets weiterfithren. Die Hypo Real Estate
Holding AG in Miinchen wird ihre Funktion als konzernleitende Holding beibe-
halten. Unser Ziel ist es, die gesamte Neustrukturierung im 1. Halbjahr des kommen-
den Jahres abzuschliefen.

Die neue Struktur wird unserem Konzern eine Reihe von Vorteilen bringen:

= Wir kénnen die Komplexitét in der Hypo Real Estate Group nochmals deutlich
reduzieren und Doppelfunktionen abbauen. Unsere Prozesse im operativen
Geschaift werden sich weiter beschleunigen. Die leistungsfdahigen Strukturen der
Wiirttembergischen Hypothekenbank werden fiir das gesamte Auslandsgeschaft
des Konzerns genutzt.

m Die kiinftige Hypo Real Estate Bank International wird die Moglichkeit besitzen,
Pfandbrief-gestiitztes Geschéft und nicht-gedecktes Geschift zu vereinen. Dies
erhoht die Schlagkraft in den Markten — nicht zuletzt auf der Refinanzierungs-
seite, was fiir uns besonders wichtig ist.

m Es kommt zu einer noch schérferen und transparenteren Trennung von In- und
Auslandsgeschift. Zudem besteht kiinftig auch bei den Public Finance-/Capital
Markets-Aktivitdten volle Kosten- und Ertragstransparenz.



m Die neue Hypo Real Estate Bank International wird mit einem Immobilienfinan-
zierungsportfolio von 27,2 Mrd. € (auf Pro-Forma-Basis per 30. Juni 2005) zu den
fithrenden internationalen Anbietern gehéren. Mit einem Eigenkapital von 2,3 Mrd. €
wird sie tiber eine solide Kapitalbasis verfiigen, die attraktive Chancen fiir weiteres
Wachstum bietet.

Die straffere Konzernstruktur wird den Planungen zufolge bis Mitte 2006 zu einer
Reduzierung der Zahl der Beschiéftigten in der Hypo Real Estate Group von derzeit
1.259 um ca. 140 fithren. Dabei steht einem Stellenabbau am Standort Dublin ein
leichter Aufbau bei der kiinftigen Hypo Real Estate Bank International am Standort
Stuttgart gegeniiber. Die geplanten Netto-Kosteneinsparungen aus der Neustrukturie-
rung belaufen sich auf rund 25 Mio. € pro Jahr, denen Einmalkosten von 30 Mio. €
bis 35 Mio. € gegeniiberstehen. Fiir diesen Aufwand bilden wir im Jahr 2005 ent-
sprechende Riickstellungen. Trotz dieser Mehrbelastung bleibt die Ergebnisprognose
2005 (Konzernergebnis vor Steuern von 400 Mio. € bis 425 Mio. €) bestehen. Mittel-
fristig erwarten wir durch die geplante Konzernstruktur selbstverstdndlich einen
positiven Effekt auf die Ertragslage unseres Konzerns. Aus diesem Grunde heben wir
unsere Erwartung fiir die Eigenkapitalrendite nach Steuern im Jahr 2007 auf die Spanne
von 11 % bis 12 % an. Bisher waren wir von 10 % bis 11 % ausgegangen.

Die Straffung unserer Konzernstrukturen zeigt, wie durch richtige politische Reformen
der Finanzplatz Deutschland gestdrkt werden kann. Ich bin sicher, dass wir die sich

aus der Umstrukturierung ergebenden Chancen nutzen und so die Erfolgsgeschichte
der Hypo Real Estate Group fortschreiben werden.

Mit freundlichen Griilen

i ()
Ad
e

Georg Funke

Vorsitzender des Vorstands

Aktionarsbrief des Vorstands
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Ergebnisse aus der Hauptversammlung der
Hypo Real Estate Holding AG

Die zweite ordentliche Hauptversammlung der Hypo Real Estate Holding fand am
20. Mai 2005 im ICM in Miinchen statt. In Anwesenheit von 2.000 Aktionédren
(28,05 % des Grundkapitals) legten Vorstand und Aufsichtsrat Rechenschaft fiir das
Geschiftsjahr 2004 ab. Die Hauptversammlung folgte jeweils mit groBer Mehrheit
durchweg den Beschlussvorschldgen der Verwaltung.

So hat die Hauptversammlung neben der Entlastung von Vorstand und Aufsichtsrat
erstmalig die Ausschiittung einer Dividende in Hohe von 0,35 € je Aktie beschlossen.
Dariiber hinaus wurde entschieden, sdamtliche ca. 3,64 Mio. Stiick Vorzugsaktien
der Bayerischen Landesstiftung (ca. 2,71 % des Grundkapitals) gegen die Zahlung
einer Umwandlungsprdamie in Hohe von 2,50 € je Aktie in Stammaktien umzuwan-
deln. Diese Umwandlung ist zwischenzeitlich erfolgt.

Ebenfalls angenommen wurde der Vorschlag der Verwaltung iiber die Erméchtigung
der Gesellschaft zum Erwerb und zur Verwendung eigener Aktien sowie die Vor-
schldge zu Satzungsdnderungen im Rahmen des Pfandbriefgesetzes und des Gesetzes
zur Unternehmensintegritdt und Modernisierung des Anfechtungsrechtes (UMAG).



Die Hypo Real Estate Holding Aktie Ergebnisse aus der Hauptversammlung

der Hypo Real Estate Holding AG
Die Hypo Real Estate Holding Aktie

Im Verlauf des 2. Quartals waren die Méarkte vor allem durch den ansteigenden US-
Dollar und rekordhohe Olpreisnotierungen geprigt. Fiir den deutschen Markt kam
noch ein stark positives Sentiment im Zuge der in Aussicht gestellten Neuwahlen
hinzu. Von April bis Juni wiesen die internationalen Vergleichsindizes Dow Jones
Industrial Average und Euro STOXX 50 einen Riickgang von 2,2 % bzw. einen Anstieg
von 4,1 % auf. Die deutschen Indizes DAX und MDAX schnitten mit einem Zuwachs
von 5,5 % beziehungsweise 11,1 % deutlich besser ab als der Dow Jones Industrial
Average. Der fiir die Aktie wichtige Vergleichsindex Prime Banks verbuchte einen
Anstieg um 4,6 %.

Aktienkursentwicklung im 2. Quartal 2005
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Nach dem starken Kursanstieg der vorangegangenen Quartale trat die Aktie im 2. Quar-
tal dieses Jahres in eine Seitwértskonsolidierung ein. Mit einem Kursriickgang von
2,1% bewegte sie sich im Rahmen des Dow Jones Industrial Average und schnitt 6,6
beziehungsweise 7,5 Prozentpunkte schwécher ab als die Benchmark Prime Banks und
der DAX Index. In Tendenz realisierten eher kurzfristig orientierte Anleger Gewinne,
wihrend tendenziell langfristige Investoren Einstiegsmoglichkeiten wahrnahmen.
Durch die Umwandlung und anschlieBende Notierung der ehemaligen Vorzugsaktien
erhohte sich die Marktkapitalisierung der Hypo Real Estate Holding Aktie um 2,8 %.
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Eckdaten zur Hypo Real Estate Aktie 2005

Wertpapier-Kenn-Nummer Stammaktien
ISIN Stammaktien

Borsenkdirzel

Anzahl borsennotierter Aktien

Durchschnittliche Anzahl
borsennotierter Aktien in Q2

Marktkapitalisierung zum 30.6.05
Anzahl der Stammaktien zum 30.6.05
Ergebnis je Aktie®

Hochstkurs Q22

Tiefster Borsenkurs Q2?2

Erstnotiz am 6.10.03
Quartalsschlusskurs?

Bekannte Aktionare mit mehr als 5% Anteil

802 770

DE 000 802 770 7

HRX

Stiick 134.072.175
Stuck 130.545.726
Mio. € 4.222
Stlick 134.072.175
€ 1,19

€ 33,84

€ 30,50

€ 11,25

€ 31,49

Brandes Investment Partners

Barclays Global Investors UK
Holding Limited?

" ohne Berticksichtigung der Effekte aus aktivierten Verlustvortragen
¥ seit 21. Juli 2005

? Xetra-Schlusskurse der Bérse Frankfurt




Hypo Real Estate Group

Ergebnisentwicklung

Die Hypo Real Estate Group hat mit einem Vorsteuerergebnis in Héhe von 215 Mio. €
ihr zeitanteiliges Jahresziel leicht tibertroffen. Mit einer Eigenkapitalrentabilitidt nach
Steuern in Hohe von 7,7 % (ohne Beriicksichtigung der Effekte aus aktivierten Ver-
lustvortrdgen) wurden die Kapitalkosten verdient.

So konnte im 2. Quartal das Immobilienfinanzierungs-Neugeschéft erwartungsgeméf
deutlich gesteigert werden; das Neugeschaftsvolumen beléduft sich im Quartal auf

5 Mrd. € (1. Quartal: 3,3 Mrd. €). Weil das Neugeschift noch nicht vollstdndig zins-
tragend war, fielen die operativen Ertrdge im 1. Halbjahr mit 435 Mio. € insgesamt
geringer aus als geplant; allerdings lagen die operativen Ertrdge mit 225 Mio. € im

2. Quartal bereits im Zielkorridor. Den niedrigeren operativen Ertrdgen gegeniiber
steht jedoch auch ein geringerer Verwaltungsaufwand (149 Mio. €), so dass die Cost-
Income-Ratio mit 34,3 % innerhalb der Zielvorgabe blieb. Die deutlich niedrigere
Zufiihrung zur Kreditrisikovorsorge in Hohe von 71 Mio. € unterstreicht die hohe
Portfolioqualitit.

Planwerte Planwerte
Erfolgszahlen in Mio. € 1.1.-30.6.2005 1/2 von 2005 2005
Operative Ertrage 435 448 bis 458 895 bis 915
Kreditrisikovorsorge 71 95 bis 90 190 bis 180
Verwaltungsaufwand 149 158 bis 153 315 bis 305
Ergebnis vor Steuern 215 200 bis 213 400 bis 425
Planwerte
Kennziffern in % 1.1.-30.6.2005 2005
Eigenkapitalrentabilitat nach Steuern® 7,7 7,5 bis 8,0
Cost-Income-Ratio
(gemessen an den operativen Ertragen) 34,3 35,2 bis 33,3

" ohne Beriicksichtigung der Effekte aus aktivierten Verlustvortragen

Die Hypo Real Estate Holding Aktie
Hypo Real Estate Group
Ergebnisentwicklung
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Key Financials

Hypo Real Estate Group

Erfolgszahlen in Mio. € 11.-30.6.2005 1.1.-30.6.2004
Operative Ertrage 435 414
Kreditrisikovorsorge 71 146
Verwaltungsaufwand 149 149
Saldo ubrige Ertrage/Aufwendungen = =5
Ergebnis vor Steuern 215 114
Ergebnis nach Steuern™ 161 84
Kennziffern in % 11.-30.6.2005 1.1.-3112.2004
Eigenkapitalrentabilitat nach Steuern™ 77 4,0
Cost-Income-Ratio (gemessen an den operativen Ertragen) 34,3 37,7
Kennzahlen 30.6.2005 31.12.2004
Kreditvolumen in Mrd. € 95,6 99,1
Risikoaktiva nach BIZ in Mrd. € 52,9 51,0
Kernkapitalquote nach BIZ in % 7,9 8,3%
Mitarbeiter 1.259 1.311

" ohne Berticksichtigung der Effekte aus aktivierten Verlustvortragen ? nach festgestellten Jahresabschliissen

Im Vergleich zu den ersten sechs Monaten des Vorjahres stellt sich die Ergebnisent-
wicklung wie folgt dar:

Operative Ertrage Die operativen Ertrédge stiegen um 21 Mio. € auf 435 Mio. €. So ist
es insgesamt gelungen, durch internationales Wachstum und neue kapitalmarkt-
orientierte Produkte die Auswirkungen aus dem inldndischen Portfolioabbau auf-
zufangen. Der Zinsiiberschuss blieb mit 330 Mio. € dennoch hinter dem Vorjahr
(346 Mio. €) zuriick, weil das Neugeschaft im 2. Quartal noch nicht vollstdndig zins-
tragend war; der Provisionsiiberschuss stieg dagegen von 49 Mio. € im Vorjahr auf
61 Mio. €. Das Handelsergebnis war im 2. Quartal erfreulicherweise stabil und
belduft sich nunmehr auf 14 Mio. € (Vorjahr: 2 Mio. €). Das Finanzanlageergebnis
stieg um 8 Mio. € auf 23 Mio. €. Die sonstigen betrieblichen Ertrdge/Aufwendungen
saldieren sich auf 7 Mio. € (nach 2 Mio. € im Vorjahr).



Hypo Real Estate Group
Ergebnisentwicklung

Kreditrisikovorsorge Die Zufiihrung zur Kreditrisikovorsorge belduft sich auf

71 Mio. € und hat sich damit gegeniiber dem Vorjahr (146 Mio. €), in dem noch ein
Risikoschirm der HVB AG zugunsten der Hypo Real Estate Bank AG in Hohe von
zeitanteilig 65 Mio. € verrechnet werden konnte, mehr als halbiert (—75 Mio. €).
Zum einen konnten portfoliobasierte Wertberichtigungen nur entsprechend der
Portfolioentwicklung gebildet werden, zum anderen unterstreicht dies die erfolgreiche
Portfoliobereinigung bei der Hypo Real Estate Bank AG sowie die risikobewusste
Neugeschaftspolitik der Hypo Real Estate Group. Ohne Beriicksichtigung des Risiko-
schirms reduzierte sich die Zufithrung im Vorjahresvergleich sogar um 140 Mio. €.

Der Zinsiiberschuss nach Kreditrisikovorsorge summiert sich somit auf 259 Mio. €,
nach 200 Mio. € im Vorjahr.

Verwaltungsaufwand Der Verwaltungsaufwand liegt wie im Vorjahr bei 149 Mio. €;
dabei stehen den restrukturierungsbedingten Einsparungen bei der Hypo Real Estate
Bank AG die hoheren Aufwendungen aus der internationalen Expansion und dem
Aufbau des Bereiches ,,Capital Markets* gegeniiber. Aufgrund der gestiegenen opera-
tiven Ertrdge konnte die Cost-Income-Ratio somit von 37,7 % in 2004 auf 34,3 %
verbessert werden.

Saldo iibrige Ertrage/Aufwendungen Die iibrigen Ertrdage/Aufwendungen saldieren
sich auf 0 Mio. €; der Vorjahressaldo von —5 Mio. € resultiert in voller Hohe aus der
Restrukturierung der Hypo Real Estate Bank AG.

Ergebnis vor Steuern Das Vorsteuerergebnis stieg von 114 Mio. € im Vorjahr auf
215 Mio. €.

Ergebnis nach Steuern So ergibt sich nach Steuern (ohne Beriicksichtigung des
latenten Steueraufwands aus aktivierten Verlustvortrdgen in Héhe von 17 Mio. €)
ein Halbjahresergebnis von 161 Mio. € (Vorjahr: 84 Mio. €), was einer stark ver-
besserten Eigenkapitalrentabilitdt von 7,7 % (2004: 4 %) entspricht.

Inklusive der Effekte aus aktivierten Verlustvortrdgen ergibt sich ein Ergebnis nach
Steuern von 144 Mio. €. Auf die Anteilseigner entfallen davon 143 Mio. €, den Min-
derheitsanteilen sind 1 Mio. € zuzurechnen.

n
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Bilanzentwicklung

Zum 30. Juni 2005 verringerte sich das Kreditvolumen um 3,5 Mrd. € auf 95,6 Mrd. €
(31. Dezember 2004: 99,1 Mrd. €), wobei dem internationalen Portfoliozuwachs eine
weitere Abschmelzung des Inlandsportfolios gegentibersteht. So stieg das Kredit-
volumen im Geschiftssegment Hypo Real Estate International um 1,8 Mrd. €, ging
jedoch im Geschiéftssegment Hypo Real Estate Deutschland um 5,5 Mrd. € zurtick;
in der Wiirttembergischen Hypothekenbank blieb das Kreditvolumen nahezu un-
verdndert (—0,1 Mrd. €). Die Eventualverbindlichkeiten belaufen sich insgesamt auf
4,1 Mrd. € (31. Dezember 2004: 4,6 Mrd. €). Sie beinhalten Garantieverpflichtungen
der Hypo Real Estate Bank International gegeniiber der HVB AG in Hohe von 1,8 Mrd. €,
die im Rahmen der synthetischen Ubertragung des Immobilienfinanzierungsportfolios
,,Westeuropa“ abgegeben wurden.

Die Bilanzsumme stieg trotz geringerem Kreditvolumen um 5,2 Mrd. € auf 153,3 Mrd. €
(31. Dezember 2004: 148,1 Mrd. €). So fithrten die ausgeweiteten Handelsaktivitaten,
primér im Bereich ,,Capital Markets“, zu hoheren Handelsbestdnden; Wertpapier-
kdufe erhohten den Finanzanlagebestand. In den sonstigen Aktiva/Passiva spiegeln
sich hohere positive und negative Marktwerte aus Hedging-Derivaten wider. Die
erhohten Ertragsteueranspriiche/-verpflichtungen resultieren fast ausschlieBlich aus
Steuerlatenzen.

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten und Kunden stiegen insgesamt um
2,4 Mrd. €, die verbrieften Verbindlichkeiten verringerten sich dagegen um 2,1 Mrd. €.

Das bilanzielle Eigenkapital (ohne Neubewertungsriicklage) belduft sich auf 4,4 Mrd. €,
nach 4,3 Mrd. € im Vorjahr. AfS-Riicklage und Cashflow-Hedge-Riicklage bleiben bei
der Berechnung der Eigenkapitalrentabilitdt unberticksichtigt.

Bankaufsichtsrechtliche Kennzahlen nach BIZ

Zum 30. Juni 2005 verfiigt die Hypo Real Estate Group insgesamt sowie in den
einzelnen Geschiftssegmenten iiber eine solide Eigenkapitalausstattung. Das Kern-
kapital belduft sich im Vergleich zum Vorjahresende unverdandert auf 4,2 Mrd. €,
die Eigenmittel auf 6,2 Mrd. € (31. Dezember 2004: 6,1 Mrd. €). Die Risikoaktiva
erhohten sich im Zuge des gestiegenen Neugeschéfts um 1,9 Mrd. € auf 52,9 Mrd. €;
dies bestétigt die Planungsbandbreite von 56 Mrd. € bis 57 Mrd. € zum Jahresende,
in der das fiir das gesamte Jahr geplante Neugeschéft berticksichtigt ist.



Die Kernkapitalquote liegt demzufolge bei 7,9 % (31. Dezember 2004: 8,3 %), die Eigen-
mittelquote bei 11,2 % (31. Dezember 2004: 11,7 %).

in Mrd. €
Planwert
30.6.2005 2005
Risikoaktiva nach BIz 52,9 56,0 bis 57,0

Ereignisse nach dem 30. Juni 2005

Die beim Landgericht Stuttgart anhédngigen Anfechtungsklagen gegen den in der Haupt-
versammlung der Wiirttembergischen Hypothekenbank vom 12. Mai 2005 gefassten
Beschluss iiber den Ausschluss der Minderheitsaktionédre sind am 21. Juli 2005
durch Prozessvergleich beendet worden. Durch den Eintrag in das Handelsregister
ist der ,,Squeeze-out” wirksam geworden. Gemél der Vergleichsvereinbarung wurde
die Barabfindung fiir die Minderheitsaktionére erh6ht und wird nun 58,50 € betragen.

Ausblick

Da im 1. Halbjahr 2005 zeitanteilig das Ergebnisziel von 400 Mio. € bis 425 Mio. €
vor Steuern tbertroffen und die Zielrendite nach Steuern von 7,5 % bis 8 % erreicht
wurde, geht der Vorstand trotz des Riickstellungsbedarfs im Zuge der Neuorganisation
unverdndert von einer Zielerreichung fiir das Gesamtjahr aus. Auf die im Vorstands-
brief angesprochene Neuausrichtung der Geschéftssegmente wird im Kapitel ,,Neu-
definition der Geschéftssegmente” ndher eingegangen.

Hypo Real Estate Group 13
Bilanzentwicklung
Bankaufsichtsrechtliche Kennzahlen nach Biz
Ereignisse nach dem 30. Juni 2005
Ausblick
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Unternehmensbereiche

Hypo Real Estate International

Uberblick Das Segment Hypo Real Estate International war auch im 2. Quartal erfolg-
reich unterwegs. Die konsequente Umsetzung der Plattformstrategie hat sich bewéhrt
und sorgte fiir ein erfreuliches Neugeschéft oberhalb der Planungen.

Ergebnisentwicklung Mit einem Vorsteuerergebnis in Héhe von 135 Mio. € liegt
das Geschiftssegment Hypo Real Estate International zeitanteilig am oberen Ende
der Planungsbandbreite fiir das Jahr 2005 — Ergebnis vor Steuern 250 Mio. € bis
270 Mio. € — und 41 Mio. € iiber dem Vorjahr (94 Mio. €).

in Mio. €
Planwert Planwert
1.1.-30.6.2005  1/2 von 2005 2005
Ergebnis vor Steuern 135 125 bis 135 250 bis 270

Nach Steuern (36 Mio. €) ergibt sich somit fiir das Geschéftssegment ein Ergebnis
von 99 Mio. € (nach 72 Mio. € im Vorjahr), was einer Steigerung der Eigenkapital-
rentabilitdt von 10,1% (bereinigt um den Effekt aus aktivierten Verlustvortrdagen)
in 2004 auf 11,7% entspricht.

So stiegen die operativen Ertrdge infolge des Portfoliowachstums und der zusétzlichen
Ergebnisbeitrdge aus dem Bereich ,,Capital Markets“ von 179 Mio. € im Vorjahr auf
211 Mio. €. Der Zinstiberschuss konnte von 111 Mio. € im Vorjahreszeitraum auf
130 Mio. € gesteigert werden. Dies wurde maligeblich vom Neugeschift des letzten
und aktuellen Jahres geprégt. Der Provisionsiiberschuss von 60 Mio. € liegt nur leicht
(2 Mio. €) unter dem Vorjahr. Das Handelsergebnis war im 2. Quartal erfreulicher-
weise stabil und belduft sich nach 2 Mio. € im Vorjahr nunmehr auf 14 Mio. €; es
ist primédr dem Bereich ,,Capital Markets* zuzurechnen, der sich in 2004 noch im
Autbau befand.

Einzelwertberichtigungen fielen im 1. Halbjahr 2005 im Geschéftssegment nicht an.
So wurden der Kreditrisikovorsorge lediglich 2 Mio. € zugefiihrt (nach 27 Mio. € im
Vorjahr), da portfoliobasierte Wertberichtigungen nur entsprechend der Portfolio-
entwicklung gebildet werden kénnen.



Als Folge der internationalen Expansion und des neu aufgebauten Bereichs ,,Capital
Markets“ stieg der Verwaltungsaufwand des Geschiftssegments auf 74 Mio. €
(Vorjahr: 58 Mio. €); aufgrund stédrker gestiegener operativer Ertrdge konnte die Cost-
Income-Ratio von 37,3% in 2004 auf 35,1% verbessert werden.

Key Financials

Hypo Real Estate International

Erfolgszahlen in Mio.€ 11.-30.6.2005 1.1.-30.6.2004
Operative Ertrage 211 179
Kreditrisikovorsorge 2 27
Verwaltungsaufwand 74 58
Saldo ubrige Ertrage/Aufwendungen = =
Ergebnis vor Steuern 135 94
Ergebnis nach Steuern 99 72
Kennziffern in % 11.-30.6.2005 11.-3112.2004
Eigenkapitalrentabilitat nach Steuern 11,7 10,1
Cost-Income-Ratio (gemessen an den operativen Ertragen) 35,1 37,3
Kennzahlen 30.6.2005 31.12.2004
Kreditvolumen in Mrd. € 19,6 17,8
Risikoaktiva nach BIZ in Mrd.€ 19,9 17,3
Kernkapitalquote nach BIZ in % 9,1 9,2V
Mitarbeiter 484 504

" nach festgestellten Jahresabschliissen

Portfolioentwicklung Das Kreditportfolio, das gegentiiber dem dokumentéren Kredit-
volumen in den nachfolgenden Darstellungen auch Kreditzusagen und Wertpapiere
enthélt, betrug zum 30. Juni 2005 24,9 Mrd. € und erho6hte sich nach Félligkeiten und
Riickzahlungen gegeniiber dem 31. Dezember 2004 um 2,1 Mrd. €. Darin enthalten
sind auch 0,5 Mrd. € US-Geschiift und 0,7 Mrd. € GroBbritannien-Geschift, das in der
Wiirttembergischen Hypothekenbank gebucht, aber von der Hypo Real Estate Bank
International garantiert wird. Es entfielen rund 19,2 Mrd. € bzw. 77 % auf Immobilien-
finanzierungen und 5,7 Mrd. € bzw. 23 % auf 6ffentliche Finanzierungen inklusive
Anleihen und Schuldverschreibungen, die von der Hypo Pfandbrief Bank Interna-
tional (HPBI) gehalten werden (siehe auch Abbildungen auf Seite 17).

Unternehmensbereiche
Hypo Real Estate International

15



16

Das Neugeschiftsvolumen der Immobilienfinanzierungen mit professionellen Inves-
toren und Bautrédgern ist im 2. Quartal 2005 gegeniiber dem 1. Quartal erwartungs-
gemdl deutlich angestiegen. Das gesamte Immobilien-Neugeschéftsvolumen fiir die
ersten sechs Monate belief sich auf 5,9 Mrd. €. Es liegt damit deutlich iiber dem
anteiligen Planwert und ist im Vergleich zum Vorjahr (3,7 Mrd. €) wesentlich stérker.
Das Europa-Geschift trug mit 3,9 Mrd. € und das Amerika/Asien-Geschift mit

2 Mrd. € bei.

Stellvertretend fiir eine Vielzahl sei die Finanzierung eines Londoner Biiro- und
Einzelhandelsobjekts in Hohe von 350 Mio. € erwdhnt. In Kooperation mit einer wei-
teren Bank {ibernahm die Hypo Real Estate International hier 185 Mio. € auf die
eigenen Bilicher.

Samtliche Transaktionen zeichneten sich durch eine gesunde Ertrags- und Risiko-
Relation aus. Uber alle Immobilienfinanzierungs-Neugeschifte gerechnet ergibt
sich eine durchschnittlich erzielte Zinsmarge von mehr als 140 Basispunkten.
Europa hat einen Anteil am Immobilienportfolio von 68 % und verteilt sich maB-
geblich auf GroBbritannien, Frankreich, Spanien, Italien, Skandinavien und die
CEE-Lédnder. Der Anteil Amerika/Asien am Immobilienfinanzierungsportfolio betrédgt
32%. Unter ,,Sonstige“ sind in der Darstellung Finanzierungen in den Léndern
Schweiz, Russland, China etc. zusammengefasst. Keines dieser Lander repréasentiert
mehr als 1% des Gesamtportfolios.

In der Portfolioaufteilung nach beliehenen Objektarten dominieren strategiekonform
Biirogebdude und Einzelhandelsobjekte sowie der kommerzielle Wohnungsbau.



Aufteilung des Kreditportfolios Stand 30. Juni 2005

Offentliche Finanzierungen: 23 %
Immobilienfinanzierungen: 77 %

Aufteilung des Immobilienfinanzierungsportfolios nach Regionen Stand 30.

Juni 2005

Sonstige: 2%

GroRbritannien: 22 %

Deutschland: 5 %

CEE: 5% \
Japan: 5% »

USA: 27 %

Frankreich: 17 %

Italien: 5 %

Skandinavien: 4 %
Niederlande: 1% V/A

Spanien: 7%

In CEE sind im Wesentlichen die Lander Ungarn, Polen und Tschechien zusammengefasst.

Aufteilung des Immobilienfinanzierungsportfolios nach Objektart Stand 30. Juni 2005

Wohnungsbau: 20 %

Sonstige: 7 %

Hotels: 4 %

Logistik/Lager: 5% —V

Birogebaude: 45 %

Einzelhandel: 19 %

Unternehmensbereiche
Hypo Real Estate International
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Wiirttembergische Hypothekenbank

Uberblick Auch im 2. Quartal konnte das Geschéftssegment Wiirttembergische
Hypothekenbank die erfreuliche Ergebnisentwicklung aus dem 1. Quartal fortsetzen.
Auf der Hauptversammlung am 12. Mai 2005 wurde der ,,.Squeeze-out” der Minder-
heitsaktiondre beschlossen und mittlerweile auch im Handelsregister eingetragen.
Aufgrund der guten Geschiéftsentwicklung hat Moody’s das langfristige Rating von
A3 auf A2 angehoben und das kurzfristige Rating von P-2 auf P-1, der Ausblick
wurde auf stabil gesetzt. Die Pfandbriefratings stehen unter Beobachtung fiir eine
mogliche Anhebung.

Ergebnisentwicklung Zeitanteilig tibertrifft die Wiirttembergische Hypothekenbank
mit einem Vorsteuerergebnis in Hoéhe von 40 Mio. € deutlich die Planung fiir das
Jahr 2005 — Ergebnis vor Steuern 65 Mio. € bis 70 Mio. €.

in Mio. €
Planwert Planwert
1.1.-30.6.2005  1/2 von 2005 2005
Ergebnis vor Steuern 40 33 bis 35 65 bis 70

Das Vorsteuerergebnis stieg damit im Vergleich zum Vorjahr (32 Mio. €) um 8 Mio. €.
Nach einem latenten Ertragsteueraufwand von 2 Mio. € — laufende Ertragsteuern
fallen bei der Wiirttembergischen Hypothekenbank aufgrund des Gewinnabfiihrungs-
vertrages mit der Hypo Real Estate Holding AG nicht an — ergibt sich somit fiir das
Geschiftssegment ein Ergebnis nach Steuern von 38 Mio. € (Vorjahr: 32 Mio. €);
die Eigenkapitalrentabilitit stieg somit von 9 % in 2004 auf 11,4 %.

So stiegen die operativen Ertrdge im Geschéiftssegment um 8 Mio. € auf 64 Mio. €,
was primédr den Ausbau des internationalen Geschifts widerspiegelt. Bei einem
unverdnderten Verwaltungsaufwand von 15 Mio. € fiel die Cost-Income-Ratio damit
auf 23,4 % (2004: 28,4 %). Die Zufiithrung zur Kreditrisikovorsorge belduft sich wie
im Vergleichszeitraum auf 9 Mio. €.



Key Financials

Wiirttembergische Hypothekenbank

Erfolgszahlen in Mio. € 11.-30.6.2005 1.1.-30.6.2004
Operative Ertrage 64 56
Kreditrisikovorsorge 9 9
Verwaltungsaufwand 15 15
Saldo ubrige Ertrage/Aufwendungen = =
Ergebnis vor Steuern 40 32
Ergebnis nach Steuern 38 32
Kennziffern in % 11.-30.6.2005 1.1.-3112.2004
Eigenkapitalrentabilitat nach Steuern 11,4 9,0
Cost-Income-Ratio (gemessen an den operativen Ertragen) 23,4 28,4
Kennzahlen 30.6.2005 31.12.2004
Kreditvolumen in Mrd. € 20,4 20,5
Risikoaktiva nach BIZ in Mrd.€ 10,6 10,1
Kernkapitalquote nach BIZ in % 6,8 71"
Mitarbeiter 179 171

" nach festgestellten Jahresabschlissen

Portfolioentwicklung Das Kreditportfolio, das gegeniiber dem dokumentdren Kredit-
volumen in der nachfolgenden Kommentierung zusétzlich auch Kreditzusagen und
Wertpapiere enthilt, betrug zum 30. Juni 2005 28,3 Mrd. € und erhéhte sich nach
Félligkeiten und Riickzahlungen gegentiber 31. Dezember 2004 um 1,3 Mrd. €.
Rund 12,3 Mrd. € bzw. 44 % entfallen auf Immobilienfinanzierungen und 16 Mrd. €
bzw. 56 % auf 6ffentliche Finanzierungen inklusive Anleihen und Schuldverschrei-
bungen (siehe auch Abbildungen auf Seite 21).

Das Immobilienfinanzierungs-Neugeschiftsvolumen weist fiir das 1. Halbjahr 2005
einen Wert von 1,7 Mrd. € aus und liegt damit iber dem anteiligen Planwert. Es
wurde fast ausschlieBlich in den ausldndischen Zielmérkten Westeuropas generiert
und liegt deutlich iiber dem entsprechenden Vorjahreswert in H6he von 1,2 Mrd. €.
Die Neuzusagen erfolgten ohne von den strengen Anforderungen an Ertrag und
Risiko abzuweichen und sichern somit auch langfristig eine hohe Kreditportfolio-
qualitédt. Insgesamt stieg das Volumen an Immobilienfinanzierungen nach Félligkeiten
und Riickzahlungen gegeniiber 31. Dezember 2004 um ca. 0,3 Mrd. €.

Unternehmensbereiche
Wiirttembergische Hypothekenbank
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Der Auslandsanteil des Immobilienfinanzierungsportfolios betrdagt nunmehr 65 %
nach 62 % zum Jahresende 2004 und verteilt sich regional maBgeblich auf GroB-
britannien, Frankreich, die Niederlande und Skandinavien.

Das Kommunaldarlehensgeschaft wird in 2005 weiterhin nicht aktiv betrieben. Im
Vorgriff auf planméBige Félligkeiten im Deckungsstock und zur Optimierung der
Liquiditatsposition der Bank wurden im Berichtszeitraum 6ffentliche Anleihen und
Schuldverschreibungen in Hohe von 2,3 Mrd. € gekauft. Nach Falligkeiten stiegen da-
mit die 6ffentlichen Finanzierungen gegeniiber 31. Dezember 2004 um 1 Mrd. € an.

Bei der Aufteilung des gesamten Immobilienfinanzierungsportfolios nach beliehenen
Objektarten dominieren weiterhin Biirogebdude, der iiberwiegend kommerzielle
Wohnungsbau und die Einzelhandelsobjekte.



Unternehmensbereiche

Wiirttembergische Hypothekenbank

Aufteilung des Kreditportfolios Stand 30. Juni 2005

Immobilienfinanzierungen: 44 %
Offentliche Finanzierungen: 56 %

Aufteilung des Immobilienfinanzierungsportfolios nach Regionen Stand 30. Juni 2005

Sonstige: 3 % Deutschland: 35 %
Skandinavien: 11%
Niederlande: 8 %
Spanien: 2%
Frankreich: 11 %

=

GroRbritannien: 30 %

Aufteilung des Immobilienfinanzierungsportfolios nach Objektart Stand 30. Juni 2005

Sonstige: 4%

Biirogebaude: 35 %

Wohnungsbau: 32%

Hotels: 4 % /
Logistik/Lager: 1%

Einzelhandel: 24 %
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Hypo Real Estate Deutschland

Uberblick Das Neugeschéft im Segment Hypo Real Estate Deutschland entwickelte
sich erfreulich im Rahmen der Planungen. Die Vertriebsdynamik seit Wiederauf-
nahme der Vertriebsaktivitdten verstédrkte sich zunehmend. In diesem Zusammenhang
wurden die Tétigkeiten am Standort Dortmund neu geordnet. Um eine schnellere
Bearbeitung zu gewéhrleisten, wurden nun Kredit-Risikomanagement und Immo-
bilienfinanzierungs-Servicing-Aktivitdten nach Miinchen zusammengezogen. Die
dezentrale Vertriebseinheit wurde in Diisseldorf angesiedelt, um ndher an den re-
levanten Zielmarkten zu sein. In Dortmund wurde die Collineo Asset Management
GmbH gegriindet, deren Kerngeschift sich mit der Anlageberatung fiir innovative
Kapitalmarktprodukte wie Syndizierung, Verbriefung und Risk Trading befasst. Die
erfreuliche Geschaftsentwicklung fiihrte ebenfalls bei der Hypo Real Estate Bank AG
zur Verbesserung der Ratings. So verbesserte Standard & Poor’s den Ausblick der
Bonitdtsbewertung von stabil auf positiv. Moody’s verbesserte das langfristige Rating
von Baal auf A3 und setzte den Ausblick auf stabil. Die Pfandbriefratings stehen
unter Beobachtung fiir eine mégliche Anhebung.

Ergebnisentwicklung Das Geschéftssegment Hypo Real Estate Deutschland konnte
trotz weiterer Portfolioabschmelzungen ein Vorsteuerergebnis in Hohe von 52 Mio. €
erzielen; dies liegt zeitanteilig innerhalb der Planungsbandbreite fiir das Jahr 2005
von 95 Mio. € bis 105 Mio. €. Im Vorjahr, in dem die Hypo Real Estate Bank AG stark
von der Restrukturierung gepréagt war, belief sich das Ergebnis vor Steuern noch auf —
1 Mio. €.

in Mio. €
Planwert Planwert
1.1.-30.6.2005  1/2 von 2005 2005
Ergebnis vor Steuern 52 48 bis 53 95 bis 105

Nach Steuern ergibt sich — ohne Berticksichtigung des latenten Steueraufwands aus
aktivierten Verlustvortrdgen in Hohe von 11 Mio. € — ein Ergebnis von 41 Mio. €
(nach —7 Mio. € im Vorjahr), was einer Eigenkapitalrentabilitdt von 4,4 % entspricht
(2004: —0,5%).

Die operativen Ertrdge von 162 Mio. € waren infolge des stark abgebauten Portfolios
erwartungsgemél niedriger als im Vorjahr (181 Mio. €). So ging der Zinsiiberschuss
von 182 Mio. € auf 140 Mio. € zurlick; der Provisionsiiberschuss dagegen stieg von



—8 Mio. € auf 5 Mio. €. Das Finanzanlageergebnis belduft sich auf 13 Mio. €, nach

6 Mio. € im Vorjahr.

Infolge der erfolgreichen Portfoliobereinigung durch Portfolioabschmelzung und
Portfolioverkédufe hat sich der Kreditrisikovorsorgebedarf im Geschaftssegment
deutlich verringert; so wurden der Kreditrisikovorsorge im Halbjahr 60 Mio. € zu-
gefiithrt. Im Vorjahr, in dem noch ein Risikoschirm der HVB AG zugunsten der
Hypo Real Estate Bank AG in Hohe von 65 Mio. € verrechnet werden konnte, belief
sich die Zufiihrung noch auf 110 Mio. €. Ohne Beriicksichtigung des Risikoschirms
reduzierte sich die Zufiihrung im Vorjahresvergleich damit um 115 Mio. € und

unterstreicht die erhohte Qualitiat des Portfolios.

Im Zuge der Restrukturierung konnte der Verwaltungsaufwand von 67 Mio. € auf
50 Mio. € reduziert werden. Die Cost-Income-Ratio liegt nunmehr bei 30,9 %, nach

35,2% in 2004.

Die tibrigen Ertrdge/Aufwendungen saldieren sich auf 0 Mio. €; der Vorjahressaldo
von —5 Mio. € resultiert in voller Hohe aus der Restrukturierung.

Key Financials

Hypo Real Estate Deutschland

Erfolgszahlen in Mio.€

Operative Ertrage
Kreditrisikovorsorge
Verwaltungsaufwand

Saldo ubrige Ertrage/Aufwendungen
Ergebnis vor Steuern

Ergebnis nach Steuern”

Kennziffern in %
Eigenkapitalrentabilitat nach Steuern™®

Cost-Income-Ratio (gemessen an den operativen Ertragen)

Kennzahlen
Kreditvolumen in Mrd. €
Risikoaktiva nach BIZ in Mrd. €

Kernkapitalquote nach BIZ in %

Mitarbeiter

11.-30.6.2005
162

60

50

52

41

11.-30.6.2005
4,4
30,9

30.6.2005
56,7

23,0

8,0

544

11.-30.6.2004
181

110

67

1.1.-3112.2004
=05
35,2

31.12.2004
62,2
24,2

8,42
592

" ohne Berlicksichtigung der Effekte aus aktivierten Verlustvortragen 2 nach festgestellten Jahresabschliissen

Unternehmensbereiche
Hypo Real Estate Deutschland
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Portfolioentwicklung Das Kreditportfolio, das gegeniiber dem dokumentéren Kredit-
volumen in der nachfolgenden Kommentierung zusétzlich auch Kreditzusagen und
Wertpapiere enthélt, betrug zum 30. Juni 2005 71,1 Mrd. €. Davon entfielen anteils-
mébig 29,9 Mrd. € bzw. 42 % auf Immobilienfinanzierungen und 41,2 Mrd. € bzw.
58 % auf offentliche Finanzierungen inklusive Anleihen und Schuldverschreibungen.
Der Bestand an 6ffentlichen Finanzierungen sank im 1. Halbjahr planmé&Big gegen-
iiber dem 31. Dezember 2004 um weitere 4,4 Mrd. € bzw. rund 10 %. Der Bestand an
Immobilienfinanzierungen verringerte sich dagegen nur unwesentlich um 0,7 Mrd. €.

Das Immobilienfinanzierungs-Neugeschaftsvolumen weist fiir das 1. Halbjahr 2005
einen Wert von 0,7 Mrd. € aus, liegt damit deutlich tiber dem anteiligen Planwert
und wurde strategiekonform in Deutschland generiert.

Neben anderen Transaktionen wurde Ende Juni ein Neugeschéft in Hohe von 41 Mio. €
mit einem der groften Immobilieninvestoren im Raum Miinchen abgeschlossen.
Finanziert wird ein bestehender Biirokomplex im Norden von Miinchen. Das
Gebdude umfasst ca. 35.500 m?* und ist an zwei namhafte Mieter langfristig vermietet.

Von den insgesamt 1,7 Mrd. € zur Prolongation anstehenden Hypothekendarlehen
wurden 1 Mrd. € (Anpassungsquote rund 60 %) mit einer durchschnittlichen Zins-
marge von mehr als 150 Basispunkten angepasst, was deutlich die Erwartungen
iibertraf.

Die regionale Aufteilung des Immobilienfinanzierungsportfolios ist gegeniiber dem
31. Dezember 2004 konstant geblieben. Sie ergibt einen Portfolio-Anteil in Deutsch-
land von 92 % und im europédischen Ausland von 8 %, maBgeblich in den Nieder-
landen, GroBbritannien und Frankreich. In der Portfolioaufteilung nach beliehenen
Objektarten dominieren der Wohnungsbau (iiberwiegend kommerziell), Biiroge-
bdude und Einzelhandelsobjekte mit rund 91 %, wahrend z. B. Hotelfinanzierungen
nur ca. 3% des Portfolios ausmachen (siehe Abbildungen rechts).



Aufteilung des Kreditportfolios Stand 30. Juni 2005

Offentliche Finanzierungen: 58 %
Immobilienfinanzierungen: 42 %

Aufteilung des Immobilienfinanzierungsportfolios nach Regionen Stand 30. Juni 2005

Niederlande: 6 %

Frankreich: 1% N
GroRBbritannien: 1% \

Deutschland: 92 %

Aufteilung des Immobilienfinanzierungsportfolios nach Objektart Stand 30. Juni 2005

Hotels: 3%
Logistik/Lager: 2 %
Einzelhandel: 14 %

Biirogebaude: 19 %

Wohnungsbau: 58 %

Sonstige: 4 %

Unternehmensbereiche
Hypo Real Estate Deutschland
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Konzernabschluss

Gewinn-und-Verlust-Rechnung fiir die Zeit vom 1. Januar bis 30. Juni 2005

Ertrage/Aufwendungen in Mio. €

11.-30.6. 1.1.-30.6. Veranderung Veranderung
Notes 2005 2004 in Mio. € in %
Zinsertrage 5 3.251 3.545 -294 -8,3
Zinsaufwendungen 5) 2.921 3.199 -278 -8,7
Zinstiiberschuss 5 330 346 -16 -4,6
Kreditrisikovorsorge 6 71 146 =75 -51,4
Zinsiiberschuss nach
Kreditrisikovorsorge 259 200 +59 +29,5
Provisionsertrage 83 76 +7 +9,2
Provisionsaufwendungen 22 27 =5 -18,5
Provisionsiiberschuss 61 49 +12 +24,5
Handelsergebnis 14 2 +12 >+100,0
Finanzanlageergebnis 23 15 +8 +53,3
Verwaltungsaufwand 10 149 149 = =
Saldo sonstige betriebliche
Ertrage/Aufwendungen 11 7 2 +5 >+100,0
Operatives Ergebnis 215 119 +96 +80,7
Saldo Ubrige Ertrage/Aufwendungen 13 = =5 +5 +100,0
Ergebnis vor Steuern 215 114 +101 +88,6
Ertragsteuern 14 71 30 +41 >+100,0
darunter:
Latente Steuern auf
aktivierte Verlustvortrage 17 = +17 >+100,0
Ergebnis nach Steuern 144 84 +60 +71,4
zuzurechnen:
Anteilseignern (Konzerngewinn) 143 83 +60 +72,3
Minderheitsanteilen 1 1 = =
144 84 +60 +71,4
Ergebnis je Aktie in €
Notes 1.1.-30.6.2005 1.1.-30.6.2004
Ergebnis je Aktie 15 1,07 0,62
Ergebnis je Aktie® 15 1,19 0,62

" ohne Berticksichtigung der Effekte aus aktivierten Verlustvortragen




Gewinn-und-Verlust-Rechnung fiir die Zeit vom 1. April bis 30. Juni 2005
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Gewinn-und-Verlust-Rechnung

Ertrage/Aufwendungen in Mio. €

Zinsertrage
Zinsaufwendungen
Zinsuberschuss
Kreditrisikovorsorge

Zinsiiberschuss nach
Kreditrisikovorsorge

Provisionsertrage
Provisionsaufwendungen
Provisionsiiberschuss
Handelsergebnis
Finanzanlageergebnis
Verwaltungsaufwand

Saldo sonstige betriebliche
Ertrage/Aufwendungen

Operatives Ergebnis

Saldo Ubrige Ertrage/Aufwendungen
Ergebnis vor Steuern
Ertragsteuern

darunter:
Latente Steuern auf
aktivierte Verlustvortrage

Ergebnis nach Steuern

zuzurechnen:
Anteilseignern (Konzerngewinn)

Minderheitsanteilen

1.4.-30.6.
2005

1.609
1.444
165
36

129
48
10
38

12
76

113

113
38

75

74

75

1.4.-30.6.
2004

1.748
1.568
180
75

105
34

25

77

60

59
16

43

42

43

Veranderung
in Mio. €
-139

-124

=15

-39

+24
+14
+1
+13
+5
+8

+2
53
+1
+54
+22

+8
+32

+32

+32

Veranderung
in %

-8,0

-7.9

-8,3

-52,0

+22,9
+41,2
+11,1
+52,0
>+100,0
>+100,0
-1,3

>+100,0
+88,3
+100,0
+91,5
>+100,0

>+100,0
+74,4

+76,2

+74,4
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Bilanz zum 30. Juni 2005

Aktiva in Mio. €

Veranderung Veranderung
Notes 30.6.2005 31.12.2004 in Mio. € in %
Barreserve 64 275 -211 -76,7
Handelsaktiva 16 3.632 1.513 +2.119 >+100,0
Forderungen an Kreditinstitute 20.199 21.651 —-1.452 -6,7
Forderungen an Kunden 76.726 77.044 -318 -0,4
Wertberichtigungen auf Forderungen 18 -766 =776 +10 +1,3
Finanzanlagen 19 38.367 36.165 +2.202 +6,1
Immaterielle Vermogenswerte 32 29 +3 +10,3
Sachanlagen 13 15 -2 -13,3
Sonstige Aktiva 20 9.237 7.479 +1.758 +23,5
Steueranspriiche 5.833 4733 +1.100 +23,2
Summe der Aktiva 153.337 148.128 +5.209 +3,5

Passiva in Mio. €
Veranderung Veranderung
Notes 30.6.2005 31.12.2004 in Mio. € in %

Verbindlichkeiten

gegenuber Kreditinstituten 21 20.739 18.552 +2.187 +11,8
Verbindlichkeiten gegentber Kunden 22 9.059 8.824 +235 +2,7
Verbriefte Verbindlichkeiten 23 97.065 99.173 -2.108 -2
Handelspassiva 2.605 926 +1.679 >+100,0
Rickstellungen 24 48 221 -173 -78,3
Sonstige Passiva 13.890 11.654 +2.236 +19,2
Steuerverpflichtungen 4727 3.609 +1.118 +31,0
Nachrangkapital 25 2.248 2.297 -49 -2,1
Verbindlichkeiten 150.381 145.256 +5.125 +3,5

Anteilseignern
zuzurechnendes Eigenkapital 2.941 2.856 +85 +3,0
Gezeichnetes Kapital 402 402 = =
Kapitalriicklage 3.319 3.310 +9 +0,3
Gewinnrtcklagen 530 311 +219 +70,4
Neubewertungsrucklage -1.460 -1.437 -23 -1,6
AfS-Riicklage 387 275 +112 +40,7
Cashflow-Hedge-Ricklage -1.847 -1.712 -135 =79
Konzerngewinn 2004 = 270 -270 -100,0
Gewinnvortrag 2004 7 - +7 >+100,0
Konzerngewinn 1.1.-30.6.2005 143 - +143 >+100,0
Minderheitsanteile am Eigenkapital 15 16 =1l -6,3
Eigenkapital 2.956 2.872 +84 +2,9
Summe der Passiva 153.337 148.128 +5.209 +3,5




Entwicklung des Eigenkapitals

in Mio. €
2005 2004
Bestand zum 1.1. 2.872 2.770
Gezeichnetes Kapital = =
Kapitalrtcklage +9 =
Gewinnriicklagen +219 +81
Neubewertungsriicklage =23 +19
AfS-Ricklage +112 =12
Cashflow-Hedge-Riicklage =135 +31
Gewinnvortrag aus dem Vorjahr +7 +37
Konzerngewinn 2004 =270 =32
Konzerngewinn 1.1.-30.6.2005 +143 =
Minderheitsanteile =1 =1
Bestand zum 30.6. 2.956 2.874

Die ordentliche Hauptversammlung der Hypo Real Estate Holding AG hat am 20. Mai
2005 beschlossen, von dem Bilanzgewinn 2004 in Hohe von 54 Mio. € 47 Mio. €
bzw. 0,35 € je Aktie als Dividende an die Anteilseigner auszuschiitten. Im Rahmen
der Dividendenzahlung wurden auch die nicht getilgten Vorausgewinnanteile auf
Vorzugsaktien fiir die Jahre 2002 und 2003 sowie der Vorausgewinnanteil aus 2004
in Hohe von insgesamt 0,7 Mio. € bzw. 0,19 € je Vorzugsaktie erfiillt. Von der Haupt-
versammlung wurde ebenfalls die Umwandlung der bestehenden stimmrechtslosen
Vorzugsaktien der Gesellschaft in stimmberechtigte Stammaktien beschlossen.

Kapitalflussrechnung

in Mio. €
2005 2004
Zahlungsmittelbestand zum 1.1. 275 489
Cashflow aus operativer Geschaftstatigkeit +1.873 +1.119
Cashflow aus Investitionstatigkeit -1.660 -1.094
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit -78 =61
Effekte aus Wechselkursanderungen und
zahlungsunwirksamen Bewertungsanderungen -346 -28
Zahlungsmittelbestand zum 30.6. 64 425

Konzernabschluss

Bilanz

Entwicklung des Eigenkapitals
Kapitalflussrechnung
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Anhang (Notes)

Grundlagen

Die Hypo Real Estate Holding AG hat ihren Zwischenbericht zum 30. Juni 2005 in
Ubereinstimmung mit dem vom International Accounting Standards Board (IASB)
zur Zwischenberichterstattung herausgegebenen IAS 34 als befreienden Konzern-
abschluss gemél § 315 a HGB aufgestellt.

Ferner wurde der vom Deutschen Rechnungslegungs Standards Committee (DRSC)
herausgegebene DRS 6 beachtet.

Erganzung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden Die im Konzernabschluss
2004 angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden wurden zum 30. Juni
2005 wie folgt ergénzt:

Die Hypo Real Estate Group hat sich mit Wirkung zum 1. Januar 2005 durch
Abschluss einer nach 1AS 19 als ,,Qualified Insurance Policy“ qualifizierten Ver-
sicherung gegen die wesentlichen Risiken aus den leistungsorientierten Pensions-
zusagen abgesichert.

Der unter den sonstigen Aktiva bilanzierte Betrag entspricht dem negativen Saldo
folgender Betréage:

dem Barwert der leistungsorientierten Verpflichtung zum Bilanzstichtag;

b zuziiglich etwaiger versicherungsmathematischer Gewinne (abziiglich etwaiger
versicherungsmathematischer Verluste), die noch nicht ergebniswirksam erfasst
wurden;

¢ abziiglich eines etwaigen, bisher noch nicht erfassten nachzuverrechnenden

Q

Dienstzeitaufwands;
d abziiglich des am Bilanzstichtag beizulegenden Zeitwerts des Planvermdégens,
mit dem die Verpflichtungen unmittelbar abzugelten sind.

Der im Verwaltungsaufwand in der Position ,,Aufwendungen fiir Altersversorgung
und Unterstiitzung” enthaltene Aufwand fiir leistungsorientierte Pensionszusagen

wurde gemdB IAS 19 um die erwarteten Ertrdge aus dem Planvermogen gemindert.

Konsolidierungskreis Der Konsolidierungskreis zum 30. Juni 2005 ist unverdndert.



Segmentberichterstattung

1 Erfolgsrechnung nach Geschaftssegmenten

Ertrage/Aufwendungen in Mio. €

Zinsuberschuss
1.1.-30.6.2005
1.1.-30.6.2004
Kreditrisikovorsorge
1.1.-30.6.2005
1.1.-30.6.2004

Zinsliberschuss nach
Kreditrisikovorsorge

1.1.-30.6.2005
1.1.-30.6.2004
Provisionsiiberschuss
1.1.-30.6.2005
1.1.-30.6.2004
Handelsergebnis
1.1.-30.6.2005
1.1.-30.6.2004
Finanzanlageergebnis
1.1.-30.6.2005
1.1.-30.6.2004
Verwaltungsaufwand
1.1.-30.6.2005
1.1.-30.6.2004

Saldo sonstige betriebliche
Ertrage/Aufwendungen

1.1.-30.6.2005
1.1.-30.6.2004
Operatives Ergebnis
1.1.-30.6.2005
1.1.-30.6.2004

Saldo lbrige Ertrage/Aufwendungen
1.1.-30.6.2005
1.1.-30.6.2004

Ergebnis vor Steuern
1.1.-30.6.2005
1.1.-30.6.2004
Ertragsteuern™®
1.1.-30.6.2005
1.1.-30.6.2004

Ergebnis nach Steuern”
1.1.-30.6.2005
1.1.-30.6.2004

HREI

130
111

27

128
84

60
62

14

74
58

135
94

135
94

36
22

99
72

WiirttHyp

63
54

54
45

15
15

40
32

40
32

38
32

HRED

140
182

60
110

80
72

50
67

Sonstige/
Konsolidierung

-12
-1

-12
-1

=17
=18

HREG

330
346

71
146

259
200

61
49

23
15

149
149

215
119

215
114

54
30

161
84

" ohne Berticksichtigung der Effekte aus aktivierten Verlustvortragen

Konzernabschluss
Anhang (Notes)

31



2 Kennziffern nach Geschaftssegmenten

in %

HREI WiirttHyp HRED HREG
Cost-Income-Ratio
(gemessen an den operativen Ertragen)
1.1.-30.6.2005 35,1 23,4 30,9 34,3
1.1.-31.12.2004 37,3 28,4 35,2 37,7
Eigenkapitalrentabilitat nach Steuern™®
1.1.-30.6.2005 11,7 11,4 4,4 77
1.1.-31.12.2004 10,1 9,0 -0,5 4,0
" ohne Bertlicksichtigung der Effekte aus aktivierten Verlustvortragen
3 Bestandszahlen nach Geschiftssegmenten
Kreditvolumen in Mio. €
Sonstige/

HREI WiirttHyp HRED Konsolidierung HREG
Kredite und Darlehen an
Kreditinstitute
30.6.2005 2.060 3.147 10.976 35 16.218
31.12.2004 1.536 3.169 12.698 87 17.490
Kredite und Darlehen an Kunden
30.6.2005 12.425 17.210 45.670 = 75.305
31.12.2004 10.293 17.328 49.423 = 77.044
Eventualverbindlichkeiten
30.6.2005 5.145 22 93 -1.189 4.071
31.12.2004 5.982 21 76 -1.501 4578
Insgesamt
30.6.2005 19.630 20.379 56.739 -1.154 95.594
31.12.2004 17.811 20.518 62.197 -1.414 99.112
Risikovorsorgebestand in Mio. €

HREI WiirttHyp HRED HREG
30.6.2005 73 246 459 778
31.12.2004 72 318 402 792
Zinslose Kredite in Mio. €
Sonstige/

HREI WiirttHyp HRED Konsolidierung HREG
30.6.2005 = 225 562 = 787
31.12.2004 4 331 639 = 974




4 Bankaufsichtsrechtliche Kennzahlen (auf HGB-Basis) nach Geschiftssegmenten

Eigenmittel” in Mio. €

HREI WiirttHyp HRED HREG
Kernkapital
30.6.2005 1.807 713 1.844 4.203
31.12.2004? 1.584 710 2.044 4.210
Erganzungskapital
30.6.2005 763 419 922 1.954
31.12.2004> 776 361 965 1.913
Eigenkapital
30.6.2005 2.570 1.132 2.766 6.157
31.12.2004? 2.360 1.071 3.009 6.123
Drittrangmittel
30.6.2005 = = = =
31.12.20042> = = = =
Insgesamt
30.6.2005 2.570 1132 2.766 6.157
31.12.2004 2.360 1.071 3.009 6.123

" konsolidiert gemaR § 10 a KWG 2 nach festgestellten Jahresabschliissen

Gewichtete Risikoaktiva in Mrd. €

HREI WiirttHyp HRED HREG
Bilanzaktiva
30.6.2005 14,6 10,3 22,4 46,7
31.12.2004 12,7 9.8 23,8 45,7
AuBerbilanzielle Geschafte
30.6.2005 4,6 0,3 0,6 5,5
31.12.2004 4,5 0,3 0,4 5,2
Adressausfallrisiken des Handelsbuches
30.6.2005 0,7 = = 0,7
31.12.2004 0,1 = = 0,1
Insgesamt
30.6.2005 19,9 10,6 23,0 52,9
31.12.2004 17,3 10,1 24,2 51,0

Konzernabschluss
Anhang (Notes)
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Marktrisikopositionen in Mio. €

HREI WiirttHyp HRED HREG
Wahrungsrisiken
30.6.2005 32 1 1 34
31.12.2004 34 2 1 37
Zinsrisiken
30.6.2005 108 = = 108
31.12.2004 57 = = 57
Aktienrisiken
30.6.2005 21 = = 21
31.12.2004 19 = = 19
Insgesamt
30.6.2005 161 1 1 163
31.12.2004 110 2 1 113
Kapitalquoten in %

HREI WiirttHyp HRED HREG
Kernkapitalquote
30.6.2005 9.1 6,8 8,0 79
31.12.2004" 9,2 7,1 8,4 8,3
Eigenkapitalquote
30.6.2005 12,9 10,7 12,0 11,6
31.12.2004" 13,6 10,6 12,4 12,0
Eigenmittelquote
30.6.2005 11,7 10,7 12,0 11,2
31.12.2004" 12,6 10,6 12,4 11,7

" nach festgestellten Jahresabschliissen



Angaben zur Gewinn-und-Verlust-Rechnung

5 Zinsiiberschuss

Konzernabschluss 35
Anhang (Notes)

in Mio. €
1.1.-30.6.2005 1.1.-30.6.2004
Zinsertrage 3.251 3.545
Kredit- und Geldmarktgeschafte 2.517 2.788
Festverzinsliche Wertpapiere und Schuldbuchforderungen 729 751
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere - -
Beteiligungen 5 6
Sonstige - -
Zinsaufwendungen 2.921 3.199
Verbindlichkeiten 667 723
Verbriefte Verbindlichkeiten 1.784 2.021
Nachrangkapital 63 69
Laufendes Ergebnis aus Swapgeschaften
(Saldo aus Zinsertragen und Zinsaufwendungen) 407 386
Sonstige - -
Insgesamt 330 346
Zinsspannen in %
30.6.2005 30.6.2004
auf Basis der durchschnittlichen Risikoaktiva nach Biz 1,28 1,32
auf Basis des durchschnittlichen Geschaftsvolumens 0,44 0,46
6 Kreditrisikovorsorge
in Mio. €
1.1.-30.6.2005 1.1.-30.6.2004
Zuflihrungen 86 169
Wertberichtigungen auf Forderungen 86 169
Ruickstellungen im Kreditgeschaft = =
Auflosungen =13 =22
Wertberichtigungen auf Forderungen -13 =22
Riickstellungen im Kreditgeschaft = =
Eingange auf abgeschriebene Forderungen =2 =1
Insgesamt 71 146

Im 1. Halbjahr 2004 wurde die Kreditrisikovorsorge in Hohe von 146 Mio. € als
NettogroBe nach Verrechnung des Risikoschirms der HVB AG zugunsten der Hypo

Real Estate Bank AG in Hohe von zeitanteilig 65 Mio. € ausgewiesen. In 2005

besteht kein Risikoschirm mehr.
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7 Provisionsiiberschuss

in Mio. €
1.1.-30.6.2005 1.1.-30.6.2004
Wertpapier- und Depotgeschaft =1l =1
Kreditgeschaft und sonstiges Dienstleistungsgeschaft 62 50
Insgesamt 61 49
8 Handelsergebnis
in Mio. €
1.1.-30.6.2005 1.1.-30.6.2004
Kursbezogene Geschafte = 2
Zins- und wahrungsbezogene Geschafte 14 =
Insgesamt 14 2
9 Finanzanlageergebnis
in Mio. €
1.1.-30.6.2005 1.1.-30.6.2004
Ertrage aus Finanzanlagen 35 41
Aufwendungen aus Finanzanlagen 12 26
Insgesamt 23 15
10 Verwaltungsaufwand
in Mio. €
1.1.-30.6.2005 1.1.-30.6.2004
Personalaufwand 88 89
Lohne und Gehalter 76 71
Soziale Abgaben 9 10
Aufwendungen flr Altersversorgung und Unterstiitzung 3 8
Andere Verwaltungsaufwendungen 54 54
Abschreibungen und Wertberichtigungen 7 6
auf Software und sonstige immaterielle Vermogenswerte
ohne Geschafts- oder Firmenwerte 4 3
auf Sachanlagen 3 3
Insgesamt 149 149




Konzernabschluss
Anhang (Notes)

Der im 1. Halbjahr 2005 in den ,, Aufwendungen fiir Altersversorgung und Unter-

stitzung* enthaltene Aufwand fiir leistungsorientierte Pensionszusagen von 5 Mio. €
wurde gemdl IAS 19 um die erwarteten Ertrdge aus der als ,,Qualified Insurance
Policy“ qualifizierten Versicherung in Héhe von 4 Mio. € gemindert.

in %

1.1.-30.6.2005 1.1.-31.12.2004
Cost-Income-Ratio (gemessen an den operativen Ertragen) 34,3 37,7
11 Saldo sonstige betriebliche Ertrage/Aufwendungen
in Mio. €
1.1.-30.6.2005 1.1.-30.6.2004
Sonstige betriebliche Ertrage 12 4
Sonstige betriebliche Aufwendungen 2
Saldo sonstige betriebliche Ertrage/Aufwendungen 2
12 Operative Ertrage
in Mio. €
1.1.-30.6.2005 1.1.-30.6.2004
Zinslberschuss 330 346
Provisionsiiberschuss 61 49
Handelsergebnis 14 2
Finanzanlageergebnis 23 15
Saldo sonstige betriebliche Ertrage/Aufwendungen 7 2
Insgesamt 435 414
13 Saldo iibrige Ertrage/Aufwendungen
in Mio. €
1.1.-30.6.2005 1.1.-30.6.2004
Ubrige Ertrage - -
Ubrige Aufwendungen - 5
darunter:
Restrukturierungsaufwendungen = 5
Saldo librige Ertrage/Aufwendungen = =5
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14 Ertragsteuern

in Mio. €
1.1.-30.6.2005 1.1.-30.6.2004
Tatsachliche Steuern 45 27
Latente Steuern 26 3
darunter:
Latente Steuern auf aktivierte Verlustvortrage 17 -
Insgesamt 71 30
15 Ergebnis je Aktie
1.1.-30.6.2005 1.1.-30.6.2004
Konzerngewinn in Mio. € 143 83
Durchschnittliche Anzahl der Aktien 134.072.175 134.072.175
Ergebnis je Aktie in € 1,07 0,62
1.1.-30.6.2005 1.1.-30.6.2004
Konzerngewinn™ in Mio. € 160 83
Durchschnittliche Anzahl der Aktien 134.072.175 134.072.175
Ergebnis je Aktie” in € 119 0,62

" ohne Berticksichtigung der Effekte aus aktivierten Verlustvortragen




Angaben zur Bilanz
Aktiva

16 Handelsaktiva
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in Mio. €
30.6.2005 31.12.2004
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 3.382 1.356
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 172 157
Positive beizulegende Zeitwerte aus derivativen Finanzinstrumenten 78 =
Insgesamt 3.632 1.513
17 Kreditvolumen
in Mio. €
30.6.2005 31.12.2004
Kredite und Darlehen an Kreditinstitute 16.218 17.490
Kredite und Darlehen an Kunden 75.305 77.044
Eventualverbindlichkeiten 4.071 4.578
Insgesamt 95.594 99.112
18 Wertberichtigungen auf Forderungen
Bestandsentwicklung in Mio. €
2005 2004
Bestand zum 1.1. 776 1.896
Erfolgswirksame Veranderungen +73 +147
Bruttozuflihrungen +80 +169
Auflosungen =7/ =22
Erfolgsneutrale Veranderungen -82 +40
Inanspruchnahme von bestehenden Wertberichtigungen -98 -91
Auswirkungen aus Wahrungsumrechnungen und andere
nicht erfolgswirksame Veranderungen +15 +131
Bestand zum 30.6. 766 2.083
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19 Finanzanlagen

in Mio. €

HtM-Finanzanlagen

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere
AfS-Finanzanlagen

Anteile an verbundenen nicht konsolidierten Unternehmen

Beteiligungen

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere

Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere
dFVTPL-Finanzanlagen

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere

Als Finanzinvestition gehaltene Grundstlicke und Gebaude

Insgesamt

30.6.2005

9.851
9.851
24.184
179

4
23.998
3
4.301
4.301
31
38.367

31.12.2004

10.447
10.447
24.520
179

4
24.335
2

1172
1172
26
36.165

20 Sonstige Aktiva

In den sonstigen Aktiva zum 30. Juni 2005 enthalten ist die gemaB IAS 19 als
,Qualified Insurance Policy*“ qualifizierte Versicherung in Hohe von 57 Mio. €.

Passiva

21 Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten nach Fristen in Mio. €

30.6.2005 31.12.2004
Taglich fallig 255 365
Befristet 20.484 18.187
Insgesamt 20.739 18.552

22 Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden nach Fristen in Mio.€

30.6.2005 31.12.2004
Taglich fallig 188 187
Befristet 8.871 8.637
Insgesamt 9.059 8.824




23 Verbriefte Verbindlichkeiten

Konzernabschluss
Anhang (Notes)

Verbriefte Verbindlichkeiten nach Fristen in Mio.€

30.6.2005 31.12.2004
Befristet mit Restlaufzeit
bis 3 Monate 8.229 8.068
Uber 3 Monate bis 1 Jahr 17.484 17.100
Uber 1 Jahr bis 5 Jahre 48.064 53.691
Uber 5 Jahre 23.288 20.314
Insgesamt 97.065 99.173
24 Riickstellungen
in Mio. €
30.6.2005 31.12.2004
Riickstellungen fur Pensionen und dhnliche Verpflichtungen = 158
Restrukturierungsruickstellungen (gemaR IAS 37) 10 22
Ruckstellungen im Kreditgeschaft 12 16
Sonstige Ruckstellungen 26 25
darunter:
Langfristige Verpflichtungen gegentiber Arbeitnehmern 7 7
Insgesamt 48 221

Zum 30. Juni 2005 wurde der Barwert der Pensionsriickstellungen geméaf 1AS 19
mit der als ,,Qualified Insurance Policy“ bilanzierten Versicherung saldiert (siehe

dazu Note 20).

25 Nachrangkapital

in Mio. €

Nachrangige Verbindlichkeiten

Genussrechtskapital

Insgesamt

30.6.2005

1.554
694
2.248

31.12.2004

1.603
694
2.297

26 Eigene Aktien

Weder die Hypo Real Estate Holding AG noch von ihr abhédngige oder in deren
Mehrheitsbesitz stehende Unternehmen halten Aktien (eigene Aktien) der Hypo

Real Estate Holding AG.
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Sonstige Angaben

27 Eventualverbindlichkeiten und andere Verpflichtungen

in Mio. €
30.6.2005 31.12.2004
Eventualverbindlichkeiten® 4.071 4.578
aus Burgschaften und Gewahrleistungsvertragen 4.071 4578
Kreditbuirgschaften 115 116
Erfillungsgarantien und Gewahrleistungen 3.925 3.927
Handelsbezogene Birgschaften (Akkreditive) 31 585
Andere Verpflichtungen 4.767 3.208
Unwiderrufliche Kreditzusagen 4.724 3.165
Buchkredite 860 152
Avalkredite 221 199
Hypotheken- und Kommunaldarlehen 3.643 2.814
Sonstige Verpflichtungen 43 43
Insgesamt 8.838 7.786

" Den Eventualverbindlichkeiten stehen grundsatzlich Eventualforderungen in gleicher Hohe gegentber.

Die Eventualverbindlichkeiten aus Erfiillungsgarantien und Gewahrleistungen be-
inhalten Garantieverpflichtungen der Hypo Real Estate Bank International gegeniiber
der HVB AG in Hohe von 1,8 Mrd. €, die im Rahmen der synthetischen Ubertragung
des Immobilienfinanzierungsportfolios ,, Westeuropa“ abgegeben wurden.

Miinchen, den 9. August 2005

Hypo Real Estate Holding Aktiengesellschaft

Der Vorstand

Funke Eisele Fell Lamby
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Anhang (Notes)

Bericht des Vorsitzenden des Aufsichtsrats

Der Vorsitzende des Aufsichtsrats wurde durch den Vorsitzenden des Priifungsaus-
schusses des Aufsichtsrats iiber die Ergebnisse der Ausschusssitzung vom 9. August
2005 unterrichtet. In dieser Sitzung ist der Zwischenbericht zum 30. Juni 2005
sowie der Bericht des Abschlusspriifers iiber die priiferische Durchsicht vorgelegt
und durch den Vorstand erldutert worden. Dabei wurden die Geschéftsentwicklung,
die Ergebnissituation und die finanzielle Lage des Unternehmens erdrtert. Der
Priifungsausschuss hat dem Zwischenbericht zugestimmt.

Miinchen, den 10. August 2005
Der Vorsitzende des Aufsichtsrats

Kurt F. Viermetz
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Quartalsiibersicht

Hypo Real Estate Group

2. Quartal 3. Quartal 4. Quartal 1. Quartal 2. Quartal

Erfolgszahlen in Mio.€ 2004 2004 2004 2005 2005
Operative Ertrage 212 201 220 210 225

Zinslberschuss 180 161 176 165 165

Provisionstiberschuss 25 35 10 23 38

Handelsergebnis 3 6 7 7

Finanzanlageergebnis 4 =1 33 11 12

Saldo sonstige betriebliche

Ertrage/Aufwendungen 1 3 =5 4 3
Kreditrisikovorsorge 75 75 55 35 36
Verwaltungsaufwand 77 80 86 73 76
Saldo ubrige Ertrage/Aufwendungen =1 =5 =13 = =
Ergebnis vor Steuern 59 41 66 102 113
Ergebnis nach Steuern® 43 36 48 78 83
Kennzahlen
Kreditvolumen in Mrd. € 105,5 106,2 99,1 96,2 95,6
Risikoaktiva nach BIZ in Mrd. € 51,8 5785 51,0 51,1 52,9
Kernkapitalquote nach BIZ in % 7,9 7,8 8,32 8,2 7,9
Mitarbeiter 1.463 1.417 1.311 1.287 1.259

" ohne Berticksichtigung der Effekte aus aktivierten Verlustvortragen 2 nach festgestellten Jahresabschliissen
Hypo Real Estate International
2. Quartal 3. Quartal 4. Quartal 1. Quartal 2. Quartal

Erfolgszahlen in Mio.€ 2004 2004 2004 2005 2005
Operative Ertrage 96 97 89 102 109

Zinsuberschuss 61 53 60 65 65

Provisionsuberschuss 30 41 23 29 31

Handelsergebnis 2 3 6 7 7

Finanzanlageergebnis 3 =2 2 = 5

Saldo sonstige betriebliche

Ertrage/Aufwendungen = 2 =2 1 1
Kreditrisikovorsorge 16 15 -9 2 =
Verwaltungsaufwand 32 38 40 37 37
Saldo ubrige Ertrage/Aufwendungen = = =1 = =
Ergebnis vor Steuern 48 44 57 63 72
Ergebnis nach Steuern” 39 34 42 47 52
Kennzahlen
Kreditvolumen in Mrd. € 15,9 18,2 17,8 17,9 19,6
Risikoaktiva nach BIZ in Mrd. € 15,1 16,8 17,3 17,8 19,9
Kernkapitalquote nach BIZ in % 9,6 8,7 9,22 10,1 9.1
Mitarbeiter 464 502 504 499 484

" ohne Berticksichtigung der Effekte aus aktivierten Verlustvortragen

? nach festgestellten Jahresabschliissen




Wiirttembergische Hypothekenbank

2. Quartal 3. Quartal 4. Quartal 1. Quartal 2. Quartal
Erfolgszahlen in Mio.€ 2004 2004 2004 2005 2005
Operative Ertrage 27 28 32 32 32
Zinsuberschuss 28 28 26 30 33
Provisionsuberschuss = 1 =2 =2 -2
Handelsergebnis = = = = =
Finanzanlageergebnis = =2 9 4 1
Saldo sonstige betriebliche
Ertrage/Aufwendungen = 1 =1 = =
Kreditrisikovorsorge 4 5 3 6
Verwaltungsaufwand 7 9 8 7
Saldo Ubrige Ertrage/Aufwendungen = = = = =
Ergebnis vor Steuern 16 14 14 21 19
Ergebnis nach Steuern 16 14 13 19 19
Kennzahlen
Kreditvolumen in Mrd. € 19,0 19,5 20,5 20,3 20,4
Risikoaktiva nach BIZ in Mrd. € 9.2 9,4 10,1 10,5 10,6
Kernkapitalquote nach BIZ in % 7,0 7,5 AR 6,8 6,8
Mitarbeiter 174 173 171 178 179
" nach festgestellten Jahresabschlissen
Hypo Real Estate Deutschland
2. Quartal 3. Quartal 4. Quartal 1. Quartal 2. Quartal
Erfolgszahlen in Mio. € 2004 2004 2004 2005 2005
Operative Ertrage 90 78 99 77 85
Zinslberschuss 91 82 90 72 68
Provisionstiberschuss -4 =7 -10 =3 8
Handelsergebnis = = = = =
Finanzanlageergebnis 2 3 22 7 6
Saldo sonstige betriebliche
Ertrage/Aufwendungen 1 = =3 1 3
Kreditrisikovorsorge 55 55 55 30 30
Verwaltungsaufwand 34 28 31 24 26
Saldo ubrige Ertrage/Aufwendungen =1 =5 =11 = =
Ergebnis vor Steuern = -10 2 23 29
Ergebnis nach Steuern” -6 -3 = 19 22
Kennzahlen
Kreditvolumen in Mrd. € 71,5 69,2 62,2 59,2 56,7
Risikoaktiva nach BIZ in Mrd.€ 27,8 26,9 24,2 23,4 23,0
Kernkapitalquote nach BIZ in % 7,6 77 8,4? 79 8,0
Mitarbeiter 784 698 592 560 544

" ohne Beriicksichtigung der Effekte aus aktivierten Verlustvortragen

? nach festgestellten Jahresabschliissen

Konzernabschluss
Anhang (Notes)
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46 Neudefinition der Geschaftssegmente

Im Zuge der Neuorganisation der Gruppe hat der Vorstand der Hypo Real Estate
Holding AG fiir den Konzern neue primére Segmente definiert. Demnach wird der
Konzern zukiinftig tiber folgende drei Geschéftssegmente gesteuert:

Im Geschéftssegment International Lending wird das internationale Geschéft mit
groBvolumigen, strukturierten Immobilienfinanzierungen gebtindelt. In die Segment-
berichterstattung flieBen die Ergebnisbeitrdge folgender voll konsolidierter Gesell-
schaften ein:

= Hypo Real Estate Bank International puc, Dublin
(ausgenommen Handelsaktivitdten und Public Finance-Geschift)
= Hypo Real Estate Capital Corp., New York
(Teilkonzern mit insgesamt 6 Gesellschaften)
= Hypo Real Estate Capital France S.A., Paris
(Teilkonzern mit insgesamt 2 Gesellschaften)
Hypo Real Estate Capital Iberia S.1., Madrid
Hypo Real Estate Capital Italia S.p.A., Mailand
Hypo Real Estate Capital Japan Corp., Tokio
Hypo Real Estate Capital Ltd., London
(Teilkonzern mit insgesamt 8 Gesellschaften)
= Wiirttembergische Hypothekenbank AG, Stuttgart.

Das deutsche Immobilienfinanzierungsgeschéft wird im Geschéftssegment German
Lending konzentriert. Hier flieBen ausschlieBlich die Ergebnisbeitrdage der Hypo Real
Estate Bank AG mit Sitz in Miinchen ein.

Im Geschéftssegment Public Finance wird zukiinftig das Public Finance (das Staats-
kreditgeschift, Infrastrukturfinanzierungen, kommunale Projektfinanzierungen,
Forfaitierungen) und Kapitalmarktgeschéft (u.a. Kredit Derivate und Asset Manage-
ment) zusammengefasst. In die Segmentberichterstattung flieBen die Ergebnisbeitra-
ge folgender voll konsolidierter Gesellschaften ein:

= Hypo Real Estate Bank International puc, Dublin
(Handelsaktivitaten und Public Finance-Geschaft)

m HI Asset Management Inc., New York

= HI Capital Markets Inc., New York

m Hypo Pfandbrief Bank International S.A., Luxemburg

In der Spalte Sonstige/Konsolidierung sind unverdndert die Ergebnisbeitrdge der
Hypo Real Estate Holding AG, Miinchen sowie Konsolidierungsvorgdnge enthalten.
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International Lending

Planwerte

in Mio. €
Planwert Planwert
1.1.-30.6.2005  1/2 von 2005 2005
Ergebnis vor Steuern 170 153 bis 163 305 bis 325

Key Financials

Erfolgszahlen in Mio. € 11.-30.6.2005 1.1.-30.6.2004
Operative Ertrage 252 228
Zinslberschuss 184 163
Provisionstiberschuss 57 57
Handelsergebnis 1 -
Finanzanlageergebnis 10 7
Saldo sonstige betriebliche Ertrage/Aufwendungen = 1
Kreditrisikovorsorge 11 36
Verwaltungsaufwand 71 61
Saldo ubrige Ertrage/Aufwendungen = =
Ergebnis vor Steuern 170 131
Ergebnis nach Steuern 133 108
Kennziffern in % 1.1.-30.6.2005 1.1.-31.12.2004
Eigenkapitalrentabilitat nach Steuern” 12,3 10,2
Cost-Income-Ratio (gemessen an den operativen Ertragen) 28,2 30,5
Kennzahlen 30.6.2005 31.12.2004
Kreditvolumen in Mrd. € 38,5 36,2
Risikoaktiva nach BIZ in Mrd.€ 28,0 25,4
Kernkapitalquote nach BIZ" in % 8,3 8,2

" auf Basis des allokierten Kapitals
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Quartalsiibersicht

2. Quartal 3. Quartal 4. Quartal 1. Quartal 2. Quartal

Erfolgszahlen in Mio. € 2004 2004 2004 2005 2005
Operative Ertrage 118 118 109 123 129
Zinslberschuss 89 77 81 89 95
Provisionstiberschuss 29 42 21 27 30
Handelsergebnis = = = 1 =
Finanzanlageergebnis = =3 9 5 5
Saldo sonstige betriebliche
Ertrage/Aufwendungen - 2 -2 1 -1
Kreditrisikovorsorge 20 20 = 5 6
Verwaltungsaufwand 33 39 39 35 36
Saldo ubrige Ertrage/Aufwendungen = = =1 = =
Ergebnis vor Steuern 65 59 69 83 87
Ergebnis nach Steuern® 55 48 54 65 68
Kennzahlen
Kreditvolumen in Mrd. € 32,8 35,7 36,2 36,3 38,5
Risikoaktiva nach BIZ in Mrd. € 23,6 24,8 25,4 25,8 28,0
Kernkapitalquote nach BIZ? in % 8,1 7,9 8,2 8,9 8,3

" ohne Berticksichtigung der Effekte aus aktivierten Verlustvortragen 2 auf Basis des allokierten Kapitals

Portfolio

Mit der Zusammenfithrung des internationalen Immobilienfinanzierungsportfolios
im neuen Geschéftssegment International Lending wird ein Segment mit hochster
Portfolioqualitit entstehen, da das Portfolio des alten Geschéftssegments Hypo Real
Estate International als auch das internationale Portfolio der Wiirttembergischen
Hypothekenbank eine ausgezeichnete Risikostruktur aufweist. Insgesamt wird das
Portfolio sogar eine diversifiziertere regionale Verteilung aufweisen als die Einzel-
portfolien. Die in der Hypo Real Estate International und der Wiirttembergischen
Hypothekenbank befindlichen deutschen Immobilienfinanzierungen werden auf die
Hypo Real Estate Bank AG, Miinchen iibertragen.
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German Lending

Planwerte
in Mio. €
Planwert Planwert
1.1.-30.6.2005  1/2 von 2005 2005
Ergebnis vor Steuern 52 48 bis 53 95 bis 105
Key Financials
Erfolgszahlen in Mio. € 11.-30.6.2005 1.1.-30.6.2004
Operative Ertrage 162 181
Zinslberschuss 140 182
Provisionstiberschuss 5 -8
Handelsergebnis = =
Finanzanlageergebnis 13 6
Saldo sonstige betriebliche Ertrage/Aufwendungen 4 1
Kreditrisikovorsorge 60 110
Verwaltungsaufwand 50 67
Saldo ubrige Ertrage/Aufwendungen = =5
Ergebnis vor Steuern 52 =1
Ergebnis nach Steuern” 41 =7/
Kennziffern in % 1.1.-30.6.2005 1.1.-31.12.2004
Eigenkapitalrentabilitat nach Steuern? 4,4 -0,5
Cost-Income-Ratio (gemessen an den operativen Ertragen) 30,9 35,2
Kennzahlen 30.6.2005 31.12.2004
Kreditvolumen in Mrd. € 56,7 62,2
Risikoaktiva nach BIZ in Mrd.€ 23,0 24,2
Kernkapitalquote nach BIZ in % 8,0 8,4?

" ohne Beriicksichtigung der Effekte aus aktivierten Verlustvortraigen 2 nach festgestellten Jahresabschliissen
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Quartalsiibersicht

2. Quartal 3. Quartal 4. Quartal 1. Quartal 2. Quartal
Erfolgszahlen in Mio. € 2004 2004 2004 2005 2005
Operative Ertrage 90 78 99 77 85
Zinslberschuss 91 82 90 72 68
Provisionstiberschuss -4 =7/ =10 =3 8
Handelsergebnis = = = = =
Finanzanlageergebnis 2 3 22 7 6
Saldo sonstige betriebliche
Ertrage/Aufwendungen 1 = =3 1 3
Kreditrisikovorsorge 55 55 55 30 30
Verwaltungsaufwand 34 28 31 24 26
Saldo ubrige Ertrage/Aufwendungen =1 =5 =11 = =
Ergebnis vor Steuern = -10 2 23 29
Ergebnis nach Steuern® -6 =3 = 19 22
Kennzahlen
Kreditvolumen in Mrd. € 71,5 69,2 62,2 59,2 56,7
Risikoaktiva nach BIZ in Mrd. € 27,8 26,9 24,2 23,4 23,0
Kernkapitalquote nach BIZ in % 7,6 77 8,4? 79 8,0

" ohne Berticksichtigung der Effekte aus aktivierten Verlustvortragen 2 nach festgestellten Jahresabschliissen

Portfolio

Die Zusammenfassung der deutschen Portfolien im Geschaftssegment German
Lending wird zu keiner nennenswerten Verdnderung in der Portfolio- und Risiko-
struktur fiihren. Das sich in der Hypo Real Estate International und der Wiirttem-
bergischen Hypothekenbank befindliche Deutschland-Portfolio wird auf die Hypo
Real Estate Bank AG iibertragen.




Public Finance
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Planwerte

in Mio. €
Planwert Planwert
1.1.-30.6.2005  1/2 von 2005 2005
Ergebnis vor Steuern 5 5 bis 8 10 bis 15

Key Financials

Erfolgszahlen in Mio. € 11.-30.6.2005 1.1.-30.6.2004
Operative Ertrage 23 7
Zinslberschuss 9 2
Provisionstiberschuss =1 =
Handelsergebnis 13 2
Finanzanlageergebnis = 3
Saldo sonstige betriebliche Ertrage/Aufwendungen 2 =
Kreditrisikovorsorge = =
Verwaltungsaufwand 18 12
Saldo ubrige Ertrage/Aufwendungen = =
Ergebnis vor Steuern =5
Ergebnis nach Steuern -4
Kennziffern in % 1.1.-30.6.2005 1.1.-31.12.2004
Eigenkapitalrentabilitat nach Steuern™® 4,3 -4,2
Cost-Income-Ratio (gemessen an den operativen Ertragen) 78,3 120,0
Kennzahlen 30.6.2005 31.12.2004
Kreditvolumen in Mrd. € 1,6 1,6
Risikoaktiva nach BIZ in Mrd.€ 2,5 2,0
Kernkapitalquote nach BIZ" in % 8,0 8,0

" auf Basis des allokierten Kapitals



Quartalsiibersicht

Erfolgszahlen in Mio.€

Operative Ertrage
Zinslberschuss
Provisionstiberschuss
Handelsergebnis
Finanzanlageergebnis

Saldo sonstige betriebliche
Ertrage/Aufwendungen

Kreditrisikovorsorge
Verwaltungsaufwand
Saldo ubrige Ertrage/Aufwendungen
Ergebnis vor Steuern

Ergebnis nach Steuern

Kennzahlen

Kreditvolumen in Mrd. €
Risikoaktiva nach BIZ in Mrd. €
Kernkapitalquote nach BIZ" in %

2. Quartal
2004

5

13
0,7
8,0

3. Quartal
2004

5

13
1,4
8,0

4. Quartal
2004

13

1,6
2,0
8,0

1. Quartal
2005

11

1,5
2,5
8,0

2. Quartal
2005

12

1,6
2,5
8,0

" auf Basis des allokierten Kapitals




Zukunﬁsgerichtete Aussagen Neudefinition der Geschaftssegmente

Zukunftsgerichtete Aussagen

Dieser Bericht enthélt vorausschauende Aussagen in Form von Absichten, Annahmen,
Erwartungen oder Vorhersagen. Diese Aussagen beruhen auf Planungen, Schitzungen
und Prognosen, die der Geschiftsleitung der Hypo Real Estate Holding AG derzeit
zur Verfiigung stehen. Vorausschauende Aussagen beziehen sich deshalb nur auf den
Tag, an dem sie gemacht werden. Wir iibernehmen keine Verpflichtung, solche Aus-
sagen angesichts neuer Informationen oder kiinftiger Ereignisse weiterzuentwickeln.
Vorausschauende Aussagen beinhalten naturgeméf Risiken und Unsicherheitsfak-
toren. Eine Vielzahl wichtiger Faktoren kann dazu beitragen, dass die tatsdchlichen
Ergebnisse erheblich von vorausschauenden Aussagen abweichen. Solche Faktoren
sind etwa die Verfassung der Finanzmaérkte in Deutschland, Europa und den USA, der
mogliche Ausfall von Kreditnehmern oder Kontrahenten von Handelsgeschéaften, die
Verldsslichkeit unserer Grundsitze, Verfahren und Methoden zum Risikomanage-
ment sowie sonstige mit unserer Geschéftstatigkeit verbundene Risiken.
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Adressen und Ansprechpartner

Hypo Real Estate Holding AG
UnsoldstraBle 2

80538 Miinchen

Telefon +49 (0) 89 20 30 07-0
Telefax +49 (0) 89 20 30 07-772
Ansprechpartner: Ulrich Kern (IR)
irinfo@hyporealestate.com

Falk Willing
info@hyporealestate.com

Hypo Real Estate Bank International
3 Harbourmaster Place

IFSC Dublin 1

Irland

Telefon +353 1 611 6000

Telefax +353 1 611 6001
Ansprechpartner: Carol Tancock
marketing@hypointernational.com
treasury@hypointernational.com

Standort Amsterdam

Hypo Real Estate Bank International
Niederlassung Amsterdam

Amstelplein 1 (,,Rembrandt Toren®)

1096 HA Amsterdam

Niederlande

Telefon +31 20 46 27 800

Telefax +31 20 46 27 801
Ansprechpartner: Tomas Fiege Vos de Wael
amsterdam@hypointernational.com

Standort Hong Kong

Hypo Real Estate Bank International
Niederlassung Hong Kong

Suites 802-805

Two International Finance Centre
No. 8 Finance Street

Central Hong Kong

Telefon +852 3413-83 00

Telefax +852 3413-85 00
Ansprechpartner: Dr. Leonard Meyer zu Brickwedde
hongkong@hypointernational.com

Standort Lissabon

Hypo Real Estate Bank International
Niederlassung Portugal

Avenida da Liberdade, 110
1269-046 Lissabon

Portugal

Telefon +351 21 340 46 65

Telefax +351 21 340 45 76
Ansprechpartner: Robert Gericke
lisbon@hypointernational.com

Standort London

Hypo Real Estate Bank International
Niederlassung GroBbritannien
30 St. Mary Axe

21 Floor

London EC3A8BF
GrofBbritannien

Telefon +44 207 743-77 43
Telefax +44 207 743-77 00
Ansprechpartner: Harin Thaker
london@hypointernational.com

Standort Luxemburg

Hypo Pfandbrief Bank International S.A.

4, rue Alphonse Weicker

2721 Luxemburg

Luxemburg

Telefon +352 26 41-47 00

Telefax +352 26 41-47 99
Ansprechpartner: Martin Schulte
luxembourg@hypointernational.com

Standort Madrid

Hypo Real Estate Bank International
Niederlassung Spanien

Paseo de la Castellana 35

28046 Madrid

Spanien

Telefon +34 91 3 49-32 00

Telefax +34 91 3 49-33 00
Ansprechpartner: Markus Beran
madrid@hypointernational.com



Standort Mailand

Hypo Real Estate Bank International
Niederlassung Italien

Corso Vittorio Emanuele II, 37B
20122 Mailand

Italien

Telefon +39 02 76 383-1

Telefax +39 02 76 383-870
Ansprechpartner: Shampa Lahiri
milan@hypointernational.com

Standort Miinchen

Hypo Real Estate Bank International
Niederlassung Miinchen fiir Mittel- und Osteuropa
Prinzregentenstralle 56

80538 Miinchen

Deutschland

Telefon +49 (0) 89 25 55 20-0

Telefax +49 (0) 89 25 55 20-209

Ansprechpartner: Frank Steffen
munich@hypointernational.com

Standort New York

Hypo Real Estate Capital Corporation
622 Third Avenue

New York, NY 10017-6707

USA

Telefon +1 212 671-63 00

Telefax +1 212 671-64 02
Ansprechpartner: Evan Denner
newyork@hypointernational.com

Standort Paris

Hypo Real Estate Bank International
Niederlassung Frankreich

38, avenue de I’'Opéra

75002 Paris

Frankreich

Telefon +33 1 53 05 74-00

Telefon +33 1 53 05 74-09

Ansprechpartner: Markus Enders, Serge Chauvin
paris@hypointernational.com

Adressen und Ansprechpartner

Standort Stockholm

Hypo Real Estate Bank International
Niederlassung Skandinavien
Regeringsgatan 38

11156 Stockholm

Schweden

Telefon +46 8 53 48 00-70

Telefax +46 8 21 44 17
Ansprechpartner: Anders Téagt
stockholm@hypointernational.com

Standort Tokio

Hypo Real Estate Capital Japan Corporation
Otemachi 1st Square West Tower 18F

1-5-1 Otemachi, Chiyoda-ku

Tokio 100-0004

Japan

Telefon +81 3 52 88-58 60

Telefax +81 3 32 01-51 32

Ansprechpartner: Dr. Leonard Meyer zu Brickwedde
tokyo@hypointernational.com

Hypo Real Estate Bank AG (Deutschland)
Von-der-Tann-Strale 2

80539 Miinchen

Telefon +49 (0) 89 28 80-0

Telefax +49 (0) 89 28 80-12 100
Ansprechpartner: Josef Neumeier
info@hyporealestate.de

Wiirttembergische Hypothekenbank A
BiichsenstraBe 26

70174 Stuttgart

Telefon +49 (0) 711 20 96-0

Telefax +49 (0) 711 20 96-345
Ansprechpartner: Rudolf Geller
welcome@wuertt-hyp.de



Hypo Real Estate Holding AG
UnsoldstraBe 2

80538 Miinchen

Telefon +49 (0) 89 203007-0
Telefax +49 (0) 89 203007-772
www.hyporealestate.com



