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1 Anwendungsbereich

Der Baseler Ausschuss fiir Bankenaufsicht hat mit der Baseler Eigenmittelempfehlung (,Basel 1) international
glltige Standards fur die risikogewichtete Eigenmittelausstattung von Banken definiert.

Mit der ,Verordnung Uber die angemessene Eigenmittelausstattung von Instituten, Institutsgruppen und Finanz-
holding-Gruppen (Solvabilitatsverordnung - SolvV)“ vom 14. Dezember 2006 sowie durch das neu gefasste Kre-
ditwesengesetz (KWG) wurden die in der Bankenrichtlinie (2006/48/EG) und der Kapitaladaquanzrichtlinie
(2006/49EG) vorgegebenen europaischen Mindesteigenkapitalstandards und die entsprechenden aquivalenten
Vorgaben der Baseler Eigenmittelempfehlung (,Basel II) in Deutschland in nationales Recht umgesetzt. Die Sol-
vabilitatsverordnung wurde am 20. Dezember 2006 im Bundesgesetzblatt veréffentlicht und trat zum 01. Januar
2007 in Kraft.

Die Solvabilitatsverordnung ersetzt den bisherigen Grundsatz | und konkretisiert die in § 10 KWG aufsichtsrecht-
lich geforderte Angemessenheit der Eigenmittelausstattung von Instituten, Institutsgruppen und Finanzholding-
Gruppen.

Die Hypo Real Estate Group ist eine Finanzholding-Gruppe im Sinne des § 10a Abs. 3 KWG. Mit dem vorliegen-
den Bericht setzt sie die Offenlegungsanforderungen nach 8§ 319 bis 337 SolvV in Verbindung mit § 26a KWG
zum Stichtag 31. Dezember 2008 um.

Die Offenlegung wird gemaf 8§ 319 Abs. 2 SolvV durch die Hypo Real Estate Bank AG, als dem aufsichtsrechtlich
Uibergeordneten Unternehmen der Finanzholding-Gruppe zum Berichtsstichtag, vorgenommen. Sie erfolgt grund-
sétzlich in aggregierter Form auf Ebene der Hypo Real Estate Group.

Der Offenlegungsbericht ist als eigenstandiger Bericht auf der Internetseite der Hypo Real Estate Holding AG
veroffentlicht. Zusatzlich ist auf der Internetseite der Hypo Real Estate Bank AG ein entsprechender Verweis
hinterlegt.

Die Aktualisierung des Offenlegungsberichts wird kiinftig zum Ultimo eines jeden Geschéftsjahres erfolgen. Die
zum Berichtsstichtag offengelegten Informationen bleiben bis zu ihrer Aktualisierung fiir alle Marktteilnehmer im
Internet verfligbar.

11 Offenlegung auf Gruppenebene

Die Offenlegung erfolgt gemaf den Anforderungen der SolvV nur in konsolidierter Form auf Ebene der Hypo Real
Estate Group. Fir die in den Tabellen des Offenlegungsberichtes gezeigten Werte bedeutet das, dass Ge-
schéftsbeziehungen innerhalb der Gruppe aufgerechnet beziehungsweise konzerninterne Geschéaften eliminiert
werden.

Die im Offenlegungsbericht ausgewiesen Werte nach den International Financial Reporting Standards (IFRS) sind
konform mit dem Jahresabschluss 2008 der Hypo Real Estate Group; die Werte und Kapitalanforderungen nach
SolvW/KWG hingegen entsprechen der SolvV-Meldung an die Deutsche Bundesbank zum Meldestichtag
31.12.2008.

1.2 Organisatorische und rechtliche Struktur

Die Hypo Real Estate Group ist ein Anbieter von gewerblichen Immobilienfinanzierungen sowie von Staats- und
Infrastrukturfinanzierungen.

Gesellschafts- und handelsrechtlich an der Spitze der Hypo Real Estate Group steht die Hypo Real Estate Hol-
ding AG mit Sitz in Minchen. Die Aktie der Hypo Real Estate Holding AG ist seit dem 6. Oktober 2003 bdrsenno-
tiert und wurde gut zwei Jahre nach ihrer Griindung mit Wirkung zum 19. Dezember 2005 in den DAX 30 Index
aufgenommen. Seit dem 22.12.2008 ist die Aktie im MDAX gelistet.

Die Hypo Real Estate Holding AG ist eine Finanzholding-Gesellschaft im Sinne des Kreditwesengesetzes, die das
operative Geschaft nicht selbst, sondern tiber Tochtergesellschaften betreibt. Die zentralen Funktionen der Hypo
Real Estate Holding AG umfassen die strategische Steuerung der Hypo Real Estate Group sowie die Sicherstel-
lung des Zugangs der operativen Einheiten zu den Eigen- und Fremdkapitalmarkten. In der Hypo Real Estate
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Holding AG sind insoweit alle Head-Office-Funktionen konzentriert, die sich auf die Hypo Real Estate Group als
Ganzes beziehen.

Die Vorstande von Hypo Real Estate Holding AG und Hypo Real Estate Bank AG sind mittlerweile personeniden-
tisch besetzt; alle Vorstande der Hypo Real Estate Holding AG sitzen au3erdem als Non-Executive Directors im
Board der DEPFA BANK plc. Hierdurch wird eine konsequente Steuerung tber die rechtlichen Einheiten hinweg
erreicht.

Die Hypo Real Estate Group ist in den drei Geschaftssegmenten tatig, nach denen der Konzern im Geschaftsjahr
gesteuert wurde. Die Geschaftssegmente sind:

» Commercial Real Estate
¢ Public Sector & Infrastructure Finance
e Capital Markets & Asset Management

Im Dezember 2008 wurde die strategische Neuausrichtung und nachhaltige Anpassung dieses Geschaftsmodells
an die veranderten Marktbedingungen beschlossen. Die entsprechenden MalRnahmen sind im Folgenden unter
LStrategische Neuausrichtung“ beschrieben und werden in den nachsten drei Jahren umgesetzt.

Operative Struktur

Hypo Real Estatz Helding AG

Minchen
Commerclal Real Estata Public Sector & Infrastructure Financa Capital Markets & Asset Management
Internationale und deutsche Staats- und Capital Markets &
gewerbliche Immobilienfinanzierungen Infrastrukturfinanzierungen Asset Management

Die Verantwortungsbereiche innerhalb der drei Geschaftssegmente sind weitgehend unabhangig von der rechtli-
chen Unterscheidung in Tochterunternehmen. Die Konzernstruktur der Hypo Real Estate Group bestand im Be-
richtsjahr priméar aus der Ubergeordneten Hypo Real Estate Holding AG und den operativen Banktochterunter-
nehmen Hypo Real Estate Bank AG, DEPFA BANK plc und DEPFA Deutsche Pfandbriefbank AG, die als Kredit-
institute zu einem Grol3teil die operativen Bankgeschafte der Hypo Real Estate Group betreiben. Die Hypo Real
Estate Bank International AG wurde im November 2008, riickwirkend zum 1. Januar 2008, auf die Hypo Real
Estate Bank AG verschmolzen.
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Rechtliche Struktur
Hypo Real Estate DEFFA BANK plc DEPFA Deutsche
Bank AG Dublin Pfandbriefbank AG
Miinchen 1w00% Eschborn

100% 100%

Die Hypo Real Estate Bank AG ist innerhalb der Hypo Real Estate Group das Kompetenzzentrum fir das Ge-
schéaftssegment ,Commercial Real Estate”.

In diesem Geschéaftssegment werden vor allem das internationale und das deutsche Geschéft an strategischen,
gewerblichen Immobilienfinanzierungen inklusive der Kundenderivate der Hypo Real Estate Bank AG zusam-
mengefasst. Das Segment ist in die vier Plattformen Deutschland, Europa, Amerika und Asien unterteilt. Hier
werden vor allem groBvolumige gewerbliche Immobilienfinanzierungen auf den genannten Markten getatigt; die
Kunden sind professionelle Immobilieninvestoren, Wohnungsunternehmen, Bautrédger und Developer, Immobi-
lienfonds und Immobiliengesellschaften.

Im Geschéftssegment ,Public Sector & Infrastructure Finance* umfasst vor allem das Public-Sector-Geschaft der
DEPFA Bank plc mit ihren Tochterunternehmen sowie der DEPFA Deutsche Pfandbriefbank AG. Dariber hinaus
beinhaltet das Segment das Portfolio der Infrastruktur-Finanzierungen und Asset-Based-Finanzierungen dieser
Institute. Die DEPFA Bank plc und die DEPFA Deutsche Pfandbriefbank AG betreuen eine Vielfalt staatlicher
Institutionen auf allen Ebenen der Gebietskorperschaften wie auch Public Private Partnerships. Weltweit angebo-
ten werden Finanzierungs- und Strukturierungslosungen fir den 6ffentlichen Sektor. Dies beinhaltet so genanntes
,0n-budget” lending durch Darlehen oder Anleihen, genauso wie das Angebot der passenden Derivate (wie z. B.
Zins-Swaps).

Das Geschaftssegment ,Capital Markets & Asset Management” wird von der DEPFA Bank plc und ihren nachge-
ordneten Tochtergesellschaften getatigt. Das Geschaftssegment umfasst das Capital-Markets- und Asset-
Management-Geschaft des Konzerns.

Die Plattform Capital Markets beinhaltet die Mehrheit der Handelsaktiva und Handelspassiva sowie die Ertrage
aus Verbriefungen und dem Geschéaft aus DEPFA-Kundenderivaten. Die Hypo Real Estate Group betreibt hier
diverse Kapitalmarktaktivitaten insbesondere zum Management von Marktwert-, Zins-, Wahrungs-, Adressenaus-
fall- und politischer Risiken und deckt damit verschiedenste individuelle Bedurfnisse institutioneller Kunden ab.
Die Hypo Real Estate Group vertreibt hier diejenigen Produkte, die das Kerngeschéft in den beiden vorgenannten
Geschaftssegmenten erweitern. Zum Beispiel sichern Kunden einer gewerblichen Immobilienfinanzierung Zins-
und Wahrungsrisiken mit Derivaten ab, die aus dem Geschéftsfeld Capital Markets angeboten werden.

Die Plattform Asset Management umfasst hauptséachlich das Geschaft der Collineo Asset Management (mit
Rickwirkung zum 1. Januar 2008 verkauft), von Morrigan TRR Funding LLC und die Positionierung in Guaran-
teed Investment Contracts (GIC). Hier wird durch zuséatzliche Services das Angebotsportfolio der Hypo Real Esta-
te Group erganzt.
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Strategische Neuausrichtung

In der Vergangenheit war die Hypo Real Estate Group weltweit als Senior Lender gro3volumiger Finanzierungen
in den Geschéaftsfeldern Commercial Real Estate Finance und Public Sector & Infrastructure Finance engagiert.
Daneben wurde das Capital-Markets- & Asset-Management-Geschaft betrieben.

Im Dezember 2008 haben Vorstand und Aufsichtsrat der Hypo Real Estate Group die strategische Neuausrich-
tung und Restrukturierung der Gruppe beschlossen. Die Hypo Real Estate Group passt ihr Geschéftsmodell den
nachhaltig veranderten Bedingungen an den Kapitalmarkten und den wachsenden Herausforderungen im Immo-
biliengeschéft an. Angestrebtes Ergebnis der strategischen Neuausrichtung ist die Positionierung als ein flihren-
der spezialisierter Immobilien- und Staatsfinanzierer in Deutschland und Europa mit pfandbrieforientierter Refi-
nanzierung. Das bedeutet, dass die Hypo Real Estate Group die Infrastrukturfinanzierungen und das Capital-
Markets- & Asset-Management-Geschaft weitestgehend abbaut und sich auf pfandbrieffahiges Geschaft in den
Bereichen Commercial Real Estate und Public Sector Finance konzentriert.

Im Bereich Gewerbliche Immobilienfinanzierung wird sich die Gruppe als Partner fiir Immobilien-Investoren in
Deutschland, den wichtigen européischen Markten und in den USA positionieren.

Im Bereich Offentlicher Sektor konzentrieren sich die kiinftigen Aktivitaten auf ausgewahltes Primarmarkt-
Geschaft in den pfandbrieffahigen Markten Europas sowie auf die Bewirtschaftung des Bestandsgeschéfts. Neu-
geschaft im Bereich Infrastruktur-Finanzierungen ist nicht vorgesehen.

Die nicht zum Geschaftsmodell passenden Kapitalmarkt- und Handelsgeschéafte werden eingestellt. Ein Verkauf
nicht-strategischer Aktivitaten wird erwogen. Das kundenbezogene Derivate-Geschéft wird weitergefihrt.

1.3 Aufsichtsrechtlich Gibergeordnetes Unternehmen

Die Verantwortlichkeit und das Recht, fur die Erfullung der aufsichtrechtlichen Offenlegungspflichten fur die ge-
samte Finanzholding-Gruppe Sorge zu tragen, obliegt gemaR § 26a Abs. 4 KWG dem Vorstand des Ubergeord-
neten Unternehmens, somit dem Vorstand der Hypo Real Estate Bank AG.

Die gesellschafts- und handelsrechtlich Gibergeordnete Finanzholding-Gesellschaft war zum Berichtsstichtag
31.12.2008 nicht von den bankaufsichtlichen Regeln erfasst. Daher wurde fiir die Zwecke der Bankenaufsicht,
geman § 10a Abs. 3 KWG, die in Miinchen ansassige Hypo Real Estate Bank AG zum aufsichtsrechtlich Uiberge-
ordneten Unternehmen der Hypo Real Estate Group bestimmt.

Die Hypo Real Estate Holding AG stellte am 09.04.2009 den Antrag auf Bestimmung als Gibergeordnetes Unter-
nehmen und wurde mit Zustellungsurkunde des BaFin vom 19.05.2009, gemaf § 10a Abs. 3 Satz 3 KWG in der
Fassung der Bekanntmachung vom 09.09.1998 (BGBI. I, Seite 2776), zuletzt geéndert durch Artikel 2 des Geset-
zes zur Fortentwicklung des Pfandbriefrechts vom 20.03.2009 (BGBI. |, Seite 607), zum neuen Uibergeordneten
Unternehmen der Hypo Real Estate Finanzholding-Gruppe ernannt.

14 Inanspruchnahme Waiver-Regelung

Die Hypo Real Estate Group ist eine Finanzholding-Gruppe im Sinne des § 10a Abs. 3 KWG.

Sie besteht aus der Finanzholding-Gesellschaft, der Hypo Real Estate Holding AG, und den ihr nachgeordneten
Unternehmen (10 a Abs. 3 Satz 1 KWG). Nachgeordnetes Unternehmen einer Finanzholding-Gesellschaft ist
jedes Tochterunternehmen einer Finanzholding-Gesellschaft. ,Nachgeordnetes Unternehmen einer Finanzhol-
ding-Gruppe" im Sinne von 8§ 2 a Abs. 5 KWG sind entsprechend alle Tochterunternehmen der Finanzholding-
Gesellschaft. Adressaten von 8§ 2 a Abs. 5 KWG sind danach alle Institute, die Tochterunternehmen einer Finanz-
holding-Gesellschaft sind.

Die Hypo Real Estate Group erfullt die Voraussetzungen des 8§ 2 a Abs. 1 Ziffer 1-5 KWG und ist somit beféhigt,
die Waiver-Regelung anzuwenden:

e Der Hypo Real Estate Holding AG sind im Inland folgende Institute nachgeordnet:
die Hypo Real Estate Bank AG, Miinchen und die DEPFA Deutsche Pfandbriefbank AG, Eschborn. An
samtlichen dieser Institute halt die Hypo Real Estate Holding AG unmittelbar oder mittelbar 100 % der
Anteile und der Stimmrechte.
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+  Die Hypo Real Estate Holding AG ist seit 2003 die Fuhrungs-Holding fir die Unternehmen der Hypo Re-
al Estate Group. Als solche nimmt sie, im Rahmen und in Ubereinstimmung mit dem KWG, die aufsichts-
rechtliche Fuhrung ihrer Tochterunternehmen wahr.

Als MDAX-notiertes Unternehmen steht die Hypo Real Estate Holding AG im besonderen Focus der 6f-

fentlichen Wahrnehmung. Die Einhaltung von Compliance, also die Beachtung der jeweils geltenden na-
tionalen und internationalen Gesetze und Vorschriften ist fur einen MDAX-notierten Konzern von beson-
derer Bedeutung.

« Die umfassende Identifizierung sowie die gruppenweit einheitliche und vergleichbare Behandlung von
Risiken fur die Feststellung des Risikoprofils des Konzerns ist ein wesentlicher Bestandteil der Ge-
schéftssteuerung. Die Organisation und die gruppenweiten Grundsatze der Risikosteuerung und des Ri-
sikomanagements sind insbesondere in Kapitel 3 des Berichts beschrieben.

«  Rechtliche oder tatséchliche Hindernisse fiir die Ubertragung von Eigenmitteln oder fiir die Riickzahlung
von Verbindlichkeiten sind nicht ersichtlich. Die Hypo Real Estate Holding AG hat bereits mehrfach Ei-
genkapitalreallokationen durchgefiihrt. Hierbei wurden in jede der vorhandenen Kreditinstitute Eigenkapi-
tal eingebracht als auch wieder abgezogen. Samtliche MalZnahmen wurden mit Erfolg durchgefihrt.

e Der Vorstand der Hypo Real Estate Holding AG hat, mit der Zustimmung der BaFin, entsprechend dem
allgemeinen Usus in der Kreditwirtschaft, im Rahmen des Jahresabschlusses eine Patronatserklarung
zugunsten der Tochterunternehmen abgegeben.

Die Hypo Real Estate Group nimmt fiir einige ihrer Tochtergesellschaften Erleichterungen aus der sogenannten
Waiver-Regelung nach § 2a KWG in Anspruch. Die Inanspruchnahme betrifft das aufsichtsrechtliche Berichtswe-
sen gemal 88 10, 13, 13 a KWG ebenso wie die Einrichtung interner Kontrollverfahren geman § 25 a KWG.

Die Waiver-Regelung ist generell nur fir nachgeordnete inlandische Unternehmen anwendbar. Sie wird nach der

Verschmelzung der Hypo Real Estate Bank International AG auf die Hypo Real Estate Bank AG (mit Riickwirkung
zum 1. Januar 2008) nur noch fiir die Hypo Real Estate Bank AG genutzt. Die Nutzung der Erleichterungen durch
die DePfa Bank plc, die ihren Sitz im Ausland hat, ist insoweit nicht mdglich.

Die Hypo Real Estate Bank AG profitiert somit hinsichtlich ihrer Gro3kredit-Grenzen gemaR3 8 13 b KWG von den
Eigenmitteln und dem haftenden Eigenkapital der gesamten Hypo Real Estate Group. Separate Berichte gemarn
der SolvV (Basel Il, Saule 1) Gber Grof3kredite und aufsichtsrechtliche Eigenkapitalquoten sind auf Einzelinstituts-
ebene fiir das Institut nicht mehr vorgeschrieben. Ungeachtet dessen werden die Eigenkapitalquoten weiterhin
intern Uberwacht.

Die Hypo Real Estate Bank AG, als das aufsichtsrechtlich Gibergeordnete Unternehmen, erstellt die betreffenden
Meldungen an die Deutsche Bundesbank in aggregierter Form auf Ebene der Hypo Real Estate Group.

Die DePfa Bank plc und die DePfa Deutsche Pfandbriefbank AG hingegen, Giberwachen und nutzen die jeweili-
gen Eigenmittel und das haftende Eigenkapital auf Teilkonzernebene als Grundlage fir ihre GroRRkredite, beach-
ten aber zugleich die Grof3kredit-Grenzen auf Group-Ebene. Die DePfa Bank plc berichtet auf Teilkonzern-Ebene
an die irische Aufsichtsbehorde (Irish Financial Services Regulatory Authority), die DePfa Deutsche Pfandbrief-
bank AG an die Deutsche Bundesbank beziehungsweise die BaFin.

Ubertragung von Finanzmitteln oder haftendem Eigenk  apital

Wie oben bereits erwéhnt, gibt es innerhalb der Hypo Real Estate Group keine Einschréankungen oder Hindernis-
se fiir die Ubertragung von Finanzmitteln oder haftendem Eigenkapital. Die fiir die finanzielle Stabilitat der Gruppe
wesentlichen Tochterunternehmen haben ihren Sitz im Européaischen Wirtschaftsraum (EWR), in Deutschland,
Luxemburg und Irland.
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15 Aufsichtsrechtliche und handelsrechtliche Konso lidierung

Die Hypo Real Estate Holding AG hat ihren Konzernabschluss zum 31. Dezember 2008 nach den International
Financial Reporting Standards (IFRS) aufgestellt. Alle handelsrechtlich konsolidierten Tochterunternehmen (vgl.
Anteilsbesitzliste im Geschaftsbericht 2008, S. 195 ff.) sind in der nachfolgenden Tabelle aufgelistet.

Die Ubersicht gemé&R § 323 Abs. 1 Nr. 1, 2 SolvV zeigt insoweit alle handelsrechtlich oder aufsichtsrechtlich kon-
solidierten Tochterunternehmen der Hypo Real Estate Holding AG. Unternehmen, die aufsichtsrechtlich nach der
Abzugsmethode behandelt oder in die Eigenmittel- und Risikokonsolidierung einbezogen werden, sind nur dann
in der Ubersicht erfasst, wenn es sich um handelsrechtlich konsolidierte Tochterunternehmen handelt.

Ebenso sind nur die Zweckgesellschaften in der Tabelle aufgelistet, die Tochterunternehmen gemaf 8 1 Abs. 7
KWG sind und aufsichtsrechtlich als Kreditinstitut, Finanzdienstleistungsinstitut, Finanzunternehmen oder Unter-
nehmen mit bankbezogenen Hilfsdiensten konsolidiert werden.

Alle Gesellschaften sind nach Unternehmenstypen gemaR den Begriffsbestimmungen in 8 1 KWG aufgeteilt.

Unterschiede zwischen den Konsolidierungskreisen

Bilanzrechtliche

Unternehmen Aufsichtsrechtliche Konsolidierung S
Konsolidierung
risiko-
Abzugs- gewichtete
voll quotal methode Beteili- voll quotal
gungen
Finanzholding-Gesellschaft

Hypo Real Estate Holding AG, Miinchen X | \ \ X |

Kreditinstitute

Inlandische Kreditinstitute

DEPFA Deutsche Pfandbriefbank AG, Eschborn X | ‘ ‘ X |

Hypo Real Estate Bank AG, Miinchen X | ‘ ‘ X |
Auslandische Kreditinstitute

DEPFA ACS Bank plc, Dublin X X
DEPFA Bank plc, Dublin X X
DePfa-Bank Europe plc, Dublin X X
Hypo Pfandbrief Bank International S.A., Luxemburg X X
Hypo Public Finance Bank puc, Dublin X X
Hypo Public Finance USA Inc., New York X X
Hypo Real Estate Capital Hong Kong Corporation Ltd., Hong Kong X X
Hypo Real Estate Capital India Corporation Private Ltd., Mumbai X X
Hypo Real Estate Capital Singapore Corporation Private Ltd., Singapur X X
DEPFA Bank Representacoes Ltda., Sao Paulo X X
DEPFA Investment Bank Ltd. i.L., Nikosia X X
Hypo Real Estate Capital Corp., New York X X
Hypo Real Estate Capital Japan Corp., Tokio X X
Quadra Realty Trust, Inc., New York X X
Quadra QRS, LLC, Baltimore X

Finanzdienstleistungsinstitute
DEPFA Asset Management Romania S.A., Bukarest X X
DEPFA Finance N.V., Amsterdam X X
DEPFA First Albany Securities LLC, New York X X
Hypo Real Estate Transactions S.A.S., Paris X X
The India Dept Opportunities Fund Ltd., Ebene/Mauritius X X
Collineo Asset Management GmbH, Dortmund X

Finanzunternehmen
DEPFA Funding Il LP, London X X
DEPFA Funding Ill LP, London X X
DEPFA Funding IV LP, London X X
DEPFA Hold Six, Dublin X X
DEPFA Holdings B.V., Amsterdam X X
DEPFA Ireland Holding Ltd., Dublin X X
Flint Nominees Ltd., London _ M M
(ehemals: Hypo Real Estate Capital Ltd., London)
Hypo Property Investment Ltd., London Befreiung X X
Hypo Property Participation Ltd., London Befreiung X X
Hypo Property Services Ltd., London Befreiung X X
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Unternehmen Aufsichtsrechtliche Konsolidierung ?;Z;ﬁ;g:f::
risiko-
voll quotal 22?3; geéve\ f:i:i‘e voll quotal
gungen

Finanzunternehmen
Hypo Real Estate Finance B.V., Amsterdam X X
Hypo Real Estate International LLC I, Wilmington X X
Hypo Real Estate International Trust I, Wilmington X X
Hypo Real Estate Investment Banking Ltd., London Befreiung X X
Zamara Investments Ltd., Gibraltar X X
PBI-Beteiligungs-GmbH i. L., Miinchen X

Unternehmen mit bankbezogenen Hilfsdiensten
Hypo Real Estate Systems GmbH, Stuttgart X X
IMMO Immobilien Management GmbH & Co. KG, Miinchen X X
Liffey Belmont I, LLC, Wilmington X X
Liffey Belmont II, LLC, Wilmington X X
Liffey Belmont I1I, LLC, Wilmington X X
Liffey NSYC (North Star Yacht Club) LLC, Wilmington X X
Ragnarok Vermoégensverwaltung AG & Co. KG, Miinchen X X
WH-Erste Grundstiicks GmbH & Co. KG, Schonefeld X X
WH-Zweite Grundstiicks GmbH & Co. KG, Schonefeld X X
Frappant Altona GmbH, Miinchen X
Vierte Airport Bureau Center KG M
Airport Bureau Verwaltungs GmbH & Co., Berlin

Sonstige Unternehmen
Hypo Property Investment (1992) Ltd., London | ‘ ‘ X X |
The Greater Manchester Property Enterprise Fund Ltd., London | ‘ ‘ X X |

Bilanzrechtlicher und aufsichtsrechtlicher Konsolidierungskreis decken sich weitestgehend. Im Vergleich zur bi-
lanzrechtlichen Konsolidierung sind zum Stichtag 31.12.2008 im aufsichtsrechtlichen Konsolidierungskreis fiinf
Tochterunternehmen einbezogen, die wegen Unwesentlichkeit beziehungsweise infolge ihrer untergeordneten

Bedeutung fur die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Hypo Real Estate Group nicht im bilanzrechtlichen
Konsolidierungskreis enthalten sind. Es handelt sich dabei um die Gesellschaften

e Quadra QRS, LLC, Baltimore

e Collineo Asset Management GmbH, Dortmund

*  PBI-Beteiligungs-GmbH i. L., Minchen

e Frappant Altona GmbH, Minchen

e Vierte Airport Bureau Center KG Airport Bureau Verwaltungs GmbH & Co., Berlin

Das Tochterunternehmen Collineo Asset Management GmbH, Dortmund, wurde mit Rtickwirkung zum 1. Januar
2008 an die Privatbankgruppe Sal. Oppenheim jr. & Cie. verkauft.

Wie vorab bereits erwéahnt, sind die nachgeordneten Unternehmen, die aufsichtsrechtlich wegen ihrer unterge-
ordneten wirtschaftlichen Bedeutung von der Einbeziehung in die Zusammenfassung von Eigenmitteln und Risi-
kopositionen nach § 31 Abs. 3 KWG befreit sind und auch bilanzrechtlich nicht konsolidiert werden, nicht in obiger
Ubersicht enthalten. Das iibergeordnete Unternehmen der Hypo Real Estate Group, die Hypo Real Estate Bank
AG, zeigt der BaFin und der Bundesbank die aus der aufsichtsrechtlichen Konsolidierung ausgenommenen Un-
ternehmen jahrlich an. Es handelt sich dabei hauptséachlich um Gesellschaften der Unternehmenstypen ,Finanz-
unternehmen® und ,Unternehmen mit bankbezogenen Hilfsdiensten®. Die betroffenen Gesellschaften unterliegen
entweder der Abzugsmethode oder werden aufsichtsrechtlich risikogewichtet.

Ebenso nicht angefiihrt sind die ,sonstigen Unternehmen®, die aufgrund ihres Unternehmenstyps nach § 1 KWG
nicht der Einbeziehung in den aufsichtsrechtlichen Konsolidierungskreis unterliegen, sofern sie auch handels-
rechtlich nicht konsolidiert werden. Diese Unternehmen werden aufsichtsrechtlich risikogewichtet.
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Zweckgesellschaften

Zweckgesellschaften werden in der Regel dazu verwendet, Vermdgensgegenstande insolvenzsicher von operati-
ven Gesellschaften zu isolieren und im Bedarfsfall eine leichtere Verwertung dieser Vermdgensgegenstande, die
oftmals als Sicherheiten dienen, zu ermdglichen. Im Rahmen ihrer Geschéaftstatigkeit nutzt die Hypo Real Estate
Group Zweckgesellschaften fir verschiedene Zwecke, wobei die Risikoreduktion eindeutig im Vordergrund steht.

Die Hypo Real Estate Group hat 65 Zweckgesellschaften, davon sind 45 Gesellschaften handelsrechtlich voll
konsolidiert und 20 wegen Unwesentlichkeit nicht voll konsolidiert. Zweckgesellschaften, die von der Hypo Real
Estate Group gegriindet oder gesponsert wurden oder mit denen eine Vertragsbeziehung besteht, sind unter
Umsténden handelsrechtlich zu konsolidieren. In Ubereinstimmung mit den IFRS werden Zweckgesellschaften
konsolidiert, die durch die Hypo Real Estate Group zwar nicht formal rechtlich, wohl aber wirtschaftlich beherrscht
werden (IAS 27 in Verbindung mit SIC 12). Dies ist insbesondere dann der Fall, wenn der Hypo Real Estate
Group die Mehrheit der Chancen und Risiken der Zweckgesellschaft zuzurechnen sind. Bei Griindung sowie bei
einer Anderung der wirtschaftlichen Verhéltnisse der Zweckgesellschaft oder wenn sich die Geschaftsbeziehun-
gen zwischen der Gruppe und der Zweckgesellschaft wandeln, wird die Konsolidierung nach IFRS untersucht.

An 19 der 45 handelsrechtlich voll konsolidierten Zweckgesellschaften halt die Hypo Real Estate Group eine
Equity-Beteiligung; diese Tochterunternehmen sind gleichfalls aufsichtsrechtlich konsolidiert und in obiger Uber-
sicht enthalten. Nicht im aufsichtsrechtlichen Konsolidierungskreis enthalten und nicht in obiger Ubersicht aufge-
listet sind die 26 handelsrechtlich voll konsolidierten Zweckgesellschaften, an denen die Hypo Real Estate Group
keine Equity-Beteiligung, aber die Mehrheit der Chancen und Risken (SIC-12) hélt. Im Zusammenhang mit diesen
26 Zweckgesellschaften verfolgt die Hypo Real Estate Group folgende Zielsetzungen:

. Refinanzierung des Konzerns;
e Ausplatzierung von Kreditrisiken;
e Kapitalgarantierte Investments;

e Zweckgesellschaften im Rahmen von Investments in ABS-Strukturen.

Tochtergesellschaften mit Kapitalunterdeckung

Eine Kapitalunterdeckung ist der Betrag, um den das aktuelle Eigenkapital einer Tochtergesellschaft geringer ist
als das aufsichtsrechtlich geforderte Kapital.

In der Hypo Real Estate Group gibt es zum Berichtsstichtag 31.12.2008 keine Gesellschaften, die nicht in den
aufsichtsrechtlichen Konsolidierungskreis einbezogen sind, sondern deren Beteiligung vom haftenden Eigenkapi-
tal abgezogen wird (Abzugsmethode), die eine Kapitalunterdeckung im Sinne von § 323 Abs. 2 SolvV aufweisen.
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2 Eigenmittelstruktur und Angemessenheit Eigenmitte lausstattung

2.1 Verfahren zur Eigenkapitalunterlegung

Fir die Einhaltung der regulatorischen Eigenkapitalanforderungen nach der Solvabilitatsverordnung sind die
Risikoarten Adressenausfallrisiko (Kreditrisiko), Marktrisiko und das operationelle Risiko mit Kapital zu unterle-
gen.

Die Hypo Real Estate Group hat bis zum 31. Dezember 2007 von der Ubergangsvorschrift des § 339 Abs. 9
SolvV Gebrauch gemacht und die Regelungen des Grundsatz | angewandt. Seit dem 1. Januar 2008 wendet die
Gruppe die Regelungen der SolvV an und unterliegt damit gemaf 8§ 339 Abs. 20 SolvV den Offenlegungsvor-
schriften des § 26a KWG i. V. m. § 319 ff. SolvV fiir das Geschaftsjahr 2008.

Adressenausfallrisiko

Die Unternehmen der ehemalige Hypo Real Estate Group — die Hypo Real Estate Bank AG, Hypo Public Finance
Bank und Hypo Pfandbrief Bank International S.A. — verwenden fur die Ermittlung der Eigenkapitalanforderungen
fur Adressenausfallrisiken den auf bankinternen Ratingverfahren basierenden, fortgeschrittenen IRB-Ansatz. Die
hierbei angewandten PD- und LGD-Verfahren (vgl. Kapitel 4.5) wurden im Juni 2008 durch die deutsche Banken-
aufsicht genehmigt; der fortgeschrittene IRB-Ansatz wird seit der SolvV-Meldung zum 30.09.2008 angewandt.

Der fortgeschrittene IRB-Ansatz im Kreditportfolio der vorgenannten Unternehmen deckt ca. 95 % des Exposure
at Default (EAD) ab. Die verbleibenden 5 % des EAD, welche nach den SolvV-Regeln im Standardansatz behan-
delt werden, betreffen z.B. Adressrisikopositionen mit Kreditnehmern des 6ffentlichen Sektors oder das nicht-
strategische Restportfolio bestehend aus kleineren Privatkunden-Immobilienfinanzierungen.

Die von der Hypo Real Estate Group im Oktober 2007 erworbenen Einheiten der ehemaligen DEPFA Group wer-
den derzeit nach den Regeln des Standardansatzes behandelt, so dass auf Konzernebene der derzeitige Abde-
ckungsgrad fur den fortgeschrittenen IRB-Ansatz ca. 33 % beziglich der Adressrisikopositionswerte und ca. 56 %
beziiglich der risikogewichteten Adressrisikopositionswerte betragt.

Die weitere Implementierung der Anforderungen aus dem fortgeschrittenen IRB-Ansatz fiir die gesamte Hypo
Real Estate Group, also einschlie3lich DePfa Bank plc und DePfa Deutsche Pfandbriefbank AG, wurde mit der
Bankenaufsicht besprochen; das entsprechende Projekt zur Umsetzung wurde in 2008 gestartet. Mit der Ausdeh-
nung des fortgeschrittenen IRB-Ansatzes auf die gesamte Hypo Real Estate Group wird ein Abdeckungsgrad von
ca. 97 % des EAD angestrebt.

Marktrisiko

Die Berechnung der Eigenmittelunterlegung fiir Marktrisiken nach der SolvV erfolgt in der Hypo Real Estate
Group nach dem Standardansatz. Eigene, bankinterne Modelle werden aktuell nicht genutzt.

Operationelles Risiko

Die Eigenkapitalunterlegung des operationellen Risikos nach der SolvV berechnet die Hypo Real Estate Group
nach dem Standardansatz.
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2.2 Eigenmittelstruktur

Die Eigenmittel der Hypo Real Estate Group sind nach den MaRgaben der HGB Rechnungslegungsstandards
berechnet. Die in der nachstehenden Ubersicht gemaR § 324 Abs. 2 Nr. 1, 2, 3, 4 SolvV ausgewiesenen Betrage
entsprechen den Werten der Abschliisse der aufsichtsrechtlich konsolidierten einzelnen Institute, Finanzunter-
nehmen und Anbieter von Nebendienstleistungen per 31.12.2008.

Die Hypo Real Estate Holding AG ist bei den zum aufsichtsrechtlichen Konsolidierungskreis zahlenden Beteili-
gungen mittelbar oder unmittelbar Hauptanteilseigner.

Eigenmittelstruktur

alle Angaben in Mio. Euro

Kapitalstruktur
Eingezahltes Kapital 8.665
Sonstige anrechenbare Ricklagen -1.587
Sonderposten fiir allgemeine Bankrisiken nach § 340 g des HGB 41
Andere Kernkapitalbestandteile 2.862
Abzugspositionen vom Kernkapital nach § 10 Abs. 2a Satz 2 KWG -4.084
davon Wertberichtigungsfehlbetrdge und erwartete Verlustbetrage 652
nach § 10 Abs. 6a, Nr. 1 und 2 KWG )
Gesamtbetrag Kernkapital nach § 10 Abs. 2a KWG 5.897
Gesamtbetrag Erganzungskapital nach § 10 Abs. 2b KW G 2266
und der Drittrangmittel nach § 10 Abs. 2c KWG ’
Kapitalabzugspositionen geméan § 10 Abs. 2b Satz 2 KWG -670
davon Wertberichtigungsfehlbetrage und erwartete Verlustbetrage 652
nach § 10 Abs. 6a, Nr. 1 und 2 KWG
Gesamtbetrag des modifizierten verfugbaren Eigenkap itals nach § 10 Abs. 1d KWG 8163

und der anrechenbaren Drittrangmittel nach § 10 Abs . 2c KWG

Kernkapital

Das eingezahlte Kapital der Hypo Real Estate Group besteht zunéchst aus gezeichnetem Kapital nach Konsoli-
dierung in H6he von 684 Mio. Euro. Davon sind 633 Mio. Euro Grundkapital der Hypo Real Estate Holding AG.
Der Rest stammt von den konsolidierten Tochtergesellschaften, soweit die bei der Konsolidierung abzuziehenden
Beteiligungsbuchwerte niedriger sind als das Grundkapital der jeweiligen Tochtergesellschaft. Das Grundkapital
der Hypo Real Estate Holding AG ist in 211.084.520 Stiick auf den Inhaber lautende Stammaktien eingeteilt. Der
Vorstand ist bis zum 27.05.2010 ermachtigt das Grundkapital der Hypo Real Estate Holding AG um 240

Mio. Euro zu erhéhen. Zuséatzlich ist das Grundkapital um bis zu 120 Mio. Euro bedingt erhoht.

Das eingezahlte Kapital besteht dariiber hinaus aus Hybridkapital in Hohe von 1.550 Mio. Euro. Unter den Begriff
~Hybridkapitalinstrumente* fallen insbesondere Emissionen in Form von sogenannten ,Preferred Securities”, die
durch eigens hierfur gegrindete Zweckgesellschaften begeben werden. Zum Stichtag waren insgesamt finf E-
missionen in Form von Preferred Securities iber folgende Zweckgesellschaften begeben:

e Hypo Real Estate International LLC 1
e« DEPFA Funding Il LP
+ DEPFA Funding Ill LP
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+ DEPFA Funding IV LP

Diese Wertpapiere wurden in den Jahren 2003 bis 2007 emittiert und unterliegen jeweils einer marktgerechten
festen oder variablen Verzinsung. Drei der Emissionen enthalten moderate Zinsanpassungsklauseln. Alle finf

Emissionen erfillen folgende Voraussetzungen, gemaf den Sydney-Erklarungen des Baseler Ausschusses fiir
Bankenaufsicht: Sie

« enthalten keine Zinskumulationsklauseln;

« werden im Konkursfall erst nach Rickzahlung des Erganzungskapitals (Nachrangverbindlichkeiten, Ge-
nussrechtskapital) befriedigt;

* haben eine unbefristete Laufzeit und sind seitens des Investors nicht kiindbar;

e enthalten, wenn tberhaupt, Zinsanpassungsklauseln, welche in Verbindung mit einem Schuldnerkiindi-
gungsrecht friihestens 10 Jahre nach dem Emissionsdatum erfolgen, hdchstens eine Zinsanpassung
wahrend der Laufzeit vorsehen und nur moderate Zinsanpassungen enthalten;

e sind emittiert und voll eingezahlt;
« stehen dem Unternehmen fortlaufend zur Verfiigung, um Verluste abzufangen.

Aufgrund der Verluste der Hypo Real Estate Bank AG und der DEPFA Bank plc in 2008, wurden Zinsen in Hohe
von 42 Mio. Euro auf das Hybridkapital nicht bezahlt.

Das eingezahlte Kapital enthalt auBerdem Kapitalriicklagen in Hohe von 6.431 Mio. Euro.

Die sonstigen anrechenbaren Ricklagen in Héhe von -1.587 Mio. Euro setzen sich aus Gewinnriicklagen in Hohe
von 1.275 Mio. Euro und einen Korrekturposten nach § 10 Abs. 3b KWG in Hohe von 2.862 Mio. Euro zusam-
men. Dieser Korrekturposten bezieht sich auf geplante Abschreibungen auf Beteiligungsbuchwerte, welche zum
Zeitpunkt der Abgabe der Meldung der Eigenmittel gem&f § 10 KWG noch nicht gebucht sind; er ist identisch mit
der Position ,Andere Kapitalbestandteile”, welche sich aus den aktivischen Unterschiedsbetragen (Differenz zwi-
schen dem Buchwert einer Beteiligung und der Summe aus dem anteiligen eingezahlten Kapital und den anteili-
gen Ricklagen eines nachgeordneten Unternehmens) entstehend aus folgenden Tochterunternehmen zusam-
mensetzt:

e  Hypo Real Estate Bank AG

« DEPFA Bank plc

*  DEPFA Deutsche Pfandbriefbank AG
e DEPFA First Albany Securities LLC

Die Abzugsposition vom Kernkapital in Hohe von 4.084 Mio. Euro setzt sich aus immateriellen Vermdgensge-
genstanden in Héhe von 3.414 Mio. Euro, Wertberichtigungsfehlbetragen in Héhe von 652 Mio. Euro, Verbrie-
fungspositionen nach § 10 Abs. 6a Nr. 3 KWG in H6he von 17 Mio. Euro und sonstige Abzugspositionen nach §
10 Abs. 6 KWG in Hohe von 1 Mio. Euro zusammen.

Insgesamt betragt das Kernkapital 5.897 Mio. Euro.

Erganzungskapital

Das Erganzungskapital der Hypo Real Estate Group in Hohe von 2.266 Mio. Euro setzt sich aus anrechenbarem
Genussrechtskapital in Héhe von 712 Mio. Euro, langerfristigen nachrangigen Verbindlichkeiten (Schuldschein-
darlehen und Inhaberschuldverschreibungen) in Hohe von 2.147 Mio. Euro und Vorsorgereserven nach

8§ 340f HGB in H6he von 77 Mio. Euro zusammen, vermindert um Abzugsbetrage in Héhe von 670 Mio. Euro. Die
Vorschriften fur die Genussscheine und die langerfristigen nachrangigen Verbindlichkeiten nach § 10 Abs. 5 und
Abs. 5a KWG sind erfilllt. Sie unterliegen einer marktgerechten Verzinsung.
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Das begebene Genussrechtskapital setzt sich aus den folgenden Emissionen zusammen:

Genussrechtskapital

Nominalbetrag

Zinssatz

Emittent Emissionsjahr Art in Mio. Euro in % Falligkeit
DEPFA Deutsche Pfandbriefbank AG 1986 Inhaber-Genussschein 102 7,500 2010
Hypo Real Estate Bank AG 1989 Namens-Genussschein 10 8,000 2014
Hypo Real Estate Bank AG 1993 Inhaber-Genussschein 38 7,000 2008
DEPFA Deutsche Pfandbriefbank AG 1994 Inhaber-Genussschein 256 6,500 2008
DEPFA Deutsche Pfandbriefbank AG 1996 Inhaber-Genussschein 383 7,650 2011
Hypo Real Estate Bank AG 1998 Namens-Genussschein 15 6,125 2008
Hypo Real Estate Bank AG 1998 Namens-Genussschein 10 6,125 2008
Hypo Real Estate Bank AG 1998 Namens-Genussschein 5 6,125 2008
Hypo Real Estate Bank AG 1998 Namens-Genussschein 10 6,125 2008
Hypo Real Estate Bank AG 1998 Namens-Genussschein 5 6,125 2008
Hypo Real Estate Bank AG 1998 Namens-Genussschein 5 6,050 2008
Hypo Real Estate Bank AG 1998 Inhaber-Genussschein 38 variabel verzinst 2009
Hypo Real Estate Bank AG 1999 Inhaber-Genussschein 70 7,000 2009
Hypo Real Estate Bank AG 1999 Namens-Genussschein 5 6,000 2009
Hypo Real Estate Bank AG 1999 Namens-Genussschein 1 6,000 2009
DEPFA Deutsche Pfandbriefbank AG 2000 Namens-Genussschein 25 7,820 2014
DEPFA Deutsche Pfandbriefbank AG 2000 Namens-Genussschein 25 7,540 2009
DEPFA Deutsche Pfandbriefbank AG 2000 Namens-Genussschein 52 7,750 2014
DEPFA Deutsche Pfandbriefbank AG 2000 Namens-Genussschein 5 7,440 2009
DEPFA Deutsche Pfandbriefbank AG 2000 Namens-Genussschein 15 7,560 2009
Hypo Real Estate Bank AG 2001 Namens-Genussschein 21 7,100 2011
Hypo Real Estate Bank AG 2001 Namens-Genussschein 5 7,130 2011
Hypo Real Estate Bank AG 2001 Inhaber-Genussschein 13 6,750 2010
Hypo Real Estate Bank AG 2001 Inhaber-Genussschein 50 7,000 2011
Hypo Real Estate Bank AG 2002 Inhaber-Genussschein 50 7,000 2012

Die begebenen nachrangigen Verbindlichkeiten, welche nicht konzernintern sind, setzen sich aus den folgenden

Emissionen zusammen:

Nachrangige Verbindlichkeiten

Emittent Emissionsjahr Art N?:"’:;illb;r:)g Z'?nsf;ﬂtz Falligkeit
Hypo Real Estate Bank AG 1997 Schuldscheindarlehen 5 0,064 2009
Hypo Real Estate Bank AG 1997 Schuldscheindarlehen 3 0,064 2009
Hypo Real Estate Bank AG 1997 Schuldscheindarlehen 3 0,064 2009
Hypo Real Estate Bank AG 1997 Schuldscheindarlehen 5 0,064 2009
Hypo Real Estate Bank AG 1997 Schuldscheindarlehen 5 0,065 2009
Hypo Real Estate Bank AG 1997 Schuldscheindarlehen 3 0,064 2009
Hypo Real Estate Bank AG 1997 Schuldscheindarlehen 3 0,064 2009
Hypo Real Estate Bank AG 1997 Schuldscheindarlehen 8 0,062 2009
Hypo Real Estate Bank AG 1997 Schuldscheindarlehen 3 0,062 2009
Hypo Real Estate Bank AG 1997 Schuldscheindarlehen 5 0,062 2009
Hypo Real Estate Bank AG 1997 Schuldscheindarlehen 4 0,062 2009
Hypo Real Estate Bank AG 1997 Schuldscheindarlehen 3 0,062 2009
Hypo Real Estate Bank AG 1997 Schuldscheindarlehen 4 0,062 2009
Hypo Real Estate Bank AG 1997 Schuldscheindarlehen 5 0,062 2009
Hypo Real Estate Bank AG 1997 Schuldscheindarlehen 3 0,062 2009
Hypo Real Estate Bank AG 1997 Schuldscheindarlehen 3 0,062 2009
Hypo Real Estate Bank AG 1997 Schuldscheindarlehen 5 0,061 2010
Hypo Real Estate Bank AG 1999 Schuldscheindarlehen 3 0,051 2009
Hypo Real Estate Bank AG 1999 Schuldscheindarlehen 2 0,050 2009
Hypo Real Estate Bank AG 1999 Schuldscheindarlehen 3 0,050 2009
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Emittent Emissionsjahr Art el ety Atz Falligkeit
in Mio. Euro in %
Hypo Real Estate Bank AG 1999 Schuldscheindarlehen 3 0,050 2009
Hypo Real Estate Bank AG 1999 Schuldscheindarlehen 10 0,054 2014
Hypo Real Estate Bank AG 1999 Schuldscheindarlehen 10 0,064 2009
Hypo Real Estate Bank AG 1999 Schuldscheindarlehen 10 0,064 2009
Hypo Real Estate Bank AG 1999 Schuldscheindarlehen 10 0,064 2009
Hypo Real Estate Bank AG 2000 Schuldscheindarlehen 3 0,065 2010
Hypo Real Estate Bank AG 2000 Schuldscheindarlehen 3 0,065 2010
Hypo Real Estate Bank AG 2000 Schuldscheindarlehen 10 0,066 2010
Hypo Real Estate Bank AG 2000 Schuldscheindarlehen 2 0,066 2010
Hypo Real Estate Bank AG 2000 Schuldscheindarlehen 1 0,066 2010
Hypo Real Estate Bank AG 2000 Schuldscheindarlehen 1 0,067 2010
Hypo Real Estate Bank AG 2000 Schuldscheindarlehen 1 0,067 2010
Hypo Real Estate Bank AG 2000 Schuldscheindarlehen 1 0,067 2010
Hypo Real Estate Bank AG 2000 Schuldscheindarlehen 10 0,066 2010
Hypo Real Estate Bank AG 2000 Schuldscheindarlehen 3 0,065 2010
Hypo Real Estate Bank AG 2000 Schuldscheindarlehen 1 0,066 2010
Hypo Real Estate Bank AG 2000 Schuldscheindarlehen 1 0,064 2010
Hypo Real Estate Bank AG 2000 Schuldscheindarlehen 2 0,064 2010
Hypo Real Estate Bank AG 2000 Schuldscheindarlehen 1 0,066 2010
Hypo Real Estate Bank AG 2000 Schuldscheindarlehen 2 0,066 2010
Hypo Real Estate Bank AG 2000 Schuldscheindarlehen 1 0,066 2010
Hypo Real Estate Bank AG 2000 Schuldscheindarlehen 10 0,067 2010
Hypo Real Estate Bank AG 2000 Schuldscheindarlehen 50 0,068 2010
Hypo Real Estate Bank AG 2000 Inhaberschuldverschreibung 20 variabel verzinst 2012
Hypo Real Estate Bank AG 2000 Inhaberschuldverschreibung 10 variabel verzinst 2015
Hypo Real Estate Bank AG 2000 Inhaberschuldverschreibung 15 variabel verzinst 2020
Hypo Real Estate Bank AG 2000 Schuldscheindarlehen 3 0,067 2010
Hypo Real Estate Bank AG 2001 Schuldscheindarlehen 50 0,064 2010
Hypo Real Estate Bank AG 2001 Schuldscheindarlehen 25 0,063 2010
Hypo Real Estate Bank AG 2001 Schuldscheindarlehen 5 0,064 2011
Hypo Real Estate Bank AG 2001 Schuldscheindarlehen 15 0,064 2011
Hypo Real Estate Bank AG 2001 Schuldscheindarlehen 30 variabel verzinst 2011
Hypo Real Estate Bank AG 2001 Schuldscheindarlehen 50 0,063 2011
Hypo Real Estate Bank AG 2001 Schuldscheindarlehen 3 0,063 2011
Hypo Real Estate Bank AG 2001 Schuldscheindarlehen 10 0,059 2011
Hypo Real Estate Bank AG 2001 Schuldscheindarlehen 1 0,059 2011
Hypo Real Estate Bank AG 2001 Inhaberschuldverschreibung 10 0,066 2026
Hypo Real Estate Bank AG 2001 Schuldscheindarlehen 19 0,063 2011
Hypo Real Estate Bank AG 2001 Schuldscheindarlehen 1 0,063 2011
Hypo Real Estate Bank AG 2001 Inhaberschuldverschreibung 35 0,060 2011
Hypo Pfandbrief Bank International S.A. 2001 Inhaberschuldverschreibung 25 0,068 2026
Hypo Real Estate Bank AG 2002 Schuldscheindarlehen 1 0,062 2012
Hypo Real Estate Bank AG 2002 Schuldscheindarlehen 5 0,062 2012
Hypo Real Estate Bank AG 2002 Schuldscheindarlehen 5 0,063 2012
Hypo Real Estate Bank AG 2002 Inhaberschuldverschreibung 8 variabel verzinst 2012
Hypo Real Estate Bank AG 2002 Inhaberschuldverschreibung 30 variabel verzinst 2013
Hypo Real Estate Bank AG 2002 Inhaberschuldverschreibung 10 0,062 2022
Hypo Real Estate Bank AG 2002 Schuldscheindarlehen 4 0,066 2022
Hypo Real Estate Bank AG 2002 Schuldscheindarlehen 6 0,066 2022
Hypo Real Estate Bank AG 2002 Inhaberschuldverschreibung 10 0,066 2022
Hypo Real Estate Bank AG 2002 Schuldscheindarlehen 10 0,065 2022
Hypo Real Estate Bank AG 2002 Inhaberschuldverschreibung 13 0,065 2022
Hypo Real Estate Bank AG 2002 Schuldscheindarlehen 2 0,066 2022
Hypo Real Estate Bank AG 2002 Schuldscheindarlehen 5 0,066 2022
Hypo Real Estate Bank AG 2002 Schuldscheindarlehen 5 0,066 2022
Hypo Real Estate Bank AG 2002 Schuldscheindarlehen 13 0,063 2012
Hypo Real Estate Bank AG 2002 Inhaberschuldverschreibung 20 0,066 2022
Hypo Real Estate Bank AG 2003 Schuldscheindarlehen 5 0,055 2013
Hypo Real Estate Bank AG 2003 Schuldscheindarlehen 10 0,056 2013
Hypo Real Estate Bank AG 2003 Schuldscheindarlehen 2 0,056 2013
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Emittent Emissionsjahr Art N?I:n’:/rlzzllb;:jrgg Z'?sf;ﬂtz Falligkeit
Hypo Real Estate Bank AG 2003 Inhaberschuldverschreibung 10 variabel verzinst 2023
Hypo Real Estate Bank AG 2003 Schuldscheindarlehen 5 0,063 2023
Hypo Real Estate Bank AG 2003 Schuldscheindarlehen 5 0,063 2023
Hypo Real Estate Bank AG 2003 Schuldscheindarlehen 90 variabel verzinst 2013
Hypo Real Estate Bank AG 2003 Schuldscheindarlehen 230 variabel verzinst 2013
Hypo Real Estate Bank AG 2003 Schuldscheindarlehen 50 variabel verzinst 2013
Hypo Real Estate Bank AG 2003 Schuldscheindarlehen 130 variabel verzinst 2015
DEPFA Bank plc 2004 Inhaberschuldverschreibung 10 variabel verzinst 2014
DEPFA Bank plc 2004 Inhaberschuldverschreibung 20 0,054 2024
Hypo Real Estate Bank AG 2005 Schuldscheindarlehen 10 0,041 2015
Hypo Real Estate Bank AG 2005 Schuldscheindarlehen 10 0,047 2025
Hypo Real Estate Bank AG 2005 Schuldscheindarlehen 20 0,043 2015
Hypo Real Estate Bank AG 2005 Schuldscheindarlehen 11 0,041 2015
Hypo Real Estate Bank AG 2005 Schuldscheindarlehen 15 0,041 2015
Hypo Real Estate Bank AG 2005 Schuldscheindarlehen 9 0,041 2015
Hypo Real Estate Bank AG 2005 Schuldscheindarlehen 5 0,041 2015
DEPFA Bank plc 2005 Inhaberschuldverschreibung 500 variabel verzinst 2015
Hypo Real Estate Bank AG 2006 Schuldscheindarlehen 10 0,040 2016
Hypo Real Estate Bank AG 2006 Schuldscheindarlehen 5 0,040 2016
Hypo Real Estate Bank AG 2006 Schuldscheindarlehen 13 0,040 2016
Hypo Real Estate Bank AG 2006 Schuldscheindarlehen 19 0,040 2016
Hypo Real Estate Bank AG 2006 Schuldscheindarlehen 10 0,040 2016
Hypo Real Estate Bank AG 2006 Schuldscheindarlehen 16 0,040 2016
Hypo Real Estate Bank AG 2006 Schuldscheindarlehen 10 0,040 2016
Hypo Real Estate Bank AG 2006 Schuldscheindarlehen 10 0,040 2016
Hypo Real Estate Bank AG 2006 Schuldscheindarlehen 20 0,040 2016
Hypo Real Estate Bank AG 2006 Schuldscheindarlehen 10 0,041 2016
Hypo Real Estate Bank AG 2006 Schuldscheindarlehen 5 0,041 2016
Hypo Real Estate Bank AG 2006 Schuldscheindarlehen 30 0,041 2016
Hypo Real Estate Bank AG 2006 Schuldscheindarlehen 5 0,042 2016
Hypo Real Estate Bank AG 2006 Schuldscheindarlehen 2 0,043 2016
Hypo Real Estate Bank AG 2006 Schuldscheindarlehen 21 0,043 2016
Hypo Real Estate Bank AG 2006 Schuldscheindarlehen 3 0,044 2016
Hypo Real Estate Bank AG 2006 Schuldscheindarlehen 5 0,044 2016
Hypo Real Estate Bank AG 2006 Schuldscheindarlehen 3 0,044 2016
Hypo Real Estate Bank AG 2006 Schuldscheindarlehen 3 0,046 2016
Hypo Real Estate Bank AG 2006 Schuldscheindarlehen 1 0,047 2016
Hypo Real Estate Bank AG 2006 Schuldscheindarlehen 3 0,047 2016
Hypo Real Estate Bank AG 2006 Schuldscheindarlehen 2 0,043 2016
Hypo Real Estate Bank AG 2006 Schuldscheindarlehen 2 0,047 2016
Hypo Real Estate Bank AG 2006 Schuldscheindarlehen 5 0,046 2016
Hypo Real Estate Bank AG 2006 Schuldscheindarlehen 15 0,042 2017
Hypo Real Estate Bank AG 2006 Schuldscheindarlehen 10 0,041 2018
Hypo Real Estate Bank AG 2006 Schuldscheindarlehen 5 0,045 2019
Hypo Real Estate Bank AG 2006 Schuldscheindarlehen 0,049 2020
Hypo Real Estate Bank AG 2006 Schuldscheindarlehen 10 0,044 2021
Hypo Real Estate Bank AG 2006 Schuldscheindarlehen 10 0,046 2021
Hypo Real Estate Bank AG 2006 Inhaberschuldverschreibung 7 0,046 2021
Hypo Real Estate Bank AG 2006 Schuldscheindarlehen 1 0,049 2021
Hypo Real Estate Bank AG 2006 Schuldscheindarlehen 3 0,045 2026
Hypo Real Estate Bank AG 2006 Schuldscheindarlehen 5 0,051 2026
Hypo Real Estate Bank AG 2006 Schuldscheindarlehen 5 0,050 2026
Hypo Real Estate Bank AG 2007 Schuldscheindarlehen 10 0,048 2017
Hypo Real Estate Bank AG 2007 Schuldscheindarlehen 10 0,048 2017
Hypo Real Estate Bank AG 2008 Schuldscheindarlehen 1 variabel verzinst 2018
Hypo Real Estate Bank AG 2008 Schuldscheindarlehen 60 variabel verzinst 2018
Hypo Real Estate Bank AG 2008 Schuldscheindarlehen 10 0,075 2018
Hypo Real Estate Bank AG 2008 Schuldscheindarlehen 25 0,080 2018
Hypo Real Estate Bank AG 2008 Schuldscheindarlehen 75 0,080 2018
Hypo Real Estate Bank AG 2008 Inhaberschuldverschreibung 10 0,075 2018
Hypo Real Estate Bank AG 2008 Inhaberschuldverschreibung 10 0,081 2023
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Die Genussscheininhaber erhalten eine dem Gewinnanteil der Aktionare vorhergehende jéahrliche gewinnunab-
héngige Ausschittung. Der Ausschittungsanspruch mindert sich insoweit, als sich durch eine Ausschittung ein
Jahresfehlbetrag ergeben wirde. Die Genussscheine sind seitens der Investoren nicht kiindbar. Seitens des
Emittenten sind sie bei bestimmten vertraglichen vereinbarten Steuerereignissen kiindbar. Die Ursprungslaufzei-
ten betragen in der Regel 10 Jahre und mehr, mindestens jedoch 5 Jahre.

Aufgrund der Verluste der Hypo Real Estate Bank AG in 2008 wurden Zinsen auf Genussrechtverbindlichkeiten in
Hohe von 24 Mio. Euro nach HGB nicht bezahlt. Zusatzlich nahmen entsprechend der Vertragsbedingungen die
Genussscheininhaber am Verlust der Hypo Real Estate Bank AG in Héhe von 246 Mio. Euro nach HGB teil.

Bei allen nachrangigen Verbindlichkeiten kann eine vorzeitige Riickzahlungsverpflichtung der Emittenten nicht
entstehen. Sie sind nachrangig zu allen Forderungen aller Glaubiger, die nicht ebenfalls nachrangig sind (im Fall
von Liquidation, Insolvenz oder im Falle eines sonstigen Insolvenz- oder anderen Verfahrens). Es ist keine nach-
tragliche Beschrankung des Nachrangs, der Laufzeit oder der Kiindigungsfrist méglich. Schuldnerkiindigungs-
rechte sind unter bestimmter vertraglicher Voraussetzung méglich. Die Ursprungslaufzeiten betragen mindestens
5 Jahre und liegen in der Regel zwischen 10 und 20 Jahren.

Modifiziertes verfiigbares Eigenkapital

Das modifizierte verfligbare Eigenkapital fiir die Hypo Real Estate Group setzt sich aus dem Kernkapital nach §
10 Abs. 2a KWG und dem Erganzungskapital nach § 10 Abs. 2b KWG zusammen; es betragt 8.163 Mio. Euro.

Drittrangmittel
Drittrangmittel hat die Hypo Real Estate Group zum Stichtag 31.12.2008 nicht im Bestand.

2.3 Angemessenheit der Eigenmittelausstattung

Die Uberwachung der Angemessenheit des internen Kapitals beziehungsweise der Risikotragfahigkeit erfolgt in
der Hypo Real Estate Group durch Vergleich der Risikodeckungsmasse mit dem Gesamtrisiko der Gruppe, dem
sogenannten 6konomischen Kapital. Durch die Gegenuberstellung soll sichergestellt werden, dass mogliche
unerwartete Verluste durch zur Verfligung stehende Mittel abgedeckt sind beziehungsweise rechtzeitig Gegen-
maRnahmen eingeleitet werden kénnen.

Die formale Ausgestaltung des Prozesses der Risikotragféhigkeitsanalyse (ICAAP: Internal Capital Adequacy
Assessment Process) stellt eine wesentliche Anforderung der MaRisk dar. Danach missen die Institute nachwei-
sen, dass immer geniigend Kapital vorhanden ist, um alle eingegangenen Risiken zu decken. Zu diesem Zweck
muss in regelmafigen Abstanden eine Risikotragfahigkeitsrechnung durchgefuhrt werden. In der Risikotragfahig-
keitsrechnung wird jeweils dem ermittelten 6konomischen Kapital die so genannte Risikodeckungsmasse gegen-
Uibergestellt, um zu Gberprifen, ob die Kapitalisierung im Krisenfall ausreichend ware.

Risikodeckungsmasse

Die Risikodeckungsmasse der Hypo Real Estate Group ist nach den Mafl3gaben der IFRS Rechnungslegungs-
standards berechnet. Kapitalbestandteile, die in die Risikodeckungsmasse eingehen, sind nicht eindeutig vorge-
geben und hangen wesentlich von der Geschéfts- und Bilanzierungspolitik des einzelnen Instituts ab. Die Definiti-
on der Risikodeckungsmasse umfasst hierbei das geplante Ergebnis, stille Reserven/Lasten, Kapital- und Ge-
winnriicklagen sowie schlief3lich das zur Verfliigung gestellte Kapital.

Ziel der Hypo Real Estate Group ist es, Uiber eine Kombination aus Eigenkapital, eigenkapitalahnlichen Instru-
menten sowie bestimmten Nachrangkapitalbestandteilen, die dazu geeignet sind, mdgliche Verluste abzufedern,
einen komfortablen Risikopuffer aufrechtzuerhalten. Die Gesamtheit dieser Kapitalbausteine (Risikodeckungs-
masse) muss in jedem Fall groRer sein als ein moglicherweise auftretender Verlust (6konomisches Kapital).
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Okonomisches Kapital

Das 6konomische Kapital ist die interne Quantifizierung von Risiken, die mit den Geschaftsaktivitaten der Gruppe
verbunden sind. Das 6konomische Kapital ist das Kapital, das notwendig ist, um unter Vorgabe eines Zielratings
— zum Jahresende 2007 lag dies bei AA (Konfidenzniveau von 99,97 %), zum Jahresende 2008 bei A (99,95 %)
basierend auf den S&P senior unsecured long term ratings — fir einen Zeitraum von einem Jahr solvent zu sein.
Es dient als Grundlage fiir die interne Risikotragféhigkeitsanalyse.

Fir die Ermittlung des 6konomischen Kapitals werden weitere Risikoarten, als fiir die Berechnung der regulatori-
schen Eigenkapitalunterlegung geman der SolvV notwendig sind, berticksichtigt.

Okonomisches Kapital nach Risikoarten

alle Angaben in Mio. Euro

Okonomisches Kapital

Risikoarten
31.12.2008 31.12.2007 Veranderung
Adressenausfallrisiko
(Ausfall-/ Migrations- und Credit Spread Risiko im Bankbuch) 5.905 4.030 1.875
Marktrisiko
(Credit Spread Volatilitat im Handelsbuch) 454 254 200
Marktrisiko
(Zins- & Wéhrungsrisiko) 692 264 428
Risiko des bankeigenen Immobilienbestandes 76 102 -26
Risiko des Beteiligungsbestandes 99 125 -26
Geschéftsrisiko 388 345 43
Operationelles Risiko 438 448 -10
Total 8.052 5.568 2.484

Das grofite Risiko auf Basis des ICAAP (in dem das Liquiditatsrisiko nicht enthalten ist), dem die Gruppe ausge-
setzt ist, ist das Adressenausfallrisiko, gefolgt von Markt-, Geschafts- und operationellem Risiko. Dies zeigt sich
auch in der Verteilung des 6konomischen Kapitals zum 31. Dezember 2008, das zu mehr als 85 % auf das Ad-
ressenausfallrisiko entféllt.

Ohne Beriicksichtigung der Diversifikationseffekte zwischen den Risikoarten betragt das 6konomische Kapital der
Gruppe ca. 8,1 Mrd. Euro (Dezember 2007: 5,6 Mrd. Euro). Mit deren Berucksichtigung reduziert sich dieser Wert
auf ca. 7,3 Mrd. Euro (Dezember 2007: 4,9 Mrd. Euro).

Im Vergleich zum 31.12.2007 ist das Okonomische Kapital fiir Adressenausfallrisiken stark angestiegen. Hierfiir
urséachlich sind die gestiegenen Credit Spreads insbesondere auf staatliche und unterstaatliche Kreditnehmer
sowie deren Volatilitdten. Insbesondere wirkt sich hier auch die Zunahme des gemessenen Konzentrationsrisikos
aus. Dieses Konzentrationsrisiko wird im Kreditportfoliomodell global beriicksichtigt und zeigt sich in einer prozen-
tual hoheren Allokation des Kapitals. Zum Beispiel wird den fiinf Kontrahenten, die das meiste Kapital beanspru-
chen, 20 % des Kapitals zugeteilt, obwohl auf sie nur 10 % des Gruppenexposures entfallen. Das Okonomische
Kapital fir Marktrisiken ist im Vergleich zum Jahresende 2007 ebenfalls stark angestiegen. Hierbei sind als Ursa-
che besonders stark angestiegene Volatilitaten fir Credit Spreads, Zinsen und Wahrungskurse zu nennen.

Das 6konomische Kapital jeder Risikoart wird tiber einen quantitativen Ansatz ermittelt und unter Bericksichti-
gung von spezifischen Korrelationen, deren Eignung fur die Hypo Real Estate Group uberprift wurde, zum Ge-
samtbankrisiko aggregiert. GemaR gangigem Marktstandard werden die Risikoarten auf einen Zeitraum von ei-
nem Jahr skaliert.
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Die Berechnung und Allokation des 6konomischen Kapitals unterliegt verschiedenen Annahmen und Erwartun-
gen. Die Methodik ist im Berichtszeitraum weiterentwickelt worden, um sicherzustellen, dass die 6konomische
Kapitalermittlung konsistent und umfassend ist. Die Methodik wird anhand der unter Banken tiblichen Vorge-
hensweise durch Teilnahme an Umfragen, Reviews und Austausch mit anderen Banken weiterentwickelt und mit
dem Marktumfeld verglichen.

Insbesondere die starke Ausweitung der Credit Spreads im 4. Quartal 2008 erforderte eine Aktualisierung der
verwendeten Credit Spread Parameter im Kreditportfoliomodell.

Die Definition und Berechnungsmethodik des 6konomischen Kapitals der Risikoarten Adressenausfall-, Markt-
und operationelles Risiko sind in den nachfolgenden Kapiteln dargestellt. Die Ansétze zur Ermittlung des 6kono-
mischen Kapitals fiir das Geschaftsrisiko sowie das Risiko aus Beteiligungen und bankeigenem Immobilienbe-
stand sind im Geschaftsbericht der Hypo Real Estate Group beschrieben (s. Geschéftsbericht 2008, S. 115/116).

Liquiditatsrisiken hingegen werden nicht mittels des 6konomischen Kapitals gesteuert; sie sind insoweit nicht
direkt in der Risikotragfahigkeitsberechnung enthalten. In der aktuellen Situation der Hypo Real Estate Group ist
der Ansatz von spezifischem Kapital als Puffer in Zeiten substantieller Liquiditatskrisen nicht unproblematisch.
Kapitalquellen, wie Eigen- und Nachrangkapital konnen aufgrund systematischer oder spezifischer Ursachen
illiquide werden. Kapital kann nicht die Funktion von Kreditlinien oder qualitativ hochwertigen Vermdgenswerten
ersetzen. Die Unterscheidung zwischen Kapital und Liquiditét in Zeiten einer Liquiditatskrise zeigt, dass Liquidi-
tatsrisiken gesteuert werden missen, nicht jedoch Uber die Bereitstellung 6konomischen Kapitals. Der Sinn der
Berechnung des 6konomischen Kapitals ist es sicherzustellen, dass Fremdkapitalgeber im Falle eines Ausfalls
ihre Forderung mit einer bestimmten Wahrscheinlichkeit zurtickerhalten. Liquiditatsrisiken werden jedoch durch
zusatzliche aussagekraftige Stresstests, die aktuell in der Hypo Real Estate Group entwickelt werden, beriicksich-
tigt.

Fir den Zweck der Risikotragfahigkeitsanalyse wurde der potentielle Anstieg der Refinanzierungskosten fir den
geplanten unbesicherten kurz- und mittelfristigen Refinanzierungsbedarf im Falle einer Herabstufung der Gruppe
um eine Stufe in Ansatz gebracht. Diese Schatzung beruht auf der grof3ten Veranderung der Swap Satze der
letzten acht Jahre, wie in den JP Morgan Asset Swap Indizes abgebildet. Der Ansatz beruht auf der Annahme,
dass Asset Swapsatze immer den Kreditpreis als Spread Giber dem LIBOR anzeigen. Der Ansatz wird nicht bei
der 6konomischen Kapitalberechnung, sondern bei Stresstests beriicksichtigt.

Stresstests

Modelle haben generell die Schwache, auf historischen Daten zu basieren. Wenn ein Ereignis, wie die aktuelle
Finanzmarktkrise, bisher nicht aufgetreten ist, kdnnen die Modelle die entsprechenden Auswirkungen nicht ada-
quat abbilden. Aus diesem Grund missen geeignete Stresstests die Value-at-Risk-Berechnung ergéanzen. Die
Hypo Real Estate Group sieht Stresstests als Instrument fiir ein angemessenes regulatorisches und 6konomi-
sches Kapitalmanagement und hat in 2008 ein neues, erheblich umfangreicheres Stresstestkonzept etabliert.

Stresstests sind als klare und transparente Unterstitzung des Risikomanagements konzipiert und werden regel-
maRig fur neun Kategorien durchgefihrt:

e Herabstufung der gréf3ten Kontrahenten

e Stresstests des Immobilienkreditportfolios

e Stresstests der Kreditwirdigkeit der Kontrahenten
e Operationelles Risiko

*  Geschéftsrisiko

«  Beteiligungsrisiken

* Risiken des bankeigenen Immobilienbestandes

e  Stresstests der Refinanzierung und Liquiditét

. Marktrisiken

19



Hypo |EReal Estate

Offenlegungsbericht gemaR SolvV

Die Ergebnisse der wichtigsten Stresstests sind im Geschéaftsbericht der Hypo Real Estate Group (s. Geschafts-
bericht 2008, Seite 116 ff.) dargestellt

Risikotragféahigkeit

Zum Jahresende 2007 verfiigte die Hypo Real Estate Group Uber einen Kapitalpuffer in Héhe von etwa 26 % der
verfiigbaren Risikodeckungsmasse. Einhergehend mit der Finanzkrise ist die Risikodeckungsmasse im Jahres-
verlauf 2008 aufgrund von Abschreibungen auf bestimmte Vermdgenswerte sowie Wertveranderungen in den
Trading- und AfS-Portfolien sehr stark zuriickgegangen. Das 6konomische Kapital dagegen ist durch gestiegene
Credit Spreads insbesondere auf staatliche und kommunale Kreditnehmer sowie deren Volatilititen angestiegen.
Die bereits erwahnte Reklassifizierung von Assets hatte auf das dkonomische Kapital keinerlei Effekt, da hier
bereits von Anfang an ein 6konomischer Ansatz im Vordergrund stand und die Credit Spread Reagibilitat aller
Bankbuch Assets im Kreditportfoliomodell ermittelt wird.

Zur Jahresmitte 2008 war die Hypo Real Estate Group entsprechend des intern definierten Zielratings ausrei-
chend kapitalisiert. Ab dem 3. Quartal 2008 ergab die Risikotragfahigkeitsanalyse — insbesondere durch die Aus-
weitung der Credit Spreads — eine Unterkapitalisierung, die sich zum Jahresende 2008 noch weiter materialisiert
hat. Uber den oben genannten Zeitraum hinaus konnte daher der Nachweis der ausreichenden ékonomischen
Tragféhigkeit nicht mehr erbracht werden. Wie an anderer Stelle berichtet, wurden Verhandlungen unter anderem
mit dem Finanzmarktstabilisierungsfonds (SoFFin) zur Rekapitalisierung beziehungsweise zur Sicherstellung der
Liquiditat eingeleitet.

Die Ergebnisse des 6konomischen Kapitals und der Stresstests werden dem Gesamtvorstand und Risk (Mana-

gement) Committee (vgl. Kapitel 3.2.) regelmaRig zur Verabschiedung beziehungsweise Kenntnisnahme vorge-

stellt. Im Geschéftssegment Public Sector & Infrastructure Finance ist ein ICAAP-basiertes Pricingmodell im Ein-
satz, das auf einer marginalen Kapitalallokation auf Basis der Risikotragfahigkeitsanalyse basiert.

2.4 Eigenkapitalunterlegung

Wie in den vorhergehenden Kapiteln bereits erwahnt, sind fur die Einhaltung der Eigenkapitalanforderungen ge-
maR SolvV Adressausfallrisiken, Marktrisiken und operationelle Risiken mit Kapital zu unterlegen. Die aufsichts-
rechtliche Eigenkapitalunterlegung fiir diese Risiken zeigen gemaf 8 325 Abs. 2 Nr. 1, 2, 3, 4 SolvV die nachfol-
genden Tabellen. Die in der Hypo Real Estate Group hierfir verwendeten Ansétze sind im Kapitel 2.1 benannt.

Die Eigenkapitalunterlegung der Hypo Real Estate Group betragt zum 31.12.2008 insgesamt 7.629 Mio. Euro.;
davon entfallen auf

*  Adressenausfallrisiken 7.045 Mio. Euro,
*  Marktrisiken 347 Mio. Euro und
e Operationelle Risiken 237 Mio. Euro.
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Eigenkapitalunterlegung fur Adressenausfallrisiken
alle Angaben in Mio. Euro
Adressenausfallrisiko Kapitalanforderung
Standardansatz
Zentralregierungen 167
Regionalregierungen und ortliche Gebietskdrperschaften 340
Sonstige offentliche Stellen 563
Multilaterale Entwicklungsbanken -
Internationale Organisationen -
Institute 446
Von Kreditinstituten emittierte gedeckte Schuldverschreibungen 32
Unternehmen 1.840
Mengengeschéft 6
Durch Immobilien besichterte Positionen 35
Investmentanteile
Sonstige Positionen 3
Uberfallige Positionen 24
Gesamt 3.460
IRB-Ansatz
Zentralregierungen 43
Institute 179
Unternehmen 2.206
Mengengeschéft -
davon grundpfandrechtlich besichert -
davon qualifiziert, revolvierend -
sonstiges Mengengeschaft -
Sonstige kreditunabhangige Aktiva 38
Gesamt 2.466
alle Angaben in Mio. Euro
Verbriefungen Kapitalanforderung
Verbriefungen im Standardansatz 316
Verbriefungen im IRB-Ansatz 796
Gesamt 1.112
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alle Angaben in Mio. Euro

Risiken aus Beteiligungspositionen Kapitalanforderun g

Standardansatz

davon Beteiligungswerte bei Methodenfortfiihrung/Grandfathering -

Gesamt 7

IRB-Ansatz
Interner Modell-Ansatz
PD/LGD Ansatz
Einfacher Risikogewichtsansatz
davon boérsengehandelt

davon nicht borsennotiert, aber zu einem hinreichend diversifizierten
Beteiligungsportfolio gehérend

Gesamt 0

Eigenkapitalunterlegung fir Marktrisiken

alle Angaben in Mio. Euro

Marktrisiken Kapitalanforderung

Standardansatz 347
Interner Modell-Ansatz

Gesamt 347

Eigenkapitalunterlegung fur Operationelle Risiken

alle Angaben in Mio. Euro

Operationelle Risiken Kapitalanforderung

Basisindikatoransatz

Standardansatz 237
Ambitionierter Messansatz (AMA)
Gesamt 237

Der Eigenmittel-Uberschuss, das modifizierte verfiigbare Eigenkapital (vgl. Kapitel 2.2) abzgl. der vorgenannten
Eigenmittelanforderungen, betrégt zum Berichtsstichtag 31.12.2008 534 Mio. Euro.
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25 Eigenkapitalquoten

Die nachfolgende Tabelle gemaR § 325 Abs. 2 Nr. 5 SolvV zeigt die Eigenmittel- und Kernkapitalquoten zum
Stichtag 31.12.2008 (vor festgestellten Jahresabschliissen 2008 und vor erfolgter Gewinnverwendung) fur die
gesamte Hypo Real Estate Group (Konzernsicht) sowie fiir die wesentlichen Tochtergesellschaften der Hypo Real
Estate Holding AG. Fir die signifikanten Tochtergesellschaften (vgl. auch Kapitel 1.1) zeigen die Kapitalquoten
jeweils die Teilkonzernsicht.

Die Ermittlung der Eigenmittelbestandteile sowie der Anrechnungsbetrége fur die Risikoarten Adressrisiko, Markt-
risiko (einschlie3lich Optionsrisiken) und operationelles Risiko erfolgen nach den aufsichtsrechtlichen Vorschriften
von KWG und SolvV.

Fir Adressrisiken sind die Betrage gemaf dem fortgeschrittenen IRB-Ansatz fir diejenigen Portfolios herangezo-
gen, fur die die Hypo Real Estate Group die Zulassungen von der BaFin erhalten hat (siehe hierzu Kapitel 2.1).
Im Ubrigen sind die risikogewichteten Aktiva nach dem Standardansatz ermittelt.

Die Anrechnungsbetrége fur operationelle Risiken wurden durchweg mit dem Standardansatz berechnet.

In die Berechnung der Kernkapitalquote flieRen die risikogewichteten Adressrisikopositionen sowie das 12,5-
fache der operationellen Risiken und das 12,5-fache der Marktrisikopositionen ein.

Gesamt- und Kernkapitalquoten wesentlicher Tochterg esellschaften

alle Angaben in %

Eigenmittelquote Kerghzf;tal—
Hypo Real Estate Group 8,6 6,2
Hypo Real Estate Bank AG 8,6 6,5
DEPFA Bank plc 10,0 8,0
DEPFA Deutsche Pfandbriefbank AG 53,5 26,7

Die Ermittlung der Eigenmittel zum Stichtag 31. Dezember 2008 erfolgte — gemaf den regulatorischen Vorgaben
—noch ohne Einbezug des Jahresergebnisses, da zum Zeitpunkt der Abgabe der Meldung an die Aufsichtsbe-
hoérden noch kein testierter Jahresabschluss fiir die Hypo Real Estate Group vorlag. Dieser ist jedoch Vorausset-
zung, um das Jahresergebnis beriicksichtigen zu kénnen.

Unter Beriicksichtigung des Jahresergebnisses 2008 waren die aufsichtsrechtlichen Mindestquoten zum 31. De-
zember 2008 durch die Hypo Real Estate Group nicht erfiillt worden. Die Eigenmittelquote betrégt nach festge-
stellten Jahresabschliissen und nach erfolgter Gewinnverwendung 5,7 % und die Kernkapitalquote 3,4 %.

Uber die beabsichtigte Kapitalunterstiitzung der Hypo Real Estate Group laufen intensive Gesprache mit dem
Finanzmarktstabilisierungsfonds (SoFFin). Durch hinreichende Rekapitalisierung der Hypo Real Estate Holding
AG konnen die fir die nachhaltige Stabilisierung der Gruppe erforderliche Restrukturierung rechtssicher, ziigig
und wirtschaftlich zumutbar umgesetzt, der erwartete hohe Kapitaleinsatz fur die Restrukturierung gerechtfertigt
und die Refinanzierungskosten der Hypo Real Estate Group entscheidend gemindert werden.
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3 Organisation und Grundsatze des Risikomanagements

Die internationale Finanzkrise in Kombination mit dem Refinanzierungsmodell der DEPFA BANK plc., Dublin
haben die Hypo Real Estate Group in eine Existenz bedrohende Lage gebracht.

Beide Faktoren unterstreichen zudem das Liquiditatsrisiko als eine von vier wesentlichen Risikoarten fir die
Gruppe. Seit Akquisition der DEPFA Bank plc im Jahr 2007 hatte die Hypo Real Estate Group einen relativ hohen
Anteil kurzfristiger Refinanzierung, wahrend Aktiva vor allem langfristiger Natur sind und waren. Nach dem Zu-
sammenbruch der US-Investmentbank Lehman Brothers Mitte September 2008 wurde die kurzfristige Refinanzie-
rung fast unmdoglich: der Interbankenmarkt trocknete vollstéandig aus, der Ansturm auf US-Geldmarkteinlagen
verscharfte die Situation und die alternative Finanzierung tiber Pensions- beziehungsweise Wertpapierleihege-
schéfte wurde aufgrund hoherer Sicherheitsabschlage zunehmend schwieriger. Zuletzt war die erforderliche Li-
quiditat fur die Hypo Real Estate Group nur noch tber eine Kreditfazilitdt von einem Konsortium aus dem deut-
schen Finanzsektor und der Bundesbank unter Beteiligung der Bundesregierung sowie Liquiditatsgarantien des
Finanzmarktstabilisierungsfonds zu beschaffen.

Die Krise hat auch Schwachen der Risikosteuerungsinstrumente der Hypo Real Estate Group gezeigt, die in der
Folge Uberarbeitet und verbessert werden. Das folgende Kapitel gibt Auskunft Giber die Grundsatze, die Organisa-
tion und Handhabung des Risikomanagements in der Hypo Real Estate Group.

3.1 Wesentliche Risikoarten

Die Hypo Real Estate Group unterscheidet fur ihre Geschéftsaktivitaten folgende wesentliche Risikoarten:
*  Adressenausfallrisiko
*  Marktrisiko
e Liquiditatsrisiko
e Operationelles Risiko
Weitere Risikoarten, die bei der Berechnung des konomischen Kapitals bertcksichtigt werden:
*  Geschéftsrisiko

« Risiken aus bankeigenem Beteiligungs- und Immobilienbestand

Fir alle Risikoarten, auRer dem Liquiditatsrisiko, wird 6konomisches Kapital im Rahmen der Risikotragféhigkeits-
analyse berechnet. Szenarien des Liquiditatsrisikos werden bei Stresstests beriicksichtigt (vgl. Kapitel 2.3).

Das Adressenausfallrisiko stellt gemessen am Anteil des 6konomischen Kapitals wie auch entsprechend dem
Geschaftsmodell der Hypo Real Estate Group das Hauptrisiko dar. Im Jahr 2008 hat sich jedoch das Liquiditatsri-
siko, bedingt durch das Geschaftmodell der DEPFA Bank plc. und die Finanzmarktkrise als bestandsgeféahrden-
des Risiko herausgestellt. Alle wesentlichen Risikoarten werden nachfolgend beziglich Definition, Risikomessung
und -management naher erlautert.
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3.2 Organisation

Das Risikomanagement der Hypo Real Estate Holding AG umfasst neben Vorstand und Aufsichtsrat die jeweili-
gen Komitees, die im Folgenden beschrieben sind:

Organisation und Steuerung des Risikomanagements

Risikomanagement- und Aufsichtsrat der
quuldltatsstraRtEgle Ausschuss Hypo Real Estate Holding AG Priifungsausschuss
Risk (Management) Committee Vorstand der Asset and Liability Committee
Group R(M)C Hypo Real Estate Holding AG Group ALCO

Der Gesamtvorstand der Hypo Real Estate Holding AG tragt die Verantwortung fur das konzernweite Risikoma-
nagementsystem und entscheidet Uber alle Strategien und wesentlichen Fragen des Risikomanagements und der
Risikoorganisation auf Vorschlag des Group Chief Risk Officers (Group CRO). Im Uberblick sind dies:

e Festlegung, Aktualisierung und Kommunikation von Geschéfts- und Risikostrategien als Grundlage der
Geschaftsaktivitdten und Risikonahme fur alle Einheiten in der Gruppe,

+  Festlegung und Weiterentwicklung von Organisationsstrukturen fur die Gruppe und insbesondere fir das
Risikomanagement zur Gewahrleistung der Steuerung und Uberwachung aller wesentlichen Risiken,

¢ Verabschiedung von Kreditkompetenzrichtlinien als Entscheidungsrahmen entlang der Kreditprozesse
e Entscheidung tber (Portfolio-) SteuerungsmafRnahmen auferhalb der Ubertragenen Kompetenzen.

Der Vorstand informiert den Aufsichtsrat der Hypo Real Estate Holding AG regelmafig tiber die konzernibergrei-
fenden Geschafts- und Risikostrategien, das Risikoprofil der Hypo Real Estate Group und die konkreten Ge-
schéafts- und Risikostrategien auf Ebene der operativ tatigen Tochterbanken. Der Aufsichtsrat Gberprift die Risi-
kostrategie sowie deren Einhaltung in regelmaRigen Abstanden. Wegen der grundsétzlichen Bedeutung des
Risikomanagements fiir die Gruppe und in Anbetracht der schwierigen Situation des Unternehmens, haben der
neue Vorstand und Aufsichtsrat neben dem bereits bestehenden Prifungsausschuss im zweiten Halbjahr 2008
einen weiteren Ausschuss fiir Risikomanagement und Liquiditatsstrategie auf Konzernebene gebildet. Der Risi-
komanagement- und Liquiditatsstrategieausschuss befasst sich hauptsachlich mit der Uberwachung, der Einrich-
tung und Fortentwicklung eines effizienten Risikomanagementsystems, den Bewertungsmethoden/-ergebnissen
hinsichtlich Adressenausfall-/ Markt- und sonstigen Risiken und der Liquiditatssteuerung und -sicherung des Kon-
zerns.

Der Vorstand hat auf Konzernebene ein Risk (Management) Committee und ein Asset Liability Committee einge-
setzt. Beide Gremien sind wesentlicher Teil des zentralen Gesamtbank-Steuerungssystems der Gruppe; Aufga-
ben und Verantwortlichkeiten der Gremien werden im Folgenden naher erlautert.

Group Risk (Management) Committee

Das Group R(M)C tagte bis Ende 2008 unter der Leitung des Group Chief Risk Officer (Group CRO) und war mit
dem Group Chief Financial Officer (Group CFO), den CRO der Tochter, den Leitern der Bereiche Office of the
CRO, Group Risk Control, Group Finance sowie den Leitern der Credit Risk Management Abteilungen der Ge-
schaftssegmente besetzt. Wesentliche Aufgaben waren die regelmaflige Beratung, Entscheidungen im Rahmen
der delegierten Kompetenz beziehungsweise Empfehlungen und Berichte an den Konzernvorstand und die Vor-
stande der Tochtergesellschaften zu geeigneten Steuerungsmafnahmen hinsichtlich:

« Risikotragfahigkeit (ICAAP)

e Adressenausfallrisiko, Marktrisiko, operationellem Risiko sowie sonstiger Risikoarten
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«  Uberpriifung von Portfolios anhand geeigneter Risikoparameter und -grenzen
. Limitierung von Risiken, insbesondere Adressenausfall- und Marktrisiken

e Einfihrung konsistenter Risikomess- und effektiver Risikoliberwachungsmethoden und -berichte (inkl.
der Einfiihrung von Risiko Policies und Risiko Manuals)

Ende 2008 wurden Aufgaben und Verantwortlichkeiten des R(M)C grundlegend (iberarbeitet. Die neuen Prozesse
wurden im ersten Quartal 2009 umgesetzt. Das neue Group Risk Committee (Group RC) konzentriert sich auf
Risikosteuerung aller Risikoarten auf Basis standardisierter Reports und Einzelauswertungen. Es besteht aus
dem Group Chief Risk Officer (Group CRO), dem Group Chief Financial Officer (Group CFO), dem Group COO,
dem Chief Credit Officer der Geschaftssegmente, dem Leiter Group Risk Management & Control sowie dem
Leiter Intensive Care/Workout. Die Kernaufgaben umfassen:

ICAAP
«  Uberwachung sowie Bestimmung der ICAAP Strategien, Policies, Methoden und Parametrisierung

e Erarbeitung von Vorschlagen fiir Risikopuffer/Risikobereitschaft sowie Gesamtbanklimits zur Genehmi-
gung durch den Vorstand

Adressenausfallrisiko

e FErarbeitung von Strategien, Leitlinien, Policies und Methoden

«  Setzen von Limiten sowie deren Uberwachung inkl. Vorschlag von GegenmaRnahmen

e Entscheiden von Portfoliomal3nahmen und Unterstiitzung des ALCOs bei der Umsetzung
Marktrisiko

«  Erarbeitung von Strategien, Leitlinien, Policies und Methoden, Parametrisierung und Modellen

«  Setzen von Limitstrukturen sowie deren Uberwachung inkl. Vorschlag von GegenmaRnahmen

*  Vorschlag von PortfoliomaBnahmen an das Asset & Liability Committee (ALCO, siehe unten)
Liquiditatsrisiko

e Erarbeitung von Strategien, Leitlinien und Policies

«  Bestimmung von Cash Flow Annahmen und Stressszenarien sowie Transferpreis-Methode

«  Setzen und Uberwachen von Limits inkl. Vorschlag von GegenmaRnahmen

«  Vorschlag von MaBnahmen an das ALCO
Operationelles Risiko

e Erarbeitung von Strategien, Leitlinien und Policies

«  Uberwachung aktueller und potentieller Risiken sowie Entscheidung iiber notwendige GegenmaRnah-
men

e Analyse der Schadensfalldatenbank
«  Erstellung und Uberwachung eines sogenannten ,Business Continuity Plans*

*  Neuproduktprozess (Genehmigung von neuen Produkten und Markten)

Die neue Ausrichtung beinhaltet auch eine enge Verzahnung mit Unterkomitees (Kreditkomitees, Risikokomitee —
ab 2009; Risk Provision Committee — und Watchlistkomitee), die weiter unten beschrieben werden (Group CRO).
Insgesamt fiihrt die klarere Aufgabenverteilung zu einer verbesserten Abstimmung zwischen dem Group Risk
Committee (Group RC) und dem Group ALCO, welches im Folgenden beschrieben wird.
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Group Asset Liability Committee

Das Group ALCO tagte bis Ende 2008 monatlich unter der Leitung des Group CFO. Die Teilnehmer setzten sich
aus dem Group CRO, den zustandigen Vorstandsmitgliedern betroffener Geschaftssegmente, den Leitern der
Bereiche Group Finance, Group Risk Control und den Leitern der fir Treasury und Refinanzierung zustandigen
Bereiche der Gruppe.

Die wesentlichen Aufgaben des Komitees waren die Optimierung der Aktiv/Passiv Steuerung der Gruppe, die
Steuerung der Markt- und Liquiditatsrisiken sowie u.a. folgende Themen:

e Performanceanalyse des Bank- und Handelsbuches

e Refinanzierungsstrategien

* Aufbau und Management der Modellbticher (Eigenkapital, au3erordentliche Tilgungen etc.)
e Management der Wéhrungspositionen der Group

e Einfuhrung von neuen Produkten, neuen Geschéftsfeldern und / oder —Méarkten

«  Diskussion gruppenweit gultiger Policies und Prozessablaufe im Hinblick auf die Aktiv/Passiv Steuerung

Die Zustandigkeiten des Group ALCO wurden im Zuge der Ende Dezember 2008 angekiindigten organisatori-
schen Veranderungen und der Ernennung eines verantwortlichen Vorstandsmitglieds fur Group Treasury im Kon-
text der Liquiditatsschwierigkeiten der Gruppe angepasst. Die Neuordnung betrifft Zusammensetzung und Aufga-
ben des Group ALCO, Verbindungen zu den ALCO'’s der wesentlichen Tdchter und eine Harmonisierung der
Schnittstellen zum Group RC. Die Geschaftsordnung des Group ALCO umfasst als wesentliche Aufgaben-
schwerpunkte - neben einem alle relevanten Informationen umfassenden Berichtswesens - die Beratung und
Empfehlung an den Vorstand hinsichtlich:

«  Liquiditats-Management und Uberwachung sowie Bereitstellung eines Notfallplans (,Contingency* Plan)
«  Kapitalallokation (inkl. Kapitalmanagement)

e MaRnahmen zur Portfoliosteuerung

*  Entwicklung von Refinanzierungsstrategien

e Aufbau und Management der Modellbticher (Eigenkapital, Wertberichtigungen)

e Management der Wéhrungspositionen der Group

«  Festlegung der internen gruppenweiten Verrechnungspreisgestaltung (, Transfer Pricing")

Das Group ALCO tagt seit Beginn 2009 monatlich unter der Leitung des Group Treasury Vorstands. Weitere
Mitglieder sind der Group CRO, der Group CFO, und die Leiter der Bereiche Group Finance, Group Risk Control,
Group Liquidity Management sowie Group Asset & Liability Management. Die Geschaftsordnung des Group
ALCO legt MaRisk konform fest, dass in keinem Fall der Markt die Marktfolge, Gberstimmen kann. Zudem muss
der Group CRO Handlungsempfehlungen, die dem Vorstand der Holding zur Entscheidung vorgelegt werden,
explizit zustimmen. Einzelne Themen wie die Einfiihrung von neuen Produkten und die Diskussion bzgl. grup-
penweit giltiger Policies und Prozessablaufe wurden an das Risk Committee (Group RC) Uibergeben.

Group Chief Risk Officers

Neben den oben genannten Komitees bilden folgende Organisationseinheiten des Group CRO einen integralen
Bestandteil des Risikomanagementsystems:
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Organisationseinheiten des Group CRO
Risikokomitee
{ab 2009 Risk Provision Committee)
A n Group
Kreditkomitee Chief Risk Officer
Watchlistk omitee
{ab 2009
Credit
Cradit Risk Manage ment
Risk Management Intensive Care /
Public Sectar & Wyarkout . Graup . .Ofﬁcg of the
. - Risk Contralling Chief Risk Officer
Cormrmercial Infragtructure Finance,
Real Estate Capital Markets &
Aszset Management

Die Organisation der Group CRO Funktion umfasst als Marktfolge Einheiten des Credit Risk Management (CRM),
die Geschéftssegmente Commercial Real Estate, Public Sector & Infrastructure Finance und Capital Markets &
Asset Management sowie Intensive Care/Workout, Group Risk Control und Office of the CRO (bisher: Risk Ma-
nagement Operating Office).

Die Aufgaben der CRM-Einheiten bestehen iberwiegend aus dem Bestandsmanagement und aktuell zu einem
geringeren Anteil aus der Analyse von Neugeschaft.

Die Intensive Care/Workout-Funktion ist die marktunabhangige Einheit, die sich ausschlieRlich mit der Sanierung
und Abwicklung kritischer Kreditengagements beschaftigt. Diese Einheit wird aufgrund der aktuellen Marktent-
wicklungen im Jahr 2009 personell weiter ausgebaut. Bisher war die Einheit auf Falle aus dem Commercial Real
Estate Geschéft fokussiert, sie tibernimmt jetzt jedoch auch die intensive Uberwachung kritischer Engagements
aus anderen Geschaftssegmenten. Die Einheit tragt dann die Bezeichnung ,,Global Workout". Durch straffere
Prozesse und enges Monitoring soll sichergestellt werden, dass die Bank bei potentieller Verschlechterung bei-
spielweise der Bonitat oder der Sicherheiten zeitnah reagieren kann.

Die Marktfolge wird zum einen durch Kreditkomitees der Tochter als Gremien fir Kreditentscheidungen und zum
anderen durch das Risikokomitee (ab 2009; Risk Provision Committee) fir Bildung und Auflésung von Wertbe-
richtigungen unterstiitzt.

In den in der Regel wochentlich stattfindenden Sitzungen der Kreditkomitees der Tdchter werden Kreditantrage
der einzelnen rechtlich selbststéandigen Einheiten der Gruppe entschieden (teilweise via Umlaufverfahren). Der
CRO der Gruppe ist integraler Bestandteil der einzelnen Kreditkomitees, kann jedoch seine Kompetenzen an das
Komitee delegieren. Die Teilnehmer setzten sich aus mindestens zwei Vertretern des Adressenausfallrisikoma-
nagements (Marktfolge) zusammen. Dies kann auf Basis der giiltigen Kompetenzordnung den CRO der jeweili-
gen Bank, den Senior Credit Executive beziehungsweise den Senior Credit Officer sowie Vertreter des Vertriebs
(Markt) und das zustandige Vorstandsmitglied beziehungsweise die Leiter der Vertriebseinheiten umfassen. Das
Votum der Marktfolgeseite kann MaRisk konform nicht von der Marktseite Uiberstimmt werden. Die Entscheidung
basiert unter anderem auf vorangegangenem intensivem Austausch zwischen Vertrieb und Marktfolge.

In 2008 fokussierte das Risikokomitee (ab 2009; Risk Provision Committee) auf Wertberichtungen und hatte fol-
gende priméare Zielsetzung:

e Entscheidungen ber Bildung und Auflésung von Wertberichtigungen leistungsgestorter Kredite sowie
praventiver MaBnahmen zum Risikomanagement,

e Bericht Gber Veranderungen der Risikovorsorge des Konzerns.
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Das Gremium tagt generell monatlich und ist mit dem Group CRO, den CROs der einzelnen Banken sowie den
Leitern Intensive Care/Workout und Group Finance besetzt. Entscheidungen zur Bildung von Wertberichtigungen
folgen einer festgelegten Kreditkompetenzordnung fur Wertberichtigungen.

Dartber hinaus wird 2009 ein sogenanntes Watchlistkomitee eingefiihrt, das monatlich tagt und tber den Risiko-
status kritischer oder potentiell kritischer Engagements sowie tUber notwendige MalZnahmen zu Vermeidung be-
ziehungsweise Minderung von Kreditausfallen entscheidet. In diesem Gremium wird die Ubergabe an den Be-
reich Global Workout entschieden, der die Phasen Restrukturierung und Abwicklung beinhaltet.

Group Risk Control beschaftigt sich gruppenweit mit der marktunabhangigen Uberwachung und Steuerung von
Adressenausfall-, Markt- und Liquiditatsrisiken.

Das Office of the Chief Risk Officer entspricht dem ehemaligen Group Risk Management Operating Office, wel-
ches sich u.a. mit Projekten des Risikomanagements, Kreditprozessen und -berichten befasst. Zudem unterstiitzt
der Bereich die Entwicklung von Risikostrategien und umfasst seit Dezember 2008 auch die Funktion Group
Operational Risk.

Neben der Group CRO-Funktion erganzen das Risikomanagementsystem sowohl Group Compliance als auch
Group Internal Audit, das durch regelmafige Prifungen von Prozessen und Systemen die MaRisk Konformitat
laufend Gberwacht. Zudem wird das Risikomanagement von Group Legal unterstitzt.

3.3 Risikostrategie und Policies

Der Vorstand der Hypo Real Estate Holding AG beschlief3t auf Basis der Vorschlage des Group R(M)C eine
gruppenweite Risikostrategie und Limite.

Die Risikostrategie basiert auf der Risikotragfahigkeitsanalyse sowie der gruppenweiten Geschaftsstrategie und
beinhaltet zum einen den Risikoappetit aufgrund des 6konomischen Kapitals unter Beriicksichtigung eines ent-
sprechenden Risikopuffers und das angestrebte langfristige Rating von mindestens A (urspriinglich AA-). Es
bestehen fur wesentliche Risikoarten (Adressenausfall-, Markt-, Liquiditats- und operationelles Risiko) sowie fir
Geschaftssegmente detaillierte Risikostrategien.

*  Pro Risikoart gelten entsprechende Teilstrategien und Limite. Fir das Adressenausfallrisiko werden zum
Beispiel strategiekonform festgelegt: Konzentrationslimite, Landerlimite, Kontrahenten- und GroRkredit-
limite.

«  Pro Geschaftssegment werden Teilstrategien beschrieben, die Regionen, Finanzierungs-Auslaufe und -
Bonitéten definieren.

Die Risikostrategie des Konzerns wurde Mitte 2008 vom Holding Vorstand und den Vorstanden der Tochterge-
sellschaften verabschiedet und ist gemaf den Vorgaben der Mindestanforderungen an das Risikomanagement
(MaRisk) mit der Geschéaftsstrategie konsistent.

Im 4. Quartal 2008 erfolgte marktbedingt und im Anschluss an die Beantragungen der staatlichen Unterstiitzung
beim Finanzmarktstabilisierungsfonds eine strategische Anpassung der Geschéftsstrategie wie zu Beginn des
Lageberichts beschrieben. Angestrebtes Ergebnis der strategischen Neuausrichtung ist die Positionierung der
Hypo Real Estate Group als ein spezialisierter Immobilien- und Staatsfinanzierer in Deutschland und Europa mit
pfandbrieforientierter Refinanzierung. Die aktuelle Risikostrategie wird entsprechend fortgeschrieben und ange-
passt.

In der Hypo Real Estate Group beschreiben Risiko Policies fiir alle wesentlichen Risikoarten
*  Adressenausfallrisiko
e Marktrisiko
e Liquiditatsrisiko und

e Operationelles Risiko
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die Risikomessung, Uberwachung, das Management, den Limitierungsprozess sowie den Eskalationsprozess im
Falle einer Limitliberschreitung.

Im Rahmen der turnusmafigen Aktualisierung werden die Risiko Policies Gberpriift und gegebenenfalls an das
neue Geschaftsmodell angepasst. Die Verabschiedung von Risiko Policies erfolgt durch das Group RMC bezie-
hungsweise seit 2009 durch das Group RC.

3.4 Risikoberichtswesen

Die regelmaRigen Risikoberichte an den Vorstand der Hypo Real Estate Holding AG und die Vorstande ihrer
Tochterinstitute umfassen unter anderem:

e taglichen Markt- und Liquiditatsrisikobericht
e regelmafigen, meist monatlichen Bericht des Risk Management Committees
« vierteljahrlichen Group Risk Report

Diese Berichte geben dem Vorstand einen umfassenden Uberblick sowie detaillierte Informationen (iber die Risi-
kosituation pro Risikoart und Gesellschaft. Dartiber hinaus werden anlassbezogen beziehungsweise auf Wunsch
des Vorstands oder Aufsichtsrats Spezialberichte erstellt, die auf spezifische und akute Risikoschwerpunkte ein-
gehen so zum Beispiel bezogen auf kritische Méarkte, Produkte oder Kontrahenten.

Zusétzlich zu diesen Berichten an die Geschéaftsleitung wird die gesamte Risikomanagement-Organisation des
Konzerns durch eine Reihe von regelmafigen Berichten sowie Sonderberichten lber die Risikolage informiert.

Die Aufsichtsrate der Hypo Real Estate Holding sowie der Tochterinstitute werden in regelmafigen Abstanden,
mindestens jedoch vierteljahrlich und bei Bedarf kurzfristig, Uber die Portfoliostruktur, die Risikosituation und
spezielle, risikorelevante Themen informiert.

Im Rahmen der Restrukturierung des Konzerns wird das Risikoberichtswesen weiterentwickelt. Zum Beispiel
wurde die Berichterstattung an den Vorstand zur Liquiditatslage insbesondere durch einen neuen Liquiditatsrisi-
kobericht gruppenweit verbessert. Dies wurde durch konsistentere Cash Flow Schatzungen auf Basis einheitli-
cher Annahmen erreicht. Zuséatzlich erhalt ab 2009 der Aufsichtsrat alle grofReren Engagements sowie alle grof3e-
ren Einzelwertberichtungen zur Genehmigung/Kenntnisnahme. Durch diese und weitere Anpassungen soll der
Informationsfluss zum Ergreifen geeigneter MalRnahmen insgesamt weiter optimiert werden.

3.5 Risikosteuerung und -management

Risikosteuerung und -management basieren im Konzern auf zwei Saulen.

So erfolgt eine Uberwachung der Risikotragfahigkeit durch den Vergleich der Risikodeckungsmasse mit dem
Gesamtrisiko der Gruppe, dem sogenannten ékonomischen Kapital. Durch die Gegenuberstellung soll sicherge-
stellt werden, dass mdgliche unerwartete Verluste durch zur Verfiigung stehende Mittel abgedeckt sind bezie-
hungsweise rechtzeitig Gegenmaflnahmen eingeleitet werden kdnnen. Als Risikopuffer wird angestrebt, dass die
verfiigbare Risikodeckungsmasse im Normalfall das 6konomische Kapital um 20 % Ubersteigt. Die Risikotragfa-
higkeitsanalyse wird durch Stresstests erganzt und gibt wichtige Steuerungssignale fiir das Management von
Kapital und Risiken. Sie dient als Basis fir die Limitierung von Risiken wie zum Beispiel fiir die Ableitung von
Landerlimiten.

Als zweite Saule erfolgt die operative Risikosteuerung mittels des SolvV-konformen Expected Loss-Ansatzes. Im
Rahmen der geplanten Einfiihrung des Advanced-IRBA Ansatzes in 2009 wird dieses Steuerungskonzept auch
fur die DEPFA-Einheiten implementiert.

Neben der Uberwachung von Ratingmigrationen erfolgt zusétzlich eine Steuerung der Exposures via Limite, die
sowohl auf Portfolioebene als auch im Rahmen von Einzelkreditentscheidung vergeben und tberwacht werden.
Fir Marktrisiko erfolgt eine Limitierung und Uberwachung auf Basis des Value-at-Risk Ansatzes.

Um die Risikosteuerung weiter zu vereinheitlichen, hat die Gruppe ein Projekt fur ein gruppenweites Limitsystem
aufgesetzt. Ab Ende 2009 wird auf Basis einer markterprobten Standardapplikation eine verbesserte Limitierung
und Steuerung erfolgen.
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Integrierung Risikomanagementsysteme

Die Integration des Risikomanagements der alten Hypo Real Estate Group und DEPFA ist auf organisatorischer
Ebene in 2008 in weiten Teilen abgeschlossen worden, wird im Rahmen der Basel Il Einfuhrung im ersten Halb-
jahr 2009 final implementiert und umfasst:

*  Geschéfts- und Risikostrategien sowie entsprechende Policies,
e Organisations- und Kompetenzrichtlinien,
e Kreditprozesse, entsprechende Prozessanweisungen und Handbicher.

Die Integration der IT Systeme, deren unterschiedliche Basissysteme bisher zeitaufwéndig zusammengefuhrt
wurden, werden im Rahmen des Programms ,New Evolution* auf eine einheitliche Plattform gestellt. Diese Maf3-
nahme wird die Analysemdglichkeiten der Risiken wie auch den Aktualitédtsgrad der einzelnen Risikoberichte
nochmals spirbar verbessern.

31



Hypo |EReal Estate

Offenlegungsbericht gemaR SolvV

4 Adressenausfallrisiken
4.1 Management von Adressenausfallrisiken
Definition

Adressenausfallrisiko bezeichnet das Risiko des Wertverlustes beziehungsweise den teilweisen oder vollstandi-
gen Ausfall einer Forderung, verursacht durch Ausfall oder Bonitatsverschlechterung eines Geschéftspartners
(Adressrisiko). Das Adressenausfallrisiko umfasst auch das Kontrahenten-, Emittenten- und Landerrisiko, die wie
folgt definiert sind:

. Kontrahentenrisiken sind mdgliche Wertverluste von nicht erfillten Geschéften insbesondere Derivaten,
welche durch Ausfall des Kontrahenten entstehen. Dabei werden folgende Unterkategorien unterschie-
den: Abwicklungsrisiko, als das Risiko dass bei Abwicklung eines Geschéftes der fallige Gegenwert nicht
geliefert wird und Wiedereindeckungsrisiko als die Gefahr, dass bei Ausfall eines Kontrahenten der Kon-
trakt zu ungunstigeren Konditionen ersetzt werden muss.

*  Emittentenrisiken sind Risiken des teilweisen oder vollstandigen Verlustes von Forderungen aus Wert-
papieranlagen, verursacht durch den Ausfall des Emittenten.

e Landerrisiken werden unterschieden in Transfer- und Konvertierungsrisiken sowie in Ausfallrisiken.
Transfer- und Konvertierungsrisiken kénnen durch staatliche Interventionen entstehen, die die Devisen-
beschaffung oder den grenziiberschreitenden Kapitaltransfer eines zahlungsfahigen Schuldners begren-
zen oder verhindern. Ausfallrisiken kénnen durch den Ausfall beziehungsweise die Bonitatsverschlechte-
rung eines Landes als Schuldner entstehen.

Risikostrategie

Die Hypo Real Estate Group wird sich im Bereich Commercial Real Estate auf pfandbrieffahiges Geschaft mit
einem durchschnittlichen Beleihungsauslauf von unter 70 % konzentrieren. Daneben ist der Konzern bereit, Fi-
nanzierungen mit einem héherem Beleihungsauslauf zu begleiten, wenn die nicht durch Pfandbriefe zu refinan-
zierenden Darlehen direkt an spezialisierte Investoren abgegeben werden kdnnen (z.B. durch Syndizierung oder
Verkauf von Mezzanine-Tranchen). Dartiber hinaus wird die Portfoliostruktur durch eine Konzentration des Neu-
geschaftes auf den deutschen und europaischen Markt sowie den gezielten Abbau von Bestandsfinanzierungen
(z.B. Reduzierung zu Prolongationsterminen) an das Zielportfolio angepasst. Selbstverstandlich werden auch
Kunden in anderen Markten begleitet, wenn diese den Risiko- und Ertragsanspriichen der Hypo Real Estate
Group entsprechen. Das Portfolio wird durch ergebnisschonende Verk&ufe optimiert.

Die angestrebte Kreditportfoliostruktur wird mittels Strukturkomponenten festgelegt, die sich auch an der verfiig-
baren Risikodeckungsmasse orientieren, und beinhaltet beispielsweise:

e Limitierung von Landerrisiken

e Festlegung strategischer Risiko- und Ertragsparameter (Interne Eigenkapitalverzinsung, Zielkunden und
Regionen, Finanzierungsdauer etc.)

Zur Umsetzung der Risikostrategie hat die Gruppe folgende Kreditgrundséatze definiert:

. Neue Produkte, Geschéaftsarten und/oder neue Markte werden im Rahmen des ,Neu-Produkt-Prozess*
eingehend geprift, schriftlich dokumentiert und im Risk (Management) Committee verabschiedet. Die in-
terne Revision ist im Rahmen ihrer Aufgaben in den Prozess eingebunden.

Limitvorgaben bestehen fur Lander, GroRRkredite sowie auf Einzelengagementebene. Die gruppenweite
Genehmigung und Uberwachung der Kreditnehmereinheiten basiert auf den Anforderungen von § 19 S.
2 KWG und erfolgt durch das Credit Risk Management in den Tochterinstituten.
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e Kreditentscheidungen basieren unter anderem auf dem Einsatz SolvV-konformer Tools und Methoden,
z. B. Ausfallwahrscheinlichkeiten (PD = Probability of Default), Ermittlung der Verlustquote im Falle des
Ausfalls (LGD = Loss given Default), erwarteter Verlust (EL = Expected Loss).

*  Kreditkompetenzen kdnnen einzelnen Mitarbeitern entsprechend ihrer jeweiligen Qualifikation und Erfah-
rung erteilt werden.

«  Alle Kreditentscheidungen werden MaRisk konform nach dem Vieraugenprinzip mit je einem Vertreter
aus dem Vertrieb und dem unabhéngigen Adressenausfallrisikomanagement innerhalb der jeweiligen
Kompetenzordnung durchgefihrt.

* Neugeschéft kann nur nach Prifung einer internen Ausfalldatenbank (Default-Datenbank) erfolgen, um
sicherzustellen, dass der Kontrahent nicht schon bei einer anderen Bank der Gruppe als ausgefallen ge-
kennzeichnet ist.

«  Gruppenweit kommen konsistente Vertragsstandards entsprechend dem jeweiligen Geschéaftssegment
zur Anwendung.

e Fir die Abgabe eines Kredits in die Intensiviiberwachung sind Kriterien festgelegt.

In 2009 hat sich die CRO-Funktion eine Verbesserung des gesamten Kreditlimitsystems sowie die Einfiihrung
einer Limitsteuerung vorgenommen. Hierflr wurde bereits in 2008 mit ,New Evolution ein Projekt gestartet, des-
sen erste Umsetzung in 2009 beendet sein wird.

Risikomanagement

Das zentrale Adressenausfallrisikomanagement auf Portfolioebene erfolgt Uiberwiegend auf Gruppenebene.
Kernelemente der Analysen wie beispielsweise zu Markten und wesentlichen Einzelengagements werden dabei
von dezentralen Kreditspezialisten unterstitzt. Die wesentlichen Ziele des Kreditportfoliomanagements sind:

«  Zeitnahe Uberwachung der Krediteinzelrisiken zur Vermeidung von Kreditausféllen;
e Verringerung von Hohe und der Schwankung der Adressenausfallrisikokosten;
«  Diversifikation der Risiko- und Ertragsparameter;

«  Uberwachung von Risikokonzentrationen auf Basis des 6konomischen Kapitals.

Kernelemente fiir die Erreichung dieser Ziele sind Analysen zur Uberwachung, Berichte und MaRnahmen, die
nachfolgend im Uberblick vorgestellt und dann detailliert beschrieben werden:

e Ermittlung des Adressenausfallrisiko Value-at-Risk auf Portfolioebene tber ein Kreditrisikoportfoliomo-
dell;

«  Zentrale, gruppenweite Uberwachung von Risikokonzentrationen durch spezielle, regelméaRige und An-
lass bezogene Auswertungen;

«  Kontinuierliche Analyse des Portfolios und der Markte durch die lokalen Credit Risk Management Einhei-
ten;

« RegelmaRige mindestens jahrliche Bewertung der Kreditsicherheiten;
*  Spezialberichte potentiell gefahrdeter Kreditengagements (z.B. ,Credit Issue Notes").

In 2009 sollen die genannten Punkte vertieft und weiter entwickelt werden.

Frihwarnsystem

Neben dem Risikomanagement auf Portfolioebene hat die Hypo Real Estate Group ein Friihwarnsystem imple-
mentiert, das gewabhrleistet, dass Kredite beziehungsweise Kreditnehmer, deren Bonitéat beziehungsweise Si-
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cherheiten sich eventuell verschlechtern kdnnten, zeitnah identifiziert und eng Gberwacht beziehungsweise in die
Intensivbetreuung (Watchlist) aufgenommen werden.

Bei auftretenden Leistungsstdrungen und einem Zahlungsriickstand von mehr als 90 Tagen werden die Falle an
die Problemkreditbearbeitung Uibertragen. Die Problemkreditbearbeitung beinhaltet Impairment-Tests im Einklang
mit den entsprechenden Bilanzierungsvorschriften des Konzerns.

Problemkredite werden in die Kategorien ,Restructuring Loans" und ,Workout* unterteilt.

Restructuring Loans sind i.d.R. Kredite an Adressen, die mindestens ein Defaultkriterium nach SolvV erfillen
(z.B. eine wesentliche Verbindlichkeit des Schuldners ist durch Riickstande gegeniiber der Bankengruppe mehr
als 90 Tage Uberfallig, Stundung von Zinsen, Kosten und Gebiihren, Verzicht auf Forderungen oder Zinsen, An-
trag auf Insolvenz des Schuldners) und bei denen noch keine Einzelwertberichtigung erfolgt ist. Ist 90 Tage nach
Bereinigung des Defaults durch den Schuldner bei allen Instituten der Hypo Real Estate Group kein Ausfallkriteri-
um mehr gegeben, kann der Default aufgehoben werden und eine Klassifizierung als Problemkredit ist nicht wei-
ter erforderlich.

Workout enthalt alle Kredite mit akuten Ausfallrisiken, fir die eine Risikovorsorge (Einzelwertberichtigung) zu
bilden war.

Risikoquantifizierung
Die Hypo Real Estate Group setzt zur Ermittlung des Adressenausfallrisiko-VaR ein Kreditportfoliomodell ein.

Die Bonitét eines Kredithnehmers verandert sich beziehungsweise der Kreditnehmer gilt als ausgefallen, wenn
bestimmte Schwellenwerte tberschritten werden. Diese Schwellenwerte werden aus dem Rating des Kreditneh-
mers, einer Migrationsmatrix beziehungsweise dem Default-Vektor und der Volatilitat eines Bonitatsindex tber ein
Merton-Modell ermittelt. Die Bonitat wird Uiber einen stochastischen Prozess modelliert, der systematische und
spezifische Komponenten beinhaltet und das interne Rating der Kreditnehmer beriicksichtigt. Die Korrelationen
werden Uber die systematischen Komponenten des Bonitatsindex und tber eine 10-Jahreshistorie relevanter
Zeitreihen modelliert. Zusatzlich beriicksichtigt der Wertverlust stochastische Risikokurven, so dass die Credit
Spread Volatilitat umfassend abgebildet wird. Die Verlustverteilung fir das Portfolio und seine Sub-Portfolien
werden dann marginal berechnet.

Die Berechnungsmethodik wurde in 2008 auf reale Volatilitdétswerte umgestellt. Fiir das Real Estate Portfolio
werden nun reprasentativere Adressenausfallrisikotreiber eingesetzt und die bisher verwendeten internen CDS
Spreads als Basis der Volatilitatsermittlung wurden durch JP Morgan Asset Management-Spreads ersetzt. Damit
basiert die historische Simulation nun auf tatséchlichen historischen Werten tber einen 10-Jahres-Zeitraum.
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4.2 Allgemeine Angaben zu Adressausfallrisiken

Die Darstellung der qualitativen und quantitativen Offenlegungsanforderungen nach § 327 SolvV erfolgt in Uber-
einstimmung mit den fir den Konzernabschluss der Hypo Real Estate Group geltenden Rechnungslegungsstan-
dards, den International Financial Reporting Standards (IFRS). Insofern unterscheiden sich auch die hier ausge-
wiesenen Kreditvolumina von den KSA-/ IRBA-Positionswerten (Exposure at Default) nach der Definition der
Eigenmittelanforderungen gemar Basel Il, Saule 1.

Die folgenden Tabellen gemaR § 327 Abs. 2 Nr. 1, 2, 3, 4 SolvV zeigen das Kreditvolumen ohne Berucksichti-
gung von Kreditrisikominderungstechniken.

KSA- und IRBA-Forderungen vor Kreditrisikominderung stechniken (IFRS)

alle Angaben in Mio. Euro

Kredite, Zusagen und
Forderungen andere nicht-derivative Wertpapiere
auBerbilanzielle Aktiva

Derivative
Instrumente

Gesamtbetrag 286.012 110.466 32.479

42.1 Kreditportfoliostruktur

Die nachfolgenden Tabellen zeigen die Aufteilung des Portfolios nach bedeutenden Regionen, nach Schuldner-
gruppen und nach Restlaufzeiten.

Kreditvolumen nach bedeutenden Regionen (IFRS)

alle Angaben in Mio. Euro

Kredite, Zusagen und

bedeutende Regionen andere nicht-derivative Wertpapiere DEERE

aufBerbilanzielle Aktiva EUENE
Deutschland 75.699 12.034 7.510
Sonstiges Europa 128.269 73.985 16.902
Afrika 288 13 16
Amerika 65.185 14.327 7.838
Asien 10.299 9.463 171
Ozeanien und Polarregionen 2.241 52 42

Internationale Organisationen 4.030 592

Gesamt 286.012 110.466 32.479

Die regionale Zuordnung richtet sich nach dem Sitzland des Kredithehmers, Kontrahenten oder Emittenten und
folgt der Landeraufteilung gemaR dem ,Landerverzeichnis zur regionalen Gliederung“ der Deutschen Bundes-
bank.
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Kreditvolumen nach Schuldnergruppen (IFRS)

alle Angaben in Mio. Euro

Kredite, Zusagen und

Schuldnergruppen andere nicht-derivative Wertpapiere DERERTE

auferbilanzielle Aktiva ISERETES
Zentralregierungen 20.478 57.949 218
Sonstige 6ffentliche Stellen 57.373 6.286 169
Multilaterale Entwicklungsbanken 3.814 1.085 -
Internationale Organisationen 227 408 -
Institute 27.789 14.143 28.565
ottt s gecke :
Unternehmen 93.827 5.842 2.948
Mengengeschéft 409 - -
durch Immobilien besichterte Positionen 774 - -
Investmentanteile 1.157 - -
Beteiligungen - - -
Verbriefungen 16.615 6.859 313
Sonstige Positionen 318 - -
Gesamt 286.012 110.466 32.479

Die ,Schuldnergruppen* in obiger Tabelle entsprechen den KSA-Forderungsklassen. Uberféllige Positionen sind
ihrer originaren Forderungsklasse zugeordnet; Birgschaften und Garantien (bspw. von Staaten oder anderen

offentlichen Stellen) sind fur die Zuteilung nicht bertcksichtigt.

Kreditvolumen nach vertraglichen Restlaufzeiten (IF

alle Angaben in Mio. Euro

Kredite, Zusagen und

Restlaufzeiten andere nicht-derivative Wertpapiere ez

auBerbilanzielle Aktiva ISERMETES
Téglich fallig 6.774 - -
Befristet mit Restlaufzeit 279.206 110.403 32.472
davon bis 3 Monate 20.179 2.539 2.949
davon tber 3 Monate bis 1 Jahr 15.790 5.004 986
davon tber 1 Jahr bis 5 Jahre 77.931 17.014 7.022
davon Uber 5 Jahre 165.304 85.846 21.514
Unbestimmte Laufzeit 32 63 7
Gesamt 286.012 110.466 32.479
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422 Risikovorsorge

Die Hypo Real Estate Group priift alle finanziellen Vermégenswerte (wie bspw. Kredite und Forderungen) regel-
maRig auf Wertminderung. Dabei wird untersucht, ob objektive Hinweise fiir eine Wertminderung vorliegen und
welche Auswirkungen sich auf die erwarteten kiinftigen Cashflows ergeben. Liegen objektive Hinweise auf eine
Wertminderung des finanziellen Vermdgenswertes vor, wird die Hohe des nachhaltig zu erzielenden Betrags
beziehungsweise der Wertminderung berechnet. Die Kriterien zur Feststellung eines solchen objektiven Hinwei-
ses sind insbesondere:

e Erhebliche finanzielle Schwierigkeiten des Kredithnehmers;
«  Uberféllige vertragliche Zins- oder Tilgungszahlungen oder andere Vertragsbriiche;

e Erhohte Wahrscheinlichkeit, dass der Kreditnehmer in Insolvenz oder in ein sonstiges Sanierungsverfah-
ren gehen wird;

* Neuverhandlungen aufgrund von wirtschaftlichen Schwierigkeiten;

e Falls vorhanden, der Marktpreis des Vermdgenswertes.

Die nachfolgenden Tabellen zeigen in Ubereinstimmung mit den fiir den Konzernabschluss der Hypo Real Estate
Group geltenden Rechnungslegungsstandards die Wertberichtigungen nach den International Financial Reporting
Standards (IFRS).

Das gilt ebenso fiir die hierbei verwendeten Definitionen von ,in Verzug“ und ,notleidend*, fiir die die IFRS/IAS-
Vorschriften maf3geblich sind.

»In Verzug"“ geratene und ,notleidende* Forderungen

Eine Einordnung als ,in Verzug geratene Forderungen“ (past due / tberféllig gemaf IFRS 7) erfolgt fur Uberféllige
Forderungen, wenn der Schuldner seinen vertraglich vereinbarten Zins- oder Tilgungsleistungen nicht fristgeman
nachgekommen ist. In Abgrenzung zu den notleidenden Positionen sind ,.in Verzug geratene Forderungen“ noch
nicht als ,notleidend” klassifiziert, da die Hypo Real Estate Group keine Probleme bei der Werthaltigkeit dieser
Forderungen sieht. Zeitliche Verschiebungen bei der Riickzahlung von félligen Zahlungsstrdmen treten im norma-
len Geschaftsverlauf immer auf und sind deshalb nicht automatisch ein Anzeichen einer eingeschrankten Wert-
haltigkeit.

Die Klassifizierung als ,notleidende Forderung* (impaired / notleidend gemaf IAS 39.59) orientiert sich an der
Bildung von Einzelwertberichtigungen; d.h., eine Forderung gilt als notleidend, wenn sie zum Bilanzstichtag wert-
gemindert ist.

Risikovorsorgearten

Die Risikovorsorge unterteilt sich in Wertberichtigungen auf Forderungen und Riickstellungen fur Eventualver-
bindlichkeiten und andere Verpflichtungen, wie noch nicht in Anspruch genommene Kreditzusagen.

Die Hypo Real Estate Group unterscheidet zwei Arten von Wertberichtigungen auf Forderungen, die Einzelwert-
berichtigungen und die portfoliobasierten Wertberichtigungen.

Einzelwertberichtigungen

Fir alle erkennbaren Ausfallrisiken entspricht die Risikovorsorge der Differenz zwischen dem Buchwert des Ver-
mogenswertes und dem Barwert der erwarteten kiinftigen Cashflows. Letzterer wird bei festverzinslichen Instru-
menten anhand des urspriinglichen finanziellen Effektivzinssatzes und bei variabel verzinslichen Instrumenten
anhand des zum Wertminderungszeitpunkt glltigen Zinssatzes errechnet. Marktzinsanderungen wirken sich da-
bei nicht aus. Die durch Zeitablauf bedingte Erhéhung des Barwerts einer wertberichtigten Forderung (so genann-
tes Unwinding) wird als Zinsertrag ausgewiesen. Zur Bemessung der Hohe der Einzelwertberichtigung werden
insbesondere die oben genannten Faktoren berticksichtigt.
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Portfoliobasierte Wertberichtigungen

Forderungen, fur die kein objektiver Hinweis auf Wertminderung vorliegt, werden gemaf IAS 39.64 zu risikoinha-
renten Portfolios zusammengefasst. Fir diese werden portfoliobasierte Wertberichtigungen gebildet, deren Hohe
sich nach aktuellen Ereignissen, Informationen iiber signifikante Anderungen im technologischen, marktbezoge-

nen, wirtschaftlichen oder rechtlichen Umfeld mit nachteiligen Folgen sowie nach historischen Ausfallquoten be-

misst.

Die portfoliobasierten Wertberichtigungen berticksichtigen insoweit eingetretene Wertminderungen, die noch nicht
identifiziert wurden. Die zur Bemessung der portfoliobasierten Wertberichtigungen verwendeten Parameter wer-
den regelmaRig Uberprift und gegebenenfalls angepasst. Die Wertminderungen werden insbesondere durch
Bericksichtigung folgender Faktoren bestimmt:

. Historische Verlustraten in Portfolios mit &hnlichen Adressenausfallrisikocharakteristika;

e Eine Beurteilung, ob die derzeitigen wirtschaftlichen Bedingungen und Kreditbedingungen sich im Ver-
gleich zur Vergangenheit verbessert oder verschlechtert haben;

»  Der geschatzte Zeitraum zwischen Eintreten und Identifizieren einer Wertminderung;

e Stand des gegenwartigen Konjunkturzyklus.

Ruckstellungen fir Eventualverbindlichkeiten und an dere Verpflichtungen

Die Ruckstellungen fur Eventualverbindlichkeiten und andere Verpflichtungen enthalten vor allem Ruickstellungen
fur Avalrisiken, Akkreditive, unwiderrufliche Kreditzusagen und Prozessrisiken im Kreditgeschaft.

In der Bilanz wird eine Wertberichtigung auf Forderungen als Abzugsposten auf der Aktivseite ausgewiesen,
wohingegen eine Rickstellung fur Eventualverbindlichkeiten und andere Verpflichtungen auf der Passivseite der
Bilanz gezeigt wird.

In der Gewinn-und-Verlust-Rechnung werden grundsétzlich alle Effekte in der Position Kreditrisikovorsorge aus-
gewiesen. Lediglich der Ertrag aus der durch Zeitablauf bedingten Erhéhung des Barwerts der wertberichtigten
Forderungen wird in der Position Zinstiberschuss und ahnliche Ertrage gezeigt.

Verfahren zur Risikovorsorgebildung

Eine Risikovorsorge fur Kreditrisiken (Adressenausfallrisiken) wird gebildet, wenn objektive Hinweise darauf
schliel3en lassen, dass nicht der gesamte gemaR den urspriinglichen vertraglichen Bedingungen geschuldete
Betrag eingebracht werden kann. Der Bemessung der Risikovorsorge liegen im Wesentlichen Erwartungen hin-
sichtlich Kreditausfallen, der Struktur und Qualitéat der Kreditportfolios sowie gesamtwirtschaftliche Einflussfakto-
ren auf Einzel- und Portfoliobasis zugrunde.

Zur Bemessung der Hohe der Wertberichtigung werden insbesondere die folgenden Faktoren beriicksichtigt:
« Das gesamte Engagement des Kunden gegentber der Hypo Real Estate Group;
e Der Betrag und der Zeitpunkt der erwarteten Zins- und Tilgungszahlung;
«  Der verwertbare Betrag der Sicherheit und die Wahrscheinlichkeit einer erfolgreichen Verwertung;
. Die wahrscheinliche Hohe der Kosten zur Eintreibung von AuRenstanden;

e Falls vorhanden, der Marktpreis des Vermdgenswertes.

Die Genehmigung der Wertberichtigung samtlicher Adressenausfallrisiken erfolgt durch die CROs der jeweiligen
Tochterinstitute im Risikokomitee (ab 2009; Risk Provision Committee). Einer solchen Genehmigung geht ein
mehrstufiger Prozess voraus, der konzernweit in allen Tochtergesellschaften gilt. Zur Identifikation, Analyse und
Bewertung des Adressenausfallrisikos sind folgende Instrumente implementiert:
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« Jahrlicher Review mit turnusmaRiger Uberpriifung des Ratings (PD, LGD und EL) und der Sicherheiten;

«  Gegebenenfalls Covenant-Uberwachung mit Priifung, ob die vorgegebenen Covenants eingehalten wer-

den;

«  Systemseitige Uberwachung anhand tiberfélliger Posten (Zinsen, Tilgung und Kosten);

e Frihwarnsystem zur Aufnahme kritischer Engagements in die Intensivbetreuung.

Samtliche Problemkredite werden mindestens zum Bilanzstichtag hinsichtlich einer eventuellen Anpassung der
Risikovorsorge behandelt und durch den entsprechenden Kompetenztrager genehmigt.

Risikovorsorgepositionen

Die nachfolgenden Tabellen gem&f § 327 Abs. 2 Nr. 5a, 5b, 6 SolvV zeigen die Aufteilung der ,in Verzug"“ gera-
tenen und ,notleidenden” Forderungen nach bedeutenden Regionen und wesentlichen Schuldnergruppen; jeweils
mit ihren zugeordneten Bestanden an Einzelwertberichtigungen, portfoliobasierten Wertberichtigungen und Rick-

stellungen im Kreditgeschaft.

Risikovorsorge nach bedeutenden Regionen (IFRS)

alle Angaben in Mio. Euro

Geografische Innzqfeﬁéizzr;:haed?:s Eﬁi?ljvl?’l— Bgstanq " SISl IGEEID ) el
Hauptgebiete Verzug geratenen berichtigungen Portfol_lobé&eﬂe . Rucksl.ellunger\ 5 (ohne UEiiae:
el (EWB) Wertberichtigungen im Kreditgeschéft richtigungsbedarf)
Deutschland 1.728 610 10 363
Sonstiges Europa 1.530 614 1 913
Afrika - - -
Amerika 464 350 115
Asien 5 5
Ozeanien und Polarregionen 50 50
Internationale Organisationen -
Gesamt 3.777 1.628 649 11 1.391

Das Kriterium fir die regionale Gliederung ist das Sitzland des Kreditnehmers, Kontrahenten oder Emittenten; die
Landerzuordnung entspricht dem ,Landerverzeichnis zur regionalen Gliederung“ der Deutschen Bundesbank.

Risikovorsorge nach Schuldnergruppen (IFRS)

alle Angaben in Mio. Euro

Inanspruchnahme aus
P Bestand

Zufiihrungen/

notleidenden und in Bestand Bestand Aufldsungen Eingénge Kredite in Verzug
Einzelwert- q
Schuldnergruppen Verzug geratenen von EWB und auf abgeschriebene (ohne Wertbe-
. berichtigungen . p . .
Krediten (EWB) im Ki F )
im Kreditgeschaft
Zentralregierungen —_—
Regionalregierungen und 162 102 93 R 60

ortliche Gebietskorperschaften

Sonstige offentliche Stellen

O

Institute 75

40

40

Von Kreditinstituten emittierte
gedeckte Schuldverschreibungen

43

43

Unternehmen 3.380 1.368 — 1 912 2 1331
8 10 3 — 2 1 -
durch - - —
Verbriefungen 71 71 _— 68
Sonstige Positionen - - [ - -
Gesamt 3.777 1.628 649 11 1.158 3 1.391
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Die ,Schuldnergruppen” entsprechen den KSA-Forderungsklassen, wobei iberfallige Positionen ihrer originaren
Forderungsklasse zugeordnet sind; Burgschaften und Garantien (bspw. von Staaten oder anderen offentlichen
Stellen) sind fur die Zuteilung nicht berticksichtigt.

Risikovorsorge Veranderungen (IFRS)

alle Angaben in Mio. Euro

Risikovorsorge Bestand

Zuftihrung

Auflésung

Verbrauch /

Wechselkurs-
bedingte und

Bestand

31.12.2007 Inanspruchnahme sonstige 31.12.2008
Veréanderungen
Einzelwertberichtigungen 672 1.208 -54 -203 1.628
Ruckstellungen 13 6 -2 -6 11
Portfoliobasierte Wertberichtigungen 233 501 -71 -15 649
Gesamt 918 1.715 -126 -224 2.288

Die zufiihrungen zur Kreditrisikovorsorge stiegen als Folge der deutlichen Eintribung der weltweiten Konjunktur
und der verschlechterten Situation auf einigen Immobilienmarkten. Einzelwertberichtigt wurden vor allem gewerb-
liche Immobilienfinanzierungen in Deutschland, Spanien, GroRbritannien und den USA, eine Infrastrukturfinanzie-
rung sowie offentliche Finanzierungen. Darliber hinaus wurde ein als Schuldscheindarlehen verpacktes Cash

CDO mit wertberichtigt.
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4.3 Allgemeine Angaben zu KSA- und bestimmten IRBA-  Positionen

Fir die Ermittlung der Eigenkapitalanforderungen fir Adressenausfallrisiken kommen in der Hypo Real Estate
Group sowohl der auf bankinternen Ratingverfahren basierende, fortgeschrittene IRB-Ansatz als auch der Stan-
dardansatz zur Anwendung. Naheres hierzu ist im Kapitel 2.1 beschrieben.

Die Hypo Real Estate Bank AG nutzt den fortgeschritten IRB-Ansatz; hierbei sind eindeutig definierte Teilportfo-
lien von der Anwendung des IRBA ausgenommen und nach dem KSA behandelt. Dies sind:

e von der Bundesrepublik Deutschland u. a. geschuldete Adressausfallrisikopositionen nach § 70 Nr. 1
SolvV;

e Adressausfallrisikopositionen, die zu einem auslaufenden Geschéftsbereich nach § 70 Nr. 7 SolvV geho-
ren (z.B. kleinvolumige Retaildarlehen, die Beurteilung der Kundenbonitat erfolgt mittels Retailscoring);

e Beteiligungspositionen, die nach § 338 Abs. 4 SolvV bereits vor dem 1. Januar 2008 gehalten wurden;

e Sonstige Adressausfallrisikopositionen, fur die kein von der deutschen Bankenaufsicht zugelassenes
Ratingverfahren gemaf IRBA-Ansatz Anwendung findet.

Die folgende Tabelle gemaf 8§88 328 Abs. 2 und 329 Abs. 1, 2 SolvV zeigt fir Forderungen, die nach dem Stan-
dardansatz behandelt werden sowie fir IRBA-Beteiligungspositionen, fiir die das einfache IRBA-Risikogewicht fur
Beteiligungen gemaf § 98 SolvV verwendet wird, das ausstehende Kreditvolumen nach Risikogewichten. Der
Wert fur das Kreditvolumen ist vor als auch nach Kreditrisikominderung das Exposure at Default (EAD).

Kreditforderungen aus IRBA-Positionen, fir die das einfache Risikogewicht fiir Spezialfinanzierungen gemaf § 97
SolvV verwendet werden muss, hat die Hypo Real Estate Group nicht in Bestand.

Kreditvolumen fir KSA- und bestimmte IRBA-Positione n

alle Angaben in Mio. Euro

Ausstehenden Forderungsbetrage

Risikogewicht Standardansatz
in % vor nach IRB-Ansatz
Kreditrisikominderung Kreditrisikominderung
0 149.453 157.631
10 4.018 4.018
20 75.429 73.599
35 1.243 1.180
50 6.024 6.094
70 - -
75 99 96
90 - -
100 28.542 23.624
115 - -
150 706 706
190
200
250
290
350
370
1250
Kapitalabzug
Gesamt 265.515 266.948 0
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Nominierte Ratingagenturen

Fir die Beurteilung der Bonitat im Standardansatz werden ausschlieBlich externe Ratings der Ratingagenturen
Standard & Poor’s, Moody’s und Fitch verwendet. Diese Ratingagenturen sind fur alle KSA-Forderungsklassen
nominiert.

Ubertragung von Bonitétsbeurteilungen

Ubertragungen von Emissionsratings auf vergleichbare, gleich- oder héherrangige Forderungen werden in der
Hypo Real Estate Group nicht vorgenommen.
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4.4 Spezielle Angaben zu Adressausfallrisiken

44.1 Derivative Adressausfallrisikopositionen und Aufrechnungspositionen

Derivate werden in der Hypo Real Estate Group vor allem zur Absicherung von Adressenausfall- und Marktrisiken
eingesetzt, die beispielsweise aus Veranderungen bei Zinssatzen und Wahrungskursen resultieren. Diesen Absi-
cherungsgeschéften stehen Grundgeschéfte von Aktiv- oder Passivpositionen gegenuber. Die abgesicherten
Grundgeschafte sind tberwiegend Forderungen, Wertpapiere und Verbindlichkeiten; so beispielsweise Immaobi-
lienfinanzierungen, Pfandbriefe, Inhaberschuldverschreibungen oder Schuldscheindarlehen. Die Absicherung von
Zins-, Adressenausfall- und Wéahrungsrisiken zielt insoweit auf die Vermeidung von Risiken ab.

Die Kontrahenten im Derivategeschéft sind in erster Linie OECD-Banken. Darliber hinaus stellt die Bank Derivate
fur Immobilienkunden bereit, um ihrerseits die Marktrisiken gewerblicher Immobilienfinanzierungen gezielt absi-
chern zu kénnen.

Verfahren zur Hereinnahme von Sicherheiten

Das Geschaft mit Derivaten wird tblicherweise mittels standardisierter zweiseitiger Aufrechnungsvereinbarungen
abgeschlossen, die der Minimierung des Rechts- als auch des Adressenausfallrisikos dienen und die eine Ver-
rechnung gegenseitiger Risiken (Netting) ermdglichen. Dadurch kdnnen die positiven und negativen Marktwerte
der unter einer Aufrechnungsvereinbarung einbezogenen derivativen Kontrakte miteinander verrechnet sowie die
regulatorischen zukiinftigen Risikozuschlage dieser Produkte verringert werden. Im Rahmen des Netting-
Prozesses reduziert sich das Adressenausfallrisiko auf eine einzige Nettoforderung gegentiber dem Vertragspart-
ner.

Sowohl fiir die regulatorischen Meldungen als auch fiir die interne Messung und Uberwachung der Kreditenga-
gements werden derartige das Risiko reduzierende Techniken nur dann eingesetzt, wenn sie bei Insolvenz des
Geschéaftspartners in der jeweiligen Rechtsordnung auch fir durchsetzbar gehalten werden. Zur Prifung der
Durchsetzbarkeit werden Rechtsgutachten genutzt.

Die hierbei verwendeten nationalen beziehungsweise internationalen Vertrage sind der Deutsche Rahmenvertrag,
nach deutschem Recht, und die ISDA Master Agreement.

Analog den Aufrechnungsvereinbarungen geht die Hypo Real Estate Group mit bestimmten Geschaftspartnern
auch Sicherheitenvereinbarungen ein, um die sich nach Netting ergebende Nettoforderung/-verbindlichkeit abzu-
sichern (Erhalt oder Stellung von Sicherheiten). Die Sicherheitenvereinbarungen begrenzen das Adressenausfall-
risiko (durch Limitentlastung) und schaffen damit Freirdume fiir neue Geschéaftsabschliisse, innerhalb der einge-
raumten Kontrahentenlinien. Als Sicherheiten werden tiberwiegend Barsicherheiten sowie teilweise Wertpapiere
im Wege der Vollrechtsiibertragung hereingenommen. Die hereingenommenen Sicherheiten werden systemtech-
nisch dokumentiert.

Der aktuelle Sicherungsbedarf wird taglich oder wochentlich im Rahmen von Mark-to-Market-Bewertungen ermit-
telt und mit den Kontrahenten abgestimmt. Soweit Freibetrage (Threshold-Amounts) vereinbart wurden, werden
Sicherheiten erst bei Erreichen des fur den jeweiligen Vertragspartner geltenden Freibetrages angefordert. Die
Zahlungseingénge werden uiberwacht, der Kontrahent gegebenenfalls angemahnt. Die Uberwachung der Auslas-
tung der Kontrahentenlimite erfolgt durch Group Risk Control.

Ratingabhangige Sicherheitenvereinbarungen

Die Hypo Real Estate Group hat mit bestimmten Kontrahenten ratingabhéngige Sicherheitenvereinbarungen
getroffen, die im Falle einer Herabstufung des Ratings die Anpassung des Freibetrages (Threshold-Amounts)
oder Senkung des Mindesttransferbetrages vorsehen. In diesen Féllen, in denen der Freibetrag an ein Rating
geknipft ist, erhoht sich der zu stellende Sicherheitenbetrag, sobald sich das Rating in einem bestimmten Um-
fang verschlechtert. Der Umfang der Erhdhung ist mit dem Vertragspartner explizit in der Sicherheitenvereinba-
rung geregelt. Wird eine bestimmte Ratingstufe unterschritten, entfallt der Freibetrag ganz.
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Hauptsachlich wurden ratingabhangige Sicherheitenvereinbarungen durch die DEPFA Deutsche Pfandbriefbank
AG und DEPFA BANK plc geschlossen; seitens der Hypo Real Estate Bank AG nur in Einzelfallen. In Anbetracht
der derzeit vergebenen long-term Ratings fiir diese wesentlichen Tochtergesellschaften der Hypo Real Estate
Holding AG, haben diese Vereinbarungen jedoch keine signifikanten Auswirkungen mehr auf die Risiko- und
Liquiditatslage der Hypo Real Estate Group, da die Threshold-Amounts bereits nach den letzten Rating-
Anpassungen uberwiegend auf Null reduziert wurden. Die long-term Ratings der Hypo Real Estate Bank AG, der
DEPFA Deutsche Pfandbriefbank AG und der DEPFA Bank plc sind seit Oktober 2008 mit "BBB" nach Standard
& Poor’s bewertet.

Bewertung (IFRS)

Derivate werden in der Hypo Real Estate Group zum beizulegenden Zeitwert bewertet. Anderungen des beizule-
genden Zeitwertes werden erfolgswirksam erfasst, sofern die Derivate nicht im Cashflow-Hedge-Accounting ab-
gebildet werden.

Die Bewertung basiert, falls vorhanden, auf Bérsenkursen oder sonstigen Marktpreisen. Liegt kein Preis von ei-
nem aktiven Markt vor, werden beobachtbare Marktpreise vergleichbarer Finanzinstrumente verwendet. Sind
keine Preise vergleichbarer Instrumente verfugbar, werden Bewertungsmodelle auf Basis von am Markt beob-
achtbaren Parametern verwendet. Falls auch dies nicht méglich ist, werden die Finanzinstrumente auf Basis von
Modellen mit nicht am Markt beobachtbaren Parametern bewertet.

Die Bewertungsergebnisse aus Stand-alone-Derivaten werden im Handelsergebnis gezeigt und aus Sicherungs-
derivaten im Ergebnis aus Sicherungszusammenhangen. Alle Zinsen aus Nicht-Handelsderivaten einschlie3lich
der Sicherungsderivate sind in der Position Zinsiiberschuss und &hnliche Ertrage ausgewiesen. Der Zahlungsein-
gang und -ausgang aus diesen Derivaten wird saldiert. Die Zinsen aus Handelsderivaten werden im Handelser-
gebnis gezeigt.

In der Bilanz werden die Stand-alone-Derivate in den Handelsaktiva und Handelspassiva ausgewiesen und die
Sicherungsderivate in den sonstigen Aktiva und sonstigen Passiva.

Bei einem Cashflow-Hedge wird gemaR IAS 39 das Risiko schwankender Zahlungsstrome abgesichert, das auf
ein bestimmtes mit dem bilanzierten Vermégenswert oder der bilanzierten Verbindlichkeit (wie beispielsweise ein
Teil oder alle kiinftigen Zinszahlungen einer variabel verzinslichen Schuld) oder dem mit einer erwarteten und mit
hoher Wahrscheinlichkeit eintretenden kiinftigen Transaktion verbundenes Risiko zuriickzufiihren ist und Auswir-
kungen auf das Periodenergebnis haben kdnnte.

Beim Cashflow-Hedge-Accounting werden Derivate bilanziert, die im Rahmen des Aktiv/Passiv-Managements der
Absicherung des Zinsanderungsrisikos dienen. So werden die zukinftigen variablen Zinszahlungen fur zinsvari-
able Forderungen und Verbindlichkeiten vorwiegend mittels Zinsswap in feste Zahlungen getauscht.

Das Cashflow Hedge Modell wird bei der Hypo Real Estate Group im Wesentlichen zur Absicherung von Zinsrisi-
ken auf Portfoliobasis eingesetzt und nur vereinzelt fir Mikro-Cashflow Hedge Beziehungen.

Sicherungsinstrumente werden beim Cashflow-Hedge-Accounting zum beizulegenden Zeitwert bewertet. Das
Bewertungsergebnis ist in einen effektiven und einen ineffektiven Teil der Sicherungsbeziehung zu trennen.

Der effektive Teil des Sicherungsinstruments wird erfolgsneutral in einer gesonderten Position des Eigenkapitals
(Cashflow-Hedge-Riicklage) erfasst. Der ineffektive Teil des Sicherungsderivats wird erfolgswirksam im Ergebnis
aus Sicherungszusammenhéangen erfasst. Eine Sicherungsbeziehung gilt als effektiv, wenn zu Beginn und tber
die gesamte Laufzeit der Geschafte Anderungen der Zahlungsstréme der Grundgeschéafte nahezu vollstandig
(Bandbreite von 80 % bis 125 %) durch Anderungen der Zahlungsstréme der Sicherungsinstrumente kompensiert
werden. Um die Effektivitat nachzuweisen, werden vierteljahrlich die zuklnftigen variablen Zinszahlungen aus
den zu sichernden Forderungen und Verbindlichkeiten den variablen Zinszahlungen aus den Zinsderivaten in
detaillierten Laufzeitbandern gegentibergestellt. Zur Effektivititsmessung werden die Dollar-Offset-Methode oder
statistische Methoden (z.B. Regressionsanalyse) verwendet.

In den Perioden, in denen die Zahlungsstréme der gesicherten Grundgeschéafte das Periodenergebnis beeinflus-
sen, wird die Cashflow-Hedge-Riicklage erfolgswirksam aufgeldst. Falls eine Cashflow-Absicherung fiir eine
vorgesehene Transaktion als nicht mehr wirksam erachtet oder die Absicherungsbeziehung beendet wird, wird
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der kumulierte Gewinn oder Verlust, der urspriinglich direkt im Eigenkapital gebucht worden war, auf dem Absi-
cherungsinstrument noch so lange dort behalten, bis die vereinbarte oder vorgesehene Transaktion erfolgt. Zu
diesem Zeitpunkt wird der Gewinn oder Verlust erfolgswirksam gebucht.

Interne Kapitalallokation und Obergrenzen fir Kredi te

Die Kapitalallokation und Limitierung fur Ausfallrisiken gegeniiber Kontrahenten mit derivativen Positionen ist
eingebettet in den generell gultigen Allokations- und Limitierungsprozess fur Adressausfallrisiken in der Hypo
Real Estate Group.

Fur Details zur Kapitalallokation auf die Risikoarten sei auf das Kapitel zum Thema ICAAP und Uberwachung der
Risikotragfahigkeit verwiesen (vgl. Kapitel 2.3). Im Ubrigen gelten die Methoden der aufsichtsrechtlichen Grol3-
kreditsteuerung.

Korrelationen von Markt- und Kontrahentenrisiken

Fir die Einschatzung der Korrelationen von Markt- und Kontrahentenrisiken nutzt die Hypo Real Estate Group
den Ansatz fir die Berechnung des 6konomischen Kapitals, welcher das Marktrisiko (Credit Spread Risiko) in die
eher von traditionellem Credit Event Risiko (Kreditausfall und Risiko einer Rating-Verschlechterung) gepragten
Methoden des internen Kreditportfoliomodells integriert. Das Ergebnis ist ein integrierter Ansatz fir die Beurtei-
lung der Eigenkapitalanforderungen basierend auf der tatsachlichen Korrelation zwischen den Risikofaktoren.

Bei Derivatepositionen kann sich das Kontrahentenrisiko im Zeitablauf durch Anderungen von Marktparametern
(Zinssatze oder Wechselkurse) verandern. Um potentielle zukinftige Marktwertveranderungen dieser Adressrisi-
kopositionen bereits heute im Kreditdquivalenzbetrag abzubilden, verwendet die Hypo Real Estate Group fir
Derivatetransaktionen interne Add-ons als Zuschlagsbetréage auf den aktuellen Marktwert an. Diese laufzeitab-
hangigen Add-ons basieren auf speziellen Value-at-Risk-Modellen fiir unterschiedliche Transaktionsarten. Die
Ermittlung des Add-on erfolgt durch die Einheit Group Risk Control und wird in den Systemen der Group gespei-
chert. Wenn eine Netting-Vereinbarung besteht, wird diese angewandt und die gesamte Netto-Forderung gegen-
Uber dem jeweiligen Kontrahenten berechnet.

Derivative Adressausfallrisikopositionen

Die Hypo Real Estate Group nutzt fiir die aufsichtsrechtliche Berechnung der derivativen Adressausfallrisikoposi-
tionen die Marktbewertungsmethode nach § 17 ff. SolvV.

Die folgenden Tabellen legen die Anforderungen gemaR § 326 Abs. 2 Nr. 1, 2, 3, 4 SolvV offen.

Positive Wiederbeschaffungswerte nach Kontraktarten

alle Angaben in Mio. Euro

Positive Positive
Wiederbeschaffungswerte Aufrechnungs- Anrechenbare Wiederbeschaffungswerte
vor Aufrechnung moglichkeiten Sicherheiten nach Aufrechnung
und Sicherheiten und Sicherheiten
Zinshezogene Kontrakte 31.152 - -
Wahrungsbezogene Kontrakte 7.923 - - -
Aktien-/Indexbezogene Kontrakte - _
Kreditderivate 3.814 —_—
Warenbezogene Kontrakte - - -
Sonstige Kontrakte - -
Gesamt 42.889 25.601 1.184 16.104
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Kontrahentenausfallrisiko

alle Angaben in Mio. Euro

Laufzeitmethode Marktbewertungsmethode

Standardmethod

e

internes Modell

Kontrahentenausfallrisikoposition

Absicherungsgeschafte mit Kreditderivaten

alle Angaben in Mio. Euro

Nominalwert der Absicherung

Kreditderivate (Sicherungsnehmer) 1.423

Arten von Kreditderivaten

alle Angaben in Mio. Euro

Nominalwert
gekauft

Nutzung fir eigenes Kreditportfeuille

verkauft

Vermittlertatigkeit

Credit Default Swaps 14.842

18.246

Total Return Swaps 1571

6.616

Credit Options 119

2.945

Sonstige -

Gesamt 16.532

27.807
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442 Beteiligungen im Anlagebuch

Zielsetzung

Der Anteilsbesitz der Hypo Real Estate Holding AG ist wesentlicher Bestandteil des im Kapitel 1.1 beschriebenen
Geschaftsmodells der Hypo Real Estate Group, bestehend aus den Geschéftssegmenten Commercial Real Esta-
te, Public Sector & Infrastructure Finance und Capital Markets & Asset Management.

Das Ziel, das die Hypo Real Estate Holding AG mit ihrem ausschlief3lich aus strategischen Griinden gehaltenen
Anteilsbesitz verfolgt, ist die Orientierung an den Bedurfnissen ihrer Kunden, den professionellen Immobilienkun-
den und dem 6ffentlichen Sektor. Mit den Unternehmen ist sie in allen wichtigen Markten vertreten, und kann
sich, darauf aufbauend, bei der Bereitstellung der Produkte und Dienstleistungen auf ein internationales Netzwerk
stutzen.

Bewertungsgrundsatze (IFRS)

Der komplette Anteilsbesitz der Hypo Real Estate Holding AG ist im Anhang (Notes) des Geschéaftsberichts dar-
gestellt (s. Geschaftsbericht 2008, Seite 195 ff.). Dort werden die Tochterunternehmen danach gegliedert, ob sie
im Konzernabschluss gemaf IFRS konsolidiert worden sind oder nicht. Zudem ist der sonstige Anteilsbesitz auf-
gefuhrt.

Die bilanzrechtlich konsolidierten in- und auslandischen Unternehmen gehen unter Anwendung einheitlicher Bi-
lanzierungs- und Bewertungsgrundsétze mit ihren Einzelabschliissen in den Konzernabschluss nach IFRS der
Hypo Real Estate Holding AG ein. Die Konsolidierungsgrundsétze sind im Anhang des Geschaftsberichts

(s. Geschaftsbericht 2008, Seite 139 f.) beschrieben.

Die bilanziellen Auswirkungen der vertraglichen Beziehungen der Konzernunternehmen zu den nicht konsolidier-
ten Tochterunternehmen sind im Konzernabschluss 2008 der Hypo Real Estate Group enthalten. Die zusammen-
gefassten Jahresergebnisse der wegen ihrer untergeordneten Bedeutung nicht konsolidierten Tochterunterneh-
men betragen insgesamt 0 Mio. Euro. Jahresfehlbetrage sind dabei nahezu vollstandig durch Abschreibungen auf
Beteiligungen, Rickstellungen und Ergebnistibernahmen im Konzernabschluss beriicksichtigt. Die zusammenge-
fassten Bilanzsummen der nicht konsolidierten Tochterunternehmen belaufen sich auf 0,02 % der Konzernbilanz-
summe.

Die Anteile an den nicht konsolidierten Unternehmen sind als AfS-Finanzanlagen bilanziert; das schlief3t nicht
konsolidierte Tochterunternehmen, assoziierte Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen, die nicht nach der
Equity-Methode bewertet sind, sowie alle sonstigen Anteile an Unternehmen (des Anlagebuches) ein. Nach der
Equity-Methode bewertete Unternehmen gab es zum Stichtag 31.12.2008 nicht.

AfS-Vermégenswerte werden zum beizulegenden Zeitwert bewertet. Anderungen des beizulegenden Zeitwertes
werden erfolgsneutral in einer gesonderten Position des Eigenkapitals erfasst (AfS-Ricklage), bis der Vermo-
genswert verkauft, eingezogen oder anderweitig abgegangen ist oder eine Wertminderung fur den finanziellen
Vermoégenswert geman IAS 39.58 ff. festgestellt wurde, so dass zu diesem Zeitpunkt der zuvor im Eigenkapital
erfasste kumulative Verlust erfolgswirksam wird. Ist der objektive Grund fiir die Wertminderung eines AfS-
Schuldinstruments weggefallen, ist die Wertberichtigung erfolgswirksam riickgangig zu machen. Ergebniswirksam
erfasste Wertberichtigungen fir ein AfS-Eigenkapitalinstrument dirfen hingegen nicht ergebniswirksam riickgéan-
gig gemacht werden.

AfS-Vermogenswerte werden in der Position Finanzanlagen ausgewiesen. Die Zinsertrage aus den AfS-
Vermoégenswerten werden in der Position Zinsiiberschuss und ahnliche Ertrage ausgewiesen. Nettogewinne und
Nettoverluste aus der VerauRerung sowie aus erfolgswirksam zu erfassenden Bewertungsanderungen von AfS-
Finanzinstrumenten wegen Impairment oder Zuschreibungen werden im Finanzanlageergebnis gezeigt.
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In der folgenden Tabelle gemaf § 332 Nr. 2a, b SolvV werden die Beteiligungen der Hypo Real Estate Holding
AG entsprechend ihrer bilanziellen Einordnung ausgewiesen. Und zwar nur die Beteiligungen, die dem aufsichts-
rechtlichen Konsolidierungskreis angehoren. Positionen, die der Abzugsmethode unterliegen oder aufsichtsrecht-
lich risikogewichtet werden, sind nicht enthalten.

Wertansatze fir Beteiligungen nach der bilanziellen Einordnung (IFRS)

alle Angaben in Mio. Euro

Vergleich

Gruppen von Beteiligungselementen Buchwert Beizulegender Zeitwert Borsenwert
(fair value)

Tochterunternehmen 5.543 5.543 -

Bilanzrechtlich konsolidiert
davon borsengehandelte Positionen

davon nicht bérsennotiert, aber zu einem hinreichend diversifizierten
Beteiligungsportfolio gehérend

davon andere Beteiligungspositionen 5.500 5.500 -

Bilanzrechtlich nicht konsolidierte Tochterunternehmen
davon bdrsengehandelte Positionen

davon nicht bérsennotiert, aber zu einem hinreichend diversifizierten
Beteiligungsportfolio gehérend

davon andere Beteiligungspositionen 43 43

Assoziierte Unternehmen = o -

Nach der Equity-Methode bewertete assozierte Unternehmen
davon bérsengehandelte Positionen

davon nicht bérsennotiert, aber zu einem hinreichend diversifizierten
Beteiligungsportfolio gehérend

davon andere Beteiligungspositionen
Assoziierte Unternehmen von untergeordneter Bedeutung
davon bdrsengehandelte Positionen

davon nicht bérsennotiert, aber zu einem hinreichend diversifizierten
Beteiligungsportfolio gehérend

davon andere Beteiligungspositionen

Sonstige Beteiligungen o - -

Kreditinstitute
davon bdrsengehandelte Positionen

davon nicht bérsennotiert, aber zu einem hinreichend diversifizierten
Beteiligungsportfolio gehérend

davon andere Beteiligungspositionen
Sonstige Unternehmen
davon bérsengehandelte Positionen - - -

davon nicht borsennotiert, aber zu einem hinreichend diversifizierten
Beteiligungsportfolio gehérend

davon andere Beteiligungspositionen

Samtliche aufsichtsrechtlich konsolidierten Gesellschaften sind nicht boérsennotiert; nur die Aktie der Hypo Real
Estate Holding AG ist im MDAX der Deutschen Bdrse gelistet.

Realisierte und unrealisierte Gewinne/Verluste aus Anteilen an Unternehmen

Die Hypo Real Estate Group kann fir einige Anteile an Unternehmen, die aus Wesentlichkeitsgriinden nicht voll
konsolidiert oder nach der Equity-Methode bewertet werden, keinen beizulegenden Zeitwert verlasslich ermitteln.
Diese Unternehmen in der Rechtsform der Personengesellschaft oder GmbH sind nicht auf einem aktiven Markt
gehandelt. Die Anteile werden daher zu Anschaffungskosten bewertet. Der Buchwert dieser Finanzanlagen be-
trug zum 31. Dezember 2008 646 Mio. Euro.

Im Geschéaftsjahr 2008 wurden Finanzanlagen, deren Fair Value nicht verlasslich ermittelt werden kann, in Hohe
von 28 Mio. Euro verauf3ert. Dabei entstand kein Gewinn oder Verlust.
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Ebenso hat die Hypo Real Estate Group im Geschéftsjahr 2008 keine unrealisierten Neubewertungsgewinne oder
-verluste, resultierend aus Veranderungen des beizulegenden Zeitwertes aus einer Fair Value-Folgebewertung.

Die nachfolgende Tabelle legt insoweit die Anforderungen gemaf § 332 Nr. 2c, d SolvV offen.

Realisierte und unrealisierte Gewinne/Verluste aus Anteilen an Unternehmen (IFRS)

alle Angaben in Mio. Euro

Unrealisierte Neubewertungsgewinne / -verluste
Realisierte Gewinne / Verluste

_ davon beriicksichtigte Betréage im
Verkauf / Abwicklung Insgesamt i
Kern- Erganzungs-
kapital kapital

Gesamt

Daruber hinaus hat die Hypo Real Estate Group im Geschaftsjahr 2008 Gewinne/Verluste aus Anteilen an konso-
lidierten oder Equity bewerteten Unternehmen realisiert, die hier nur der Vollstéandigkeit halber aufgefiihrt sind.

e Aus der bilanzrechtlichen Entkonsolidierung der bisher konsolidierten Zweckgesellschaft Green Finance
Srl, Rom, resultierte ein Gewinn in Hohe von 4 Mio. Euro. Die Zweckgesellschaft wurde aufgeldst.

e Der Verlust aus der bilanzrechtlichen Entkonsolidierung der Collineo Asset Management GmbH, Dort-
mund, betrégt -12 Mio. Euro. Das Tochterunternehmen wurde mit Riickwirkung zum 1. Januar 2008 an
die Privatbankgruppe Sal. Oppenheim jr. & Cie. verkauft.

«  Die zuvor nach der Equity-Methode bewertete Quadra Realty Trust, Inc., New York, wird nach dem Er-
werb von weiteren 65,3 % der Aktien seit dem 14. Marz 2008 voll konsolidiert. Aus der Erstkonsolidie-
rung der Quadra Realty Trust resultierte ein Ertrag nach Transaktionskosten von 22 Mio. Euro.

Gewinne/Verluste aus Verkaufen oder Abwicklungen von Anteilen an Unternehmen, deren Fair Value verlasslich
ermittelt werden kann, die aber nicht voll konsolidiert oder Equity bewertet werden, sind im Geschaftsjahr 2008
nicht entstanden.
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443 Verbriefungen

Zielsetzung

Die Hypo Real Estate Group nutzt den Verkauf von Forderungen oder synthetischen Ausplatzierungen zur Redu-
zierung ihrer Adressenausfallrisiken und zur Steuerung ihres Portfolios. Die Ubertragung der Risiken und die
daraus folgende Eigenkapitalentlastung werden bei synthetischen Verbriefungen durch Besicherung in Form von
Garantien oder Kreditderivaten und bei traditionellen Verbriefungen durch den Verkauf (True-Sale) von Bilanzak-
tiva erreicht.

Die Verbriefung von Forderungen, meist ganzer Forderungspools, ermdglicht die Handelbarkeit der zugrundelie-
genden Adressenausfallrisiken.

Funktionen im Verbriefungsprozess und Umfang der Ak tivitaten

Die Hypo Real Estate Group tritt auf dem Markt Gberwiegend als Originator auf und verbrieft eigene Teilportfolien
mit dem Ziel der Portfoliosteuerung. In 2008 wurden aus Funding-Griinden True-Sale-Transaktionen zum Zweck
der Einreichung bei Zentralbanken aufgelegt.

Diese beinhalteten USD-ABS-Forderungen, die durch US Studentendarlehen besichert sind, sowie auf AUD und
GPB lautende Infrastrukturforderungen (Bereiche: Erziehung, Gesundheit, Energie, &ffentlicher Nah- und Fern-
verkehr, StralRen, Briicken, Tunnel, Wasser).

Vor allem in der Vergangenheit hat die Hypo Real Estate Group als Investor im Rahmen ihres Kreditersatzge-
schéftes strukturierte Wertpapiere erworben, deren zugrunde liegendes Adressenausfallrisiko

* im Immobiliensektor liegt, sogenannte ,Real Estate Linked Investments" wie Commercial Mortgage
Backed Securities (CMBS) und Residential Mortgage Backed Securities (RMBS);

« im Unternehmenssektor oder in einer Mischung aus beiden Bereichen, sogenannte ,Credit Linked In-
vestments*“, wie Collateralised Debt Obligation (CDO) und Collateralised Loan Obligation (CLO).

Die Wertpapiere wurden im Corporate Center, welches die nicht strategischen Positionen der Hypo Real Estate
Group beinhaltet, als ,Legacy“-Portfolio zusammengefasst.

Die Strategie der Hypo Real Estate Group sieht keine Neugeschafte in dem Bereich Credit Linked Investments
vor. So wie die Credit Linked Investments im Corporate Center sind die dort angesiedelten Real Estate Linked
Investments zum groRen Teil Investments, die vor dem Spin-off der Hypo Real Estate Group von der HypoVe-
reinsbank in 2003 getatigt wurden.

Bewertungs- und Rechnungslegungsgrundsétze (nach IF RS)

Bei den traditionellen Verbriefungen (True-Sale-Transaktionen) werden die Vermdgenswerte gemar dem Ab-
gangskonzept des IAS 39 ausgebucht, wenn im Wesentlichen alle Chancen und Risiken an Dritte Ubertragen
worden sind. Etwaige Abweichungen zwischen Buchwert und Verkaufspreis werden sofort erfolgswirksam in der
Gewinn-und-Verlust-Rechnung vereinnahmt.

Bei synthetischen Verbriefungen hingegen kommt es nicht zu einer Ausbuchung des verbrieften Portfolios. Die
zugrunde liegenden Forderungen werden weiter in der ihnen zugeordneten IFRS-Kategorie gefiihrt und somit bei
der Hypo Real Estate Group bilanziert.

Die am 13. Oktober 2008 durch das IASB veréffentlichten Anderungen an IAS 39 (Finanzinstrumente: Ansatz und
Bewertung) und IFRS 7 (Finanzinstrumente: Angaben) wurden am 16. Oktober 2008 von der EU anerkannt. Un-
ternehmen wird damit in auBergewdhnlichen Situationen ermdglicht, eine Umgliederung finanzieller Vermogens-
werte aus der Bewertungskategorie Held-for-Trading in andere Bewertungskategorien vorzunehmen, die nicht
erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden. Dartber hinaus kdnnen unter bestimmten Voraus-
setzungen Vermogenswerte der Bewertungskategorien Held-for-Trading und Available-for-Sale in die Kategorie
Loans and Receivables umgegliedert werden. Umgliederungen, die vor dem 1. November 2008 erfolgten, konn-
ten ruckwirkend zum 1. Juli 2008 vorgenommen werden.
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Als fiir eine Umgliederung infrage kommend hat die Hypo Real Estate Group jene Vermégenswerte identifiziert,
bei denen zum Zeitpunkt der Umkategorisierung eindeutig keine kurzfristige Verkaufs- oder Handelsabsicht mehr
bestand, sondern die stattdessen auf absehbare Zeit im Bestand gehalten werden sollen, und die die Vorausset-
zungen der Kategorie Loans and Receivables nach IAS 39 (u.a. kein Handel auf einem aktiven Markt) erfillten.

Die Hypo Real Estate Group hat im Geschéaftsjahr 2008 synthetischen Verbriefungen zugrundeliegende Wertpa-
piere in die Kategorie Loans and Receivables umgegliedert, die in der Position Finanzanlagen ausgewiesen wer-
den.

Die Bewertung erfolgt zu fortgefiihrten Anschaffungskosten, wobei als Anschaffungskosten die beizulegenden
Zeitwerte (Fair Values) zum Umwidmungszeitpunkt angesetzt sind. Erfolgswirksam zu erfassende bonitéatsindu-
zierte Wertminderungen werden im Finanzanlageergebnis ausgewiesen.

Daruber hinaus wird flr group-interne Zwecke ein Marktwert fir die Wertpapiere ermittelt. Die interne Fair Value-
Bewertung der CMBS- und RMBS-Wertpapiere erfolgt auf Basis eines anerkannten Discounted-Cashflow-Modells
entsprechend den Vorschriften nach IAS 39. Im Gegensatz zur Bewertung einfacherer CDO-Strukturen auf liqui-
de Referenzassets mittels Ublicher Finite-Pool beziehungsweise Copula-Modellen wird fiir komplexe Strukturen
beziehungsweise illiquide zugrundeliegende Sicherheiten ein gesondertes Bewertungsmodell zur Anwendung
gebracht. Daher erfolgt die interne Fair-Value-Bewertung der US- und EU-CDOs mithilfe eines eigenen CDO-
Modells mit von unten nach oben verteilten erwarteten Verlusten, welches in Zusammenarbeit mit einer namhaf-
ten Unternehmensberatung entwickelt wurde. Im Wesentlichen ist die Bewertung dieses Portfolios von der Ent-
wicklung der zugrunde liegenden Sicherheiten gepragt, die vorwiegend aus ABS-, MBS- oder CDO-Tranchen
bestehen.

Der aktuelle interne Fair Value fir die strukturierten Wertpapiere, die Kreditrisiken (Adressenausfallrisiken)
verbriefen, belauft sich per 31.Dezember 2008 auf 3,19 Mrd. Euro; davon entfallen 2,10 Mrd. Euro auf ,Real Esta-
te Linked Investments®, USA- und europdische RMBS/CMBS, und 1,09 Mrd. Euro auf ,Credit Linked Invest-
ments”“, USA- und europdische CDO/CLO. Detaillierte Informationen zur Entwicklung, Struktur und Bewertung der
Wertpapiere sowie auch zum Einsatz von Zweckgesellschaften innerhalb der Hypo Real Estate Group sind im
Risikobericht des Geschéftsberichtes erlautert (s. Geschéaftsbericht 2008, Seite 95 ff. Portfolioentwicklung und -
struktur der strukturierten Produkte sowie S.99 ff. Zweckgesellschaften in der Hypo Real Estate Group).

Bestimmung der risikogewichteten Positionswerte

Zur Bestimmung des Verbriefungsrisikogewichts bei Anrechnung von Originator- und Investortransaktionen wen-
det die Hypo Real Estate Group im Rahmen des IRB-Ansatzes den ratingbasierten Ansatz nach § 257 SolvV an.

Als Ratingagenturen wurden Standard & Poor’s, Moody’s und Fitch benannt. Als maRgebliche Bonitatsbeurteilung
fur die Verbriefungsposition wird jeweils das zweitbeste vorliegende Rating verwendet.

Investorpositionen, welche dem Handelsbuch zugeordnet sind, unterliegen der Eigenmittelunterlegung fir Markt-
preisrisiken.

Ratingagenturen

In der Funktion als Originator setzt die Hypo Real Estate Group bei der Feststellung der Bonitat der einzelnen
Tranchen eines zu verbriefenden Portfolios namhafte Ratingagenturen ein. Die Ratingagenturen sind Moodys,
Standard & Poor’s und Fitch.

Die genannten Ratingagenturen sind jeweils unabhangig von der Art der verbrieften Forderung fur die Transakti-
onen nominiert. Bei den verbrieften Forderungen handelt es sich um Immobiliendarlehen, Infrastrukturdarlehen,
ABS, MBS und sonstige Wertpapiere.

Risikomanagement

Die laufende Qberwachung der Investments in strukturierte Finanzierungen obliegt dem Credit Risk Management.
Die Ziele der Uberwachungstatigkeiten sind insbesondere
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Identifikation potenzieller kreditrelevanter Probleme, bevor diese eintreten;

Quantifizierung der Auswirkung von Performance-Anderungen auf die laufenden Zins- und Kapitalriick-
zahlungen des jeweiligen Investments sowie auf das Risikoprofil der Gruppe;

Erarbeitung von Strategien zum Umgang mit potenziellen Risiken;

Erarbeitung von Losungsvorschlagen mit anschlieBender Umsetzung.

Diese Ziele werden durch eine proaktive Uberwachung, die durch folgende wichtige Elemente charakterisiert ist,

erreicht:

Laufende Sammlung und Auswertung von wesentlichen Performance-Informationen fur jedes Invest-
ment. Dies beinhaltet auf Seiten der Investition Informationen tber Zahlungsriickstande und Zahlungs-
ausféalle sowie Rating- und Bonitatsveranderungen. Auf3erdem werden relevante Detailinformationen auf
Seiten der zugehdrigen Sicherheitenportfolios regelméafig den Trustee-Reports entnommen.

Detaillierte Analyse von Performance-Entwicklungen und deren Auswirkung auf den Ertrag der Invest-
ments anhand von Modellberechnungen wie z. B. Verlustkurven- und Szenarioanalysen.

Laufende Uberwachung von relevanten makrodkonomischen Faktoren und Analyse ihrer Wirkung auf
die Performance der Investments.

Zusétzlich meldet das Credit Risk Management den Wertberichtigungsbedarf entsprechend der Impair-

ment-Vorschrift. Ein Impairment wird durch vordefinierte Trigger Rates nach IAS 39.59 ausgel6st. Diese
beinhalten unter anderem erhebliche finanzielle Schwierigkeiten des Emittenten, Vertragsbruch oder die
mogliche Insolvenz.

Quantitative Angaben zu Verbriefungen

Die quantitativen Angaben umfassen die Verbriefungstransaktionen, fir die die Hypo Real Estate Group nach

§ 225 bis § 268 SolvV risikogewichtete Verbriefungspositionswerte ermittelt. Die folgende Tabelle weist geman
§ 334 Abs. 2 Nr. 1 SolvV die von der Hypo Real Estate Group als Originator verbrieften Forderungsbetrége aus,
unterteilt nach traditionellen und synthetischen Verbriefungstransaktionen.

Gesamtbetrag der verbrieften Forderungen

alle Angaben in Mio. Euro

Originatorpositionen
aus verbrieften
Forderungsbetragen

Verbriefte Forderungen
(Securitisation)

Traditionelle Verbriefungen (True Sale)

Gewerbliche Immobiliendarlehen -

Wohnwirtschaftliche Immobiliendarlehen -

Gewerbliche und wohnwirtschaftliche Immobiliendarlehen -
Infrastruktur Finanzierungen -

Gesamt 0

Synthetische Verbriefungen

Gewerbliche Immobiliendarlehen -

Wohnwirtschaftliche Immobiliendarlehen -

Gewerbliche und wohnwirtschaftliche Immobiliendarlehen -
Infrastruktur Finanzierungen 20
Gesamt 20
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Die nachfolgende Tabelle gemaR § 334 Abs. 2 Nr. 2 SolvV zeigt aus obiger Ubersicht ,Gesamtbetrag der ver-
brieften Forderungen* die notleidenden oder in Verzug befindlichen Teile der von der Hypo Real Estate Group als
Originator verbrieften Forderungsbetrage sowie die daraus im Jahr 2008 aufgetretenen Verluste.

Notleidende oder in Verzug befindliche Forderungen aus Verbriefungspositionen

alle Angaben in Mio. Euro

Ausfallgefahrdete oder tberféllige Teile des verbri  eften

Verbriefte Forderungen Forderungsvolumens gehaltener Originatorpositonen

(Securitisation)

Notleidend / in Verzug Verluste

Gewerbliche Immobiliendarlehen - -
Wohnwirtschaftliche Immobiliendarlehen - -
Gewerbliche und wohnwirtschaftliche Immobiliendarlehen - -
Infrastruktur Finanzierungen - -

Gesamt 0 0

Nachstehende Tabelle geméaR § 334 Abs. 2 Nr. 3 SolvV weist sowohl die einbehaltenen Verbriefungspositionen
aus von der Hypo Real Estate Group als Originator verbrieften eigenen Forderungen als auch erworbene Verbrie-
fungspositionen fremder Forderungen in ihrer Funktion als Investor auf.

Gesamtbetrag der zurtickbehaltenen und gekauften Ver  briefungspositionen

alle Angaben in Mio. Euro

Ve T Aysstehende Betrage Aus;tehende Betrage
im Standardansatz im IRB-Ansatz

Bilanzwirksame Positionen

Forderungen 3

MaRnahmen zur Verbesserung der Kreditqualitat - -

Investments in ABS 15.037 7.178

Sonstige bilanzwirksame Positionen 20 -
Gesamt 15.060 7.178
Bilanzunwirksame Positionen

Liquiditatsfazilitaten

Derivate

Bilanzunwirksame Positionen aus synthetischen Transaktionen

Sonstige bilanzunwirksame Positionen 74
Gesamt 74 0
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Die folgende Tabelle gemaf § 334 Abs. 2 Nr. 4 SolvV zeigt neben dem Gesamtbetrag der einbehaltenen und
erworbenen Verbriefungspositionen die damit verbundenen KSA- und IRBA-Kapitalanforderungen nach Risiko-
gewichtsbandern.

Kapitalanforderungen fiir zuriickbehaltene oder gekau fte Verbriefungspositionen

alle Angaben in Mio. Euro

Zuruckbehaltene / angekaufte Verbriefungspositionen
Risikogewichtsbander

Forderungsbetrag Kapitalanforderung Kapitalanforderung
KSA IRBA
< 10% 335 - 2
>10% < 20% 5.269 - 82
> 20% < 50% 15.548 241 15
>50% < 100% 323 - 22
> 100% < 650% 100 - 33
1250% / Kapitalabzug 737 75 642
Gesamt 22.311 316 796

Im Unterschied zu der Tabelle ,Gesamtbetrag der verbrieften Forderungen® sind in der folgenden Ubersicht ge-
man § 334 Abs. 2 Nr. 6 SolvV nur Verbriefungsaktivitaten des Geschaftsjahres 2008 ausgewiesen. Die Tabelle
zeigt fur diese Verbriefungstransaktionen die aus dem Verkauf der verbrieften Forderungen (True Sale) realisier-
ten Gewinne oder Verluste, als NettogréRe zwischen Kaufpreis und Buchwert der Forderungen.

Verbriefungsaktivitaten des laufenden Jahres

alle Angaben in Mio. Euro

Verbriefungsaktivitaten im Geschaftsjahr 2008

Verbriefte Forderungen Art der Verbriefungsaktivitat .
Gewinne / Verluste aus

traditionellen Transaktionen
True Sale Synthetisch

Gewerbliche Immobiliendarlehen

Wohnwirtschaftliche Immobiliendarlehen

Gewerbliche und wohnwirtschaftliche Immobiliendarlehen

Infrastruktur Finanzierungen

Gesamt 0 0 0

Verbriefungspositionen im Zusammenhang mit revolvierenden Adressausfallrisikopositionen (Early-Amortisation-
Ansatz) gemaR § 77 Abs. 2 SolvV hat die Hypo Real Estate Group nicht verbrieft; insofern ist die Offenlegung
nach § 334 Abs. 2 Nr. 5 SolvV nicht relevant.
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4.5 Allgemeine Angaben zu IRBA-Positionen

Die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht hat fir die Unternehmen der ehemalige Hypo Real Estate
Group (s. Kapitel 2.1) die beantragten PD- und LGD-Verfahren fir die Ermittlung der Eigenkapitalanforderungen
fur Adressenausfallrisiken gemar dem auf bankinternen Ratingverfahren basierenden, fortgeschrittenen IRB-
Ansatz im Juni 2008 offiziell genehmigt.

Eine Zulassung zur Anwendung des IRB-Advanced-Ansatzes haben folgende PD-Rating- und LGD-Verfahren im
Rahmen des aufsichtsrechtlichen Priifungsprozesses erhalten:

* PD-Ratingverfahren, die bei gewerblichen Immobilienfinanzierungen eingesetzt werden:
0 SPV Investoren,
0 SPV Developer,
0 Bautrager bilanzierend,
0 Investor bilanzierend,
o Investor nicht bilanzierend,
0 Wohnungsbaugesellschaften,
0 Gesellschaften biirgerlichen Rechts
e Weitere PD-Ratingverfahren:
o Internationale Gebietskorperschaften (Staaten und Kommunen),
o Multinationale Firmenkunden,
Banken,
Projektfinanzierungen sowie

Asset-Based-Finanzierungen (Flugzeugdfinanzierungen, Leasing),

O O o o

Privatkunden,
0 Small-and medium-seized-Firmenkunden,

. LGD-Verfahren:

o

LGD-Kalkulator fir deutsche und internationale Immobilienfinanzierungen,
0 Banken-LGD-Modell,

o Corporate-LGD-Modell,

o Staaten-LGD-Modell,

o0 Kommunen-LGD-Modell,

o Projektfinanzierungs-LGD-Modell,

0 Asset-Based-Finance-LGD Modell (fur Flugzeugfinanzierungen).

In der Hypo Real Estate Group wurde der fortgeschrittene IRB-Ansatz fur folgende Institute genehmigt:
¢ Hypo Real Estate Bank AG,
e Hypo Public Finance Bank AG
e Hypo Pfandbriefbank International S.A.

Bei diesen Instituten werden jeweils die Hauptgeschéftsfelder durch geeignete interne PD- und LGD-
Ratingssysteme abgedeckt. Adressrisikopositionen gegeniiber der Bundesrepublik Deutschland sowie gegeniiber
deutschen Kommunen werden in der Hypo Real Estate Bank AG dauerhaft im Standardansatz behandelt. An-
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sonsten verbleiben in den IRBA-Instituten der Hypo Real Estate Group lediglich immaterielle Segmente dauerhaft
im Standardansatz.

Die Uibrigen Gesellschaften der Hypo Real Estate Group, hierzu zahlen insbesondere die Depfa Bank plc, die
Depfa Deutsche Pfandbriefbank AG und die Depfa ACS Bank, nutzen libergangsweise noch den Standardansatz.
Es ist geplant, alle Hauptgeschaftsfelder dieser Institute ebenfalls zur IRB-Advanced-Priifung bei der Bankenauf-
sicht anzumelden.

45.1 Interne Ratingsysteme

Interne Ratingsysteme mussen die Mindestanforderungen an die Nutzung des IRB-Ansatzes gemanR § 56 SolvV
erfullen. Neben methodischen und prozessual-organisatorischen Anforderungen miissen die Ratingsysteme ihre
Eignung bei der Risikoklassifizierung sowohl des Bestands- als auch des Neugeschéfts bewiesen haben. Rating-
systeme werden im Sinne von § 60 SolvV verstanden als die Gesamtheit aller Methoden, Verfahrensablaufe,
Steuerungs- und Uberwachungsprozeduren sowie der Datenerfassungs- und Datenverarbeitungssysteme.

PD-Ratingverfahren und LGD-Modelle

Die PD-Ratingsysteme der Hypo Real Estate Group stellen Verfahren dar, bei denen bestimmte quantitative und
qualitative Risikofaktorauspragungen des Schuldners oder Garanten auf Basis einer mathematisch-statistischen
Vergangenheitsanalyse und auf Basis vorausschauender Expertenurteile Scorewerte zugeordnet werden. Durch
Gewichtung der Risikofaktoren werden die Scorewerte zu einem Gesamtscore zusammengefuhrt, welcher dann
in eine Ratingklasse Ubersetzt wird.

Als direktes Ergebnis der LGD-Modelle der Hypo Real Estate Group ergeben sich Verlustquotenschatzungen in
Prozent, welche sich auf das Exposure-at-Default (EAD) beziehen. Der LGD-Kalkulator fiir internationale gewerb-
liche Immobilienfinanzierungen basiert dabei auf einem Monte-Carlo-Simulationsverfahren. Bei der LGD-
Schétzung fur Immobilienfinanzierungen in Deutschland verwendet die Hypo Real Estate Group die statistischen
Ergebnisse bzgl. Erlésquoten und Abwicklungsdauern, die in einem deutschlandweiten Poolprojekt auf Ebene
des Verbandes deutscher Pfandbriefbanken gewonnen werden.

Die Zuordnung eines Schuldners einer IRBA-Adressrisikoposition zu den PD-Ratingsystemen und LGD-Modellen
wird in der Hypo Real Estate Group durch den im Ratingprozess definierten Anwendungsbereich geregelt.

In der Hypo Real Estate Group gilt eine einheitliche 27-stufige Masterratingskala, die fur alle Ratingverfahren und
Uber alle Forderungsklassen hinweg gleich ist und somit die Ratingeinstufung ber alle Adressrisikopositionen
vergleichbar macht.

Den 27 Ratingstufen der Masterratingskala sind eindeutige Ausfallwahrscheinlichkeiten zugeordnet, so daR die
Mdoglichkeit besteht, interne Ratingeinstufungen mit externen Bonitatsbeurteilungen in Beziehung zu setzen.

Weitere Nutzung der internen Schatzungen

Die internen Schatzungen der Ausfallwahrscheinlichkeit (PD) und der Verlustquote (LGD) stellen wichtige Para-
meter fur die Risikosteuerung und die Kreditentscheidung dar. Im Rahmen der Vorkalkulation werden aus diesen
Risikoparametern die Risiko- und Eigenkapitalkosten ermittelt, welche Basis fur das risikoadjustierte Pricing sind.

Auch in der Kreditgenehmigung und der Kreditbearbeitung, wo jede Adressrisikoposition hinsichtlich seines Risi-
kogehalts zu klassifizieren ist, spielen Ratings und Verlustquoten eine wichtige Rolle. Aus den Risikoparametern
PD und LGD werden Expected Loss Klassen abgeleitet, welche die Basis fiir die Kompetenzordnung in der Hypo
Real Estate Group sind.

Die Ergebnisse der internen Ratingsysteme flie3en weiterhin in die 6konomische Risikotragféhigkeitsrechnung
ein.

56



Hypo |EReal Estate

Offenlegungsbericht gemaR SolvV

Anerkennung von Kreditrisikominderungstechniken

Die in der Hypo Real Estate Group implementierten Prozesse zur Steuerung und Anerkennung von Kreditrisiko-
minderungstechniken sind im Kapitel 4.5.2 des Offenlegungsberichtes beschrieben.

Kontrollmechanismen

Zur Prifung auf Vollstandigkeit und zur Plausibilisierung der Dateneingaben in die Ratingsysteme gibt es tech-
nisch verankerte Kontrollmechanismen, wie z.B. die Freigabe im Vier-Augen-Prinzip.

Alle PD- und LGD-Ratingverfahren werden einer jahrlichen Validierung durch den Bereich Group Risk Control
unterzogen. Hierbei werden die Trennscharfe, Stabilitat und Kalibrierung der Verfahren, die Datenqualitat sowie
das Modelldesign anhand von statistischen und qualitativen Analysen sowie anhand von Anwender-Feedback
Uberprift. Beim LGD-Modell fir Immobilienfinanzierungen in Deutschland beteiligt sich die Hypo Real Estate
Group an der Pool-Validierung auf Ebene des Verbandes deutscher Pfandbriefbanken.

Der Bereich Group Risk Control ist von den Geschéftsfeldern unabhangig. Die in diesem Bereich angesiedelte
Adressrisikoiiberwachungseinheit ist konzernweit fiir die Entwicklung, Einfihrung, Pflege, Uberwachung und
Optimierung aller PD- und LGD-Verfahren verantwortlich. Die Ergebnisse der Validierungs- und Uberwachungs-
aktivitaten sind in das interne Berichtswesen eingebunden.

Die interne Revision, als prozessunabhéangige Instanz, priift regelmaRig die Angemessenheit der internen Rating-
systeme einschlie3lich der Einhaltung der Mindestanforderungen an den Einsatz der Ratingsysteme.

IRBA-Forderungsklassen

Die Zuordnung eines Schuldners einer IRBA-Adressrisikoposition zu den PD-Ratingsystemen und LGD-Modellen
wird in der Hypo Real Estate Group durch den im Ratingprozess definierten Anwendungsbereich geregelt. Alle
Ratingsysteme sind tberschneidungsfrei einer aufsichtsrechtlichen Forderungsklasse zugeordnet.

Fir die Forderungsklassen Zentralregierungen, Institute und Unternehmen kommen Ratingsysteme zum Einsatz,
die jeweils aus statistischen Kernen bestehen, welche um Expertenmodellkomponenten zur Einbeziehung qualita-
tiver oder sonstiger Informationen in die Risikoklassifizierung erganzt werden. Der mit diesen Ratingsystemen
abgedeckte Kundenkreis unterliegt nach dem Erstrating mindestens einmal jahrlich einem Folgerating. Bei Vorlie-
gen wesentlicher bonitatsbeeinflussender Informationen wird ein unterjahriges Re-Rating vorgenommen.

Der LGD-Kalkulator fiir internationale gewerbliche Immobilienfinanzierungen, welche der Forderungsklasse Un-
ternehmen zugeordnet ist, basiert auf einem Monte-Carlo-Simulationsverfahren.

Die IRBA-Forderungsklasse Mengengeschaft kommt in der Hypo Real Estate Group nicht vor.

In der Datenverarbeitung werden alle relevanten Inputfaktoren und die Ergebnisse der durchgefiihrten Ratings
gespeichert, so dass eine liickenlose Ratinghistorie fiir jeden Schuldner beziehungsweise Garanten und jedes
adressrisikobehaftete Geschaéft besteht.

Die Zuordnung von Schuldnern zu Ratingklassen erfolgt auf Basis von Ausfallwahrscheinlichkeiten gemaf der
27-stufigen Masterratingskala.

Beteiligungspositionen, die vor dem 1. Januar 2008 in der Hypo Real Estate Group gehalten wurden, sind gem.
§ 338 Abs. 4 SolvV von der Anwendung des IRBA ausgenommen. Die Hypo Real Estate Group weist insoweit
keine Positionen in der IRBA-Forderungsklasse Beteiligungen aus.

IRBA-Positionswerte

Die nachfolgenden Tabellen zu IRBA-Forderungen weisen im Unterschied zu den im Kapitel 4.2 offengelegten
Tabellen keine Buch- beziehungsweise Marktwerte (gemaR den fir den Konzernabschluss der Hypo Real Estate
Group geltenden IFRS-Rechnungslegungsstandards) als MaR fir die Hohe des Kreditvolumens aus, sondern die
Positionswerte (EAD).
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Der Exposure at Default stellt die ausstehende Forderung im Falle eines Defaults dar; i. d. R. handelt es sich um
die aktuell ausstehende Forderung ggf. inkl. aller bereits entstandenen Kosten. Der EAD wird aber fiir alle Forde-
rungen ermittelt, und zwar unabhangig davon, ob ein Default tatsachlich bereits eingetreten ist oder nicht. Der

EAD setzt sich grundséatzlich aus folgenden Komponenten zusammen:

«  Kapital-Anteil (Kap-EAD)

e Zins-Anteil (Zins-EAD)

*  Kosten-Anteil (Kosten-EAD)
¢ Obligo-Anteil (Obligo-EAD)
¢ Netting-Anteil (Netting-EAD)

Die folgende Ubersicht gem&R § 335 Abs. 2 Nr. 1 und 2a, b, ¢ SolvV zeigt den Gesamtbetrag der IRBA-

Positionswerte nach PD- und Forderungsklassen sowie die mit den Positionswerten gewichteten durchschnittli-

chen PD, LGD und Risikogewichte.

Kreditvolumen im AIRB-Ansatz nach PD-Klassen

PD PD
IRBA-Forderungsklassen 0,5% >0,5% 5%
D Sl (@) I & Smin EAD 0LGD 0 PD 0 RW EAD 0 LGD 0 PD 0RW
in Mio. Euro in Mio. Euro
Zentralregierungen 11.487 17,170% 0,009% 4,68% - -
Institute 32.056 13,093% 0,037% 6,21% - - - -
Unternehmen 25.149 20,553% 0,338% 28,77% 29.585 24,949% 1,673% 62,66%
davon klein- und mittelstandische Unternehmen 6.926 16,981% 0,309% 18,10% 8.713 23,097% 1,697% 46,62%
davon Spezialfinanzierungen - - - -
davon angekaufte Forderungen, die als R R R R R R R R
Unternehmensforderungen behandelt werden
Mengengeschaft - - - - - - - -
davon grundpfandrechtlich besicherte - - - -
davon qualifizierte revolvierende - - - -
davon sonstige IRBA Positionen - - - - - - -
Beteiligungspositionen - - - - - - -
Gesamt 68.693 16,506% 0,143% 14,21% 29.585 24,949% 1,673% 62,66%
PD Default
IRBA-Forderungsklassen >5% <100% PD = 100%
nach § 335 (1) Nr. 3 Solwv EAD 0 LGD 0 PD 0 RW EAD 0 LGD 0 PD 0 RW
in Mio. Euro in Mio. Euro
Zentralregierungen - - - - - - - -
Institute 55 84,732% 54,000% 435,66% 32,37 39,079% 100,000% 0,00%
Unternehmen 1.789 23,315% 14,505% 100,84% 3610,86 45,723% 100,000% 0,00%
davon klein- und mittelstandische Unternehmen 470 30,121% 20,254% 112,51% 455,84 27,048% 100,000% 0,00%
davon Spezialfinanzierungen - - - -
davon angekaufte Forderungen, die als R R R R R R R R
Unternehmensforderungen behandelt werden
Mengengeschaft - - - - - - - -
davon grundpfandrechtlich besicherte - - - -
davon qualifizierte revolvierende - - - -
davon sonstige IRBA Positionen - - - -
Beteiligungspositionen - - - - - - - -
Gesamt 1.845 25,157% 15,690% 110,88% 3.643 45,664% 100,000% 0,00%
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Total
IRBA-Forderungsklassen (ohne Default)
nach § 335 (1) Nr. 3 Solvv EAD 0LGD 0 PD 0 RW
in Mio. Euro
Zentralregierungen 11.487 17,170% 0,009% 4,68%
Institute 32.112 13,217% 0,130% 6,95%
Unternehmen 56.524 22,941% 1,486% 48,79%
davon klein- und mittelstandische Unternehmen 16.109 20,673% 1,642% 36,28%
davon Spezialfinanzierungen
davon angekaufte Forderungen, die als
Unternehmensforderungen behandelt werden
Mengengeschaft
davon grundpfandrechtlich besicherte
davon qualifizierte revolvierende
davon sonstige IRBA Positionen
Beteiligungspositionen - -
Gesamt 100.123 19,160% 0,881% 30,31%

Wie schon in Kapitel 4.3 erlautert, sind das Mengengeschéaft (z.B. kleinvolumige Retaildarlehen, bei denen die
Kundenbonitat mittels Retail-Scoring beurteilt wird und die in der Hypo Real Estate Group zu einem auslaufenden
Geschaftsbereich nach § 70 Nr. 7 SolvV gehdren) sowie Beteiligungspositionen, die nach § 338 Abs. 4 SolvV
bereits vor dem 1. Januar 2008 gehalten wurden, von der Anwendung des IRB-Ansatzes ausgenommen.

In der folgenden Tabelle sind nach § 335 Abs. 2 Nr. 2d SolvV der Gesamtbetrag der nicht in Anspruch genom-
menen Kreditzusagen und der zusagengewichtete durchschnittliche Positionswert fir jede IRBA-
Forderungsklasse ausgewiesen.

Nicht in Anspruch genommene Kreditzusagen im AIRB-A nsatz

alle Angaben in Mio. Euro

Gesamtbetrag der nicht
in Anspruch genommenen @ EAD
Kreditzusagen

IRBA-Forderungsklassen
nach § 335 (1) Nr. 3 SolvV

Zentralregierungen 5 3
Institute 0 0
Unternehmen 5.108 6

davon klein- und mittelstandische Unternehmen 655 8

davon Spezialfinanzierungen - -

davon angekaufte Forderungen, die als
Unternehmensforderungen behandelt werden

Mengengeschéft -
davon grundpfandrechtlich besicherte - -
davon qualifizierte revolvierende - -
davon sonstige IRBA Positionen - -

Beteiligungspositionen -

Gesamt 5.113 -
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Die nachfolgende Tabelle zeigt gemaf § 335 Abs. 2 Nr. 6 SolvV die erwarteten Verluste (Expected Loss) fur die
nicht ausgefallenen gewerblichen Immobilienfinanzierungsdarlehen (Non-Default Forderungen) zum 31.12.2008
sowie die im Geschaftsjahr 2008 tatsachlich eingetretenen Verluste fur das Geschaftssegment ,Commercial Real
Estate”; jeweils nur fir die Forderungen, fir die die Hypo Real Estate Group die risikogewichteten Positionswerte
nach dem fortgeschrittenen IRB-Ansatz berechnet.

Der eingetretene Verlust nach den International Financial Reporting Standards (IFRS) ist definiert als die Summe
aus

e Zufihrungen und Auflésungen von Einzelwertberichtigungen im Kreditgeschaft,
e Zufuhrungen und Auflésungen von Ruckstellungen im Kreditgeschéft,

« Inanspruchnahme (Verbrauch) von Einzelwertberichtigungen im Kreditgeschétft,
« Inanspruchnahme (Verbrauch) von Rickstellungen im Kreditgeschéft sowie

e Eingéngen auf abgeschriebene Forderungen.

Erwartete Verluste und eingetretene Verluste (IFRS)  im Kreditgeschaft

alle Angaben in Mio. Euro

Verluste int 155008
IRBA-Forderungsklassen
nach § 335 (1) Nr. 3 Solvww Erwarteter Verlust Eingetretener Verlust
(IFRS)

Zentralregierungen
Institute - -
Unternehmen 195 861
Beteiligungspositionen
Mengengeschéft

davon Baufinanzierungen

davon qualifizierte revolvierende Retailforderungen

davon andere Retailforderungen

Gesamt 195 861

Die gemaf § 335 Abs. 2 Nr. 4 und 6 SolvV geforderte Zeitreihenanalyse fiir erwartete und tatsachlich eingetrete-
ne Verluste erfolgt in diesem ersten Offenlegungsbericht fur das Geschéftsjahr 2008 noch nicht, da die Hypo Real
Estate Group die Eigenkapitalanforderungen erstmals im Jahr 2008 nach dem IRB-Ansatz berechnet hat.

Der im Geschaftsjahr 2008 eingetretene Verlust von 861 Mio. Euro widerspiegelt den Abschwung der allgemei-
nen Konjunktur und die verschlechterte Situation auf einigen wesentlichen Immobilienmarkten. Als Folge sanken
zum einen die Zahlungsfahigkeit der Kunden und zum anderen der Wert der Sicherheiten. Vor allem Immobilien-
finanzierungen in Deutschland, Spanien, GroR3britannien und den USA mussten wertberichtigt werden.

Der Erwartete Verlust (EL), der sich aus der jahrlichen Ausfallwahrscheinlichkeit (PD), der Verlusthéhe im Falle
des Ausfalls (LGD) und dem Exposure at Default (EaD) ergibt, betragt unter Anwendung der nach der SolvV
vorgegebenen Parameter zum 31. Dezember 2008 195 Mio. Euro. Der Wert ist fiir die nicht ausgefallenen ge-
werblichen Immobilienfinanzierungsdarlehen (Non-Default Forderungen) berechnet. Der Erwartete Verlust fir das
gesamte Commercial Real Estate-Portfolio, ausgenommen Problemkredite, fir die bereits eine Wertberichtigung
gebucht wurde, betragt 365 Mio. Euro. Dieser Wert hat sich im Berichtsjahr 2008 verschlechtert (Dezember 2007:
355 Mio. Euro) und reflektiert insofern die negative Entwicklung auf den Immobilienmarkten.

Der Loss Given Default (LGD) gibt die Verlustquote an, die die Bank im Falle des Ausfalls eines Kunden erleidet.
Dieser liegt fur die nicht ausgefallenen gewerblichen Immobilienfinanzierungsdarlehen im Durchschnitt bei 20 %.
Fir das gesamte Commercial Real Estate-Portfolio liegt der LGD-Durchschnitt bei 22 % (Dezember 2007: 18 %).
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Die in der Hypo Real Estate Group verwendeten Ausfallwahrscheinlichkeiten (PD) und Verlustquoten (LGD) sind
als sogenannte Through-the-cycle Risikoparameter definiert und stellen daher mehrjahrige Durchschnittswerte
dar. Aktuelle Ausfallraten und Verlustquoten (sogenannte Point-in-time Risikoparameter) kénnen je nach Stand
im Konjunkturzyklus von diesen Through-the-cycle Werten abweichen.
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45.2 Kreditrisikominderungstechniken

In der Hypo Real Estate Group sind insbesondere Gebaudesicherheiten von wesentlicher Bedeutung als Kreditsi-
cherheiten; in den Geschéftsbereichen Commercial Real Estate und Infrastructure Finance. Daneben werden
auch andere finanzielle Sicherheiten und Garantien als Absicherung akzeptiert (z.B. Kreditversicherungen, Biirg-
schaften, festverzinsliche Wertpapiere, etc.).

Die Uberpriifung der Werthaltigkeit der Sicherheiten im Commercial Real Estate Geschéft erfolgt im Rahmen der
turnusmagigen, jahrlichen Bonitéatsbeurteilung der Kreditnehmer durch die Kreditsachbearbeiter; bei Immobilien-
sicherheiten werden externe oder interne Gutachten mit herangezogen.

Die regelméaRige Uberpriifung der Immobiliensicherheiten erfolgt hierbei anhand eines mehrstufigen Uberwa-
chungsprozesses. Fir Beleihungsobjekte in Deutschland und Asien wird entsprechend dem vom Verband der
Pfandbriefbanken (VdP) veroffentlichten Marktwertschwankungskonzept eine Fortschreibung des urspriinglich
ermittelten Marktwerts fir einen Zeitraum von langstens drei Jahren vorgenommen. Ergibt sich hieraus, dass sich
der aktualisierte Marktwert im Vergleich zum urspriinglichen Marktwert um mehr als 10 % (bei wohnwirtschaftli-
chen Beleihungsobjekten 20 %) verandert hat, so hat eine indikative Marktwerttiberprifung zu erfolgen. Im euro-
paischen Ausland und den USA werden alle Beleihungsobjekte (mit Ausnahme von wohnwirtschaftlichen Krediten
die vor dem 31. Dezember 2007 vergeben wurden) jahrlich einer indikativen Marktwertliberpriifung unterzogen.

Beriicksichtigungsféhige Sicherheiten

Im Rahmen der Adressenausfallrisikominderung rechnet die Hypo Real Estate Group folgende Sicherheiten an:
* Immobilien und Flugzeuge,
» finanzielle Sicherheiten,
e Birgschaften und Garantien.

Die Hauptarten an Sachsicherheiten, welche in den LGD-Modellen fiir Schatzung der Verlustquoten kreditrisiko-
mindernd verwendet werden, sind Grundpfandrechte bei gewerblichen Immobilienfinanzierungen und Flugzeuge
bei Asset-Based-Finance. Barsicherheiten, wie sie vor allem bei derivativen Adressrisikopositionen durch Si-
cherheitenvereinbarungen mit den Kontrahenten zum Einsatz kommen, werden kreditrisikomindernd im EAD
angerechnet.

Zusétzlich zu den genannten Sicherheiten werden Garantien und Birgschaften risikomindernd beriicksichtigt. Bei
den Garantiegebern handelt es sich zum grof3en Teil um Finanzinstitutionen und 6ffentliche Kunden. Kontrahen-

ten im Geschaft mit Kreditderivaten sind hauptséchlich Banken. Die Garantiegeber sowie die Kreditderivatkontra-
henten verfiigen tber eine sehr gute Bonitat.

Die Verfahren zur Hereinnahme von Sicherheiten sind in der Hypo Real Estate Group in internen Bearbeitungs-
richtlinien fur jede einzelne Sicherheitenart geregelt. Um die laufende juristische Durchsetzbarkeit zu gewahrleis-
ten, wird in der Regel mit Vertragsstandardisierungen gearbeitet und ein laufendes Rechtsmonitoring vorgenom-
men.

Die Berechnung und Festsetzung der Sicherheitenwerte wird nachvollziehbar gemaf definierten Vorgaben do-
kumentiert. Gutachten, welche zur Einschatzung eines Liquidationswertes verwendet werden, enthalten Aussa-
gen zur Vermarktbarkeit der Sicherheiten.

Uber die groRten Gewéhrleistungsgeber wird im Risikoreporting der Hypo Real Estate Group regelmaRig berich-
tet.

Beriicksichtigungsféhige Aufrechnungsvereinbarungen

Aufrechnungsvereinbarungen werden in der Hypo Real Estate Group nur fiir derivative Finanzinstrumente ge-
nutzt, sofern sie die vertraglichen Vereinbarungen die Anforderungen des § 206 SolvV erfillen.

Das Geschaft mit Derivaten wird, wie im Kapitel 4.4.1 ,Derivative Adressausfallrisikopositionen und Aufrech-
nungspositionen“ beschrieben, tblicherweise mittels standardisierter zweiseitiger Aufrechnungsvereinbarungen
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abgeschlossen, die eine Verrechnung der gegenseitigen Risiken (Netting) ermdglichen und dadurch zu einer
Reduzierung des Adressenausfallrisikos auf eine einzige Nettoforderung gegentber dem Vertragspartner fiihren.

Eingegangene Risikokonzentrationen

Wesentliche Risikokonzentrationen innerhalb der verwendeten beriicksichtigungsfahigen Sicherungsinstrumente
kénnen auf Seiten der Immobilien-Grundpfandrechte in der naturgeman gegebenen korrellierten Abhangigkeit
dieser Sachsicherheiten von der allgemeinen Immobilienmarktentwicklung eines Landes bestehen. Die Aufteilung
des Kreditportfolios nach Landern und nach Immobilienobjekttypen ist im Geschaftsbericht gezeigt (s. Geschafts-
bericht 2008, Seite 90 ff.). Risikokonzentrationen dieser Art werden in der Hypo Real Estate Group im Rahmen
der Landerlimitsteuerung begrenzt.

Besichertes Kreditvolumen

Die beiden folgenden Tabellen zeigen gemaf § 336 Nr. 2 SolvV die durch finanzielle Sicherheiten oder Biirg-
schaften und Garantien besicherten Positionswerte getrennt fir die durch die Hypo Real Estate Group bei der
Ermittlung der Eigenkapitalanforderungen fiir das Adressenausfallrisiko genutzten Ansatze, den auf bankinternen
Ratingverfahren basierenden, fortgeschrittenen IRB-Ansatz und den KSA-Ansatz.

Immobilien beziehungsweise Immobilien-Grundpfandrechte finden im Rahmen der Anwendung des fortgeschrit-
tenen IRB-Ansatzes bereits bei der Schatzung der Verlustquote bei Ausfall in der LGD-Berechnung Beriicksichti-
gung; insofern werden diese in den Tabellen nicht erfasst. Die LGD-Verfahren, die in der Hypo Real Estate Group
zu Anwendung kommen, sind in Kapitel 4.5 genannt.

Besichertes IRBA - Kreditvolumen

alle Angaben in Mio. Euro

Forderungsklassen Finanzielle Sonstige/ physische

(IRBA) Sicherheiten Sicherheiten Garantien und Kreditderivate

Zentralregierungen -
Institute - m— 2.915

Unternehmen -  — 2.309
Mengengeschaft

davon grundpfandrechtlich besichert

davon qualifizierend revolvierend

davon sonstige IRBA Positionen
Beteiligungen

davon mit einfachem Risikogewicht nach § 98 SolvwW
bewertetes IRBA-Beteiligungsportfolio

davon modellgesteuertes IRBA-Beteiligungsportfolio

davon ausfallwahrscheinlichkeitsgesteuertes
IRBA-Beteiligungsportfolio

Sonstige kreditunabhéngige Aktiva
Gesamt 0 _ 5.224
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Besichertes KSA - Kreditvolumen

alle Angaben in Mio. Euro

Forderungsklassen

Finanzielle

Garantien und Kreditderivate

(KSA) Sicherheiten
Zentralregierungen - 2.242
Regionalregierungen und ortliche Gebietskorperschaften - 701
Sonstige offentliche Stellen - 35
Multilaterale Entwicklungsbanken - -
Internationale Organisationen - -
Institute 1.864 1.862
Von Kreditinstituten emittierte gedeckte } }
Schuldverschreibungen
Unternehmen - 7.181
Mengengeschaft - 3
Durch Immobilien besichterte Positionen - 62
Investmentanteile - -
Beteiligungen - -
Sonstige Positionen 6 -
Uberfallige Positionen - 35
Gesamt 1.870 12.121
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5 Markt- und Liquiditatsrisiken
5.1 Management von Marktrisiken
Definition

Marktrisiko beschreibt das Risiko eines Wertverlustes aufgrund der Schwankung der Marktpreise von Finanzin-
strumenten. Geschéfte der Hypo Real Estate Group unterliegen hauptsachlich folgenden Risikoarten:

e Credit Spread Risiko;
« allgemeines Zinsanderungsrisiko sowie

¢ Wechselkursrisiko.

Organisation und Risikomanagement

Die Hypo Real Estate Group steuert und Uberwacht das Marktrisiko anhand eines Drei-Saulen-Ansatzes:
* Risikomanagement im Front Office;
«  Risikomessung und Uberwachung von Limiten durch Risk Control sowie
*  Eskalationsprozesse Uber alle Entscheidungsgremien bis hin zum Vorstand.

Die Uberwachung des Marktrisikos erfolgt durch eine Kombination von Value-at-Risk-Limiten fur das Handels-
buch und die Bankbuch-Positionen, durch eine Uberwachung der Sensitivitaten sowie des 6konomischen Kapi-
tals.

Die Marktrisikolimite wurden dabei vom Vorstand, unterstiitzt durch das Risk Management Committee und durch
das Group ALCO, sowohl auf Gruppenebene festgelegt, als auch aufgeteilt auf Geschaftssegmente und Tochter-
banken. Die weitere Verteilung der Limite auf einzelne Portfolien obliegt dann den jeweiligen segmentverantwort-
lichen Vorstandsmitgliedern.

Im Falle einer Limitlberschreitung ist generell das Risiko vom verantwortlichen Handler zu reduzieren. Im Aus-
nahmefall kann aber durch den CFO und den CRO eine befristete Limiterh6hung, eine Reallokation eines Limits
oder eine temporare Genehmigung der Limitiiberziehung beschlossen werden, welche dann in der nachsten
Sitzung des Risk Management Committees und des Group ALCO's zu ratifizieren ist.

Risikobericht
Group Risk Control erstellt auf Gruppenebene tagliche Berichte fir diverse Berichtsempfanger:

e Der Markt- und Liquiditatsrisikobericht ist an den Vorstand der Holding adressiert. Er zeigt die Inan-
spruchnahme der VaR-Limite auf Gruppenebene sowie auf verschiedenen Detailebenen.

«  Sensitivitatsberichte beinhalten Analysen fir die Hauptrisikofaktoren auf unterschiedlichen Detailebenen.
Sie werden dem Risikomanagement sowie den Vorstanden der Hypo Real Estate Holding AG zur Verfi-
gung gestellt.

Risikoquantifizierung

Risk Control berechnet taglich den Marktrisiko-Value at Risk (VaR) auf Gesamt- und Teilportfolioebene anhand
eines Varianz-Kovarianz-Ansatzes. Dabei werden alle Handels- und Bankbuchpositionen berucksichtigt. Die
verwendeten Korrelationen und Volatilitaten basieren auf historischen Zeitreihen der jeweils letzten 250 Han-
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delstage, die gleich gewichtet in die Berechnung eingehen. Der VaR bezieht sich auf eine zehntagige Halteperio-
de und ein einseitiges 99 %-Konfidenzintervall. Bei der Aggregation der einzelnen Marktrisikokomponenten wie
Zins-, FX- und Credit Spread-VaR zu einem Gesamt-VaR, der die Basis fur die Limitierung bildet, wird Unkorre-
liertheit der Marktrisikokategorien unterstellt. Diese Annahme wird regelmaRig fiir signifikante Portfolien der
Gruppe explizit Gberprift und validiert. Der VaR wird sowohl konsolidiert auf Gruppenebene wie auch fir die ein-
zelnen Tochterbanken, Geschéaftssegmente und Handelstische berechnet. Weitere Instrumente, wie Sensitivitats-
analysen auf Basis eines Tages sowie Stress- und Backtesting, erganzen die VaR-Betrachtung.

Fir die Berechnung des 6konomischen Kapitals wird der VaR sowohl auf einen 1-Jahreszeitraum als auch auf ein
héheres Konfidenzniveau von 99 % auf 99,95 % skaliert. Durch die Beriicksichtigung des langeren Zeitraums
wird ein reduzierender Managementfaktor berticksichtigt, der die Méglichkeit der Einflussnahme des Manage-
ments widerspiegelt, z.B. durch den Abbau von Risikopositionen im Falle einer ungiinstigen Marktentwicklung.
Die Credit Spread Risiken der Bankbuchpositionen werden in diesem Zusammenhang Uber ein Kreditportfolio-
modell gerechnet und als Adressenausfallrisiko ausgewiesen.

Die Entwicklungen von Marktrisiko-Limit und Marktrisiko-Value at Risk im Geschéftsjahr 2008 sind im Risikobe-
richt des Geschéftsbericht (s. Geschéaftsbericht 2008, Seite 104 ff.) zu finden.

Back- und Stresstesting

Durch die tagliche Gegeniiberstellung von VaR-Werten und tatsachlich eingetretenen Barwertveranderungen des
Portfolios wird die Qualitat der eingesetzten Risikomessmethoden laufend tberpriift und gegebenenfalls optimiert.
Aufgrund der, vor allem im vierten Quartal, erhdhten Volatilitat der Marktrisikofaktoren stieg in den einzelnen
Subportfolien die Anzahl der Falle, in denen die Marktwertschwankung gréRer als der kalkulierte VaR war. Die
Hypo Real Estate hat zur quantitativen Einschétzung des Risikomodells die Ampelsystematik der Baseler Eigen-
kapitalibereinkunft von 1996 Glbernommen. Hierbei werden die im Rahmen des Backtestings ermittelten statisti-
schen (negativen) Ausrei3er innerhalb eines Zeitraums von 250 Handelstagen gezahit. Insgesamt wurden fur die
Handelsbiicher acht Ausreifl3er beobachtet, die auf die extremen Marktbewegungen der Credit Spreads zuriickzu-
fuhren waren. Damit liegt das Risikomodell der Gruppe, selbst bei den im letzten Jahr vorliegenden sehr volatilen
Marktbedingungen, im ,gelben Bereich®.

Wahrend die VaR-Messung das Marktrisiko unter ,normalen* Marktbedingungen abbildet, und nicht als Maf? fir
einen potenziellen Maximalverlust zu verstehen ist, zeigen Stress-Szenarien das Marktrisiko unter extremen und
Stress-Bedingungen. In der Hypo Real Estate Group werden gruppeneinheitliche Stress-Szenarien auf monatli-
cher Basis fir alle wesentlichen Risikotreiber (Credit Spreads, Zinsséatze, Fremdwahrungs-Kurse) unter Einbezie-
hung aller Handels- und Bankbiicher gerechnet. Dabei orientiert sich die Hypo Real Estate Group an den von der
Bundesbank empfohlenen Stress-Szenarien und erganzt diese durch gruppenspezifische Szenarien, die sie fort-
laufend ergénzt und erweitert. Eine simulierte Parallelverschiebung der Zinskurve um 200 BP hétte fir alle Han-
dels- und Bankbiicher der Gruppe z.B. eine Marktwertveranderung von ca. 319 Mio. Euro zur Folge. Der Ver-
gleichswert lag Ende 2007 bei ca. 105 Mio. Euro. Der Vorstand und die entsprechenden Gremien werden tber
die Ergebnisse der Szenarioanalysen regelmaRig informiert.

Im Rahmen der Neuausrichtung der Hypo Real Estate Group sollen die Marktrisiken der Handelsbiicher weiter
reduziert werden. Hier stehen vor allem die verbliebenen Credit Spread-sensitiven Positionen der Arbitrageportfo-
lien im Vordergrund. Wie schnell diese Reduktion vorangetrieben werden kann, ist stark von der weiteren Ent-
wicklung der Kapitalmarkte abhangig.

Nach erfolgter Rekapitalisierung werden - basierend auf dem neuen Geschaftsmodell der Gruppe und der darin
verankerten reduzierten Risikobereitschaft - die als notwendig erachtete Risikodeckungsmasse und die daraus
abgeleiteten Limite im 6konomischen Kapital neu definiert . Zusatzlich werden Schwellenwerte (, Trigger*) fur
Credit Spread Sensitivitaten parallel zum VaR Limit Konzept fiir alle Positionen der Gruppe implementiert.
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Eigenkapitalunterlegung

Die Marktrisiken sind nach der SolvV mit Eigenmitteln zu unterlegen. Die Hypo Real Estate Group nutzt fir die
Berechnung der Anrechnungsbetrage fiir Marktrisiken den Standardansatz.

Die folgende Tabelle zeigt gemaf § 330 Abs. 1 SolvV die Eigenmittelanforderungen Marktrisiken; die Geschafte
der Hypo Real Estate Group unterliegen den Risikoarten Zinsanderungsrisiko und Wechselkursrisiko.

Eigenkapitalanforderung fur Marktrisiken (Standarda nsatz)

alle Angaben in Mio. Euro

Marktrisiken Eigenkapitalanforderung
Zinsénderungsrisiko 283
Aktienpositionsrisiko
Fremdwahrungsrisiko 64
Rohstoffpreisrisiko
Sonstige

Gesamt 347
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5.2 Zinsénderungsrisiken im Anlagebuch

In der Hypo Real Estate Group wird das Zinsanderungsrisiko im Anlagebuch gruppenweit auf taglicher Basis
handelsunabhéngig durch Group Risk Control bestimmt; dabei werden alle zinssensitiven Positionen des Anlege-
buches einbezogen. Die Einhaltung der VaR-Limite wird tberprift und an den Group-Vorstand reportet. Es wer-
den dieselben Methoden und Prozesse wie fur die Marktrisikomessung der Handelsbuchpositionen angewendet
(vgl. Kapitel 5.1).

Die nicht zinstragenden Komponenten des Eigenkapitals (Passivseite) werden entsprechend den aufsichtsrechtli-
chen Vorgaben nicht beriicksichtigt (vgl. hierzu Rundschreiben 7/2007 des BaFin ,Zinsanderungsrisiken im Anla-
gebuch; Ermittlung der Auswirkungen einer plétzlichen und unerwarteten Zinsanderung“). Die Anlagen dieser
Mittel sind jedoch enthalten. Zusétzlich sind noch Annahmen uber die Verweildauer von gebildeten Wertberichti-
gungen und ihre Zinsbindung getroffen. Spezielle Annahmen bzgl. vorzeitiger Kreditriickzahlungen beziehungs-
weise dem Verhalten von Anlegern bei unbefristeten Einlagen werden aufgrund der geringen Materialitat nicht
getroffen. Dies ist im Geschaftsmodell der Hypo Real Estate Group begriindet.

Die folgende Tabelle gemaf § 333 Abs. 2 SolvV zeigt das Zinsénderungsrisiko im Anlagebuch, aufgeteilt nach
signifikanten Wahrungen.

Zinsanderungsrisiken im Anlagebuch

alle Angaben in Mio. Euro

Zinsanderungsrisiken
Schock (+ 130 Bp / - 190 Bp)

Riickgang der Ertrage Zuwachs der Ertrage
Euro -189 276
US-Dollar 43 -63
GBP 1 -2
JPY -45 18
Sonstige -35 51
Gesamt -224 279

Insgesamt weist die Hypo Real Estate Group unter obengenannten Annahmen per 31.12.2008 ein negatives
Werténderungspotenzial bei den Zinsstress-Szenarien + 130 Basispunkte / - 190 Basispunkte im Anlagebuch von
224 Mio. Euro aus. Diese Werténderung ergibt sich bei dem Szenario einer Zinsveranderung von + 130 Basis-
punkten.

Die Hypo Real Estate Group tberwacht regelméaBig die Einhaltung des Grenzwertes nach § 24 Abs. 1 Nr. 14
KWG. Demnach war im Geschaftsjahr 2008 keine negative Wertanderung, infolge eines Zinsschocks geman
§ 25a Abs. 1 Satz 7 KWG, von mehr als 20 % der Eigenmittel zu verzeichnen.
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5.3 Management von Liquiditatsrisiken

Definition
Die Hypo Real Estate Group unterscheidet zwischen
. Marktliquiditatsrisiken,
e kurzfristigen Liquiditatsrisiken und
« Risiken aus der langfristigen Refinanzierungsstruktur.

Das Marktliquiditatsrisiko beinhaltet das Risiko, Positionen nicht zu den mit internen Bewertungsmodellen ermit-
telten Preisen veraufBern zu kénnen, oder dass gar kein Markt fir die Positionen existiert.

Liquiditatsrisiko ist das Risiko, bestehenden oder zukiinftigen Zahlungsverpflichtungen nach Umfang und zeitli-
cher Struktur nicht uneingeschréankt beziehungsweise nicht fristengerecht nachkommen zu kénnen. Dies wére
etwa dann der Fall, wenn — wie im Fall der Hypo Real Estate Group geschehen — nicht mehr genligend Refinan-
zierungsmaoglichkeiten am Markt zur Verfiigung stehen.

Die Aufgabe des Liquiditatsrisikomanagement ist es, dieses Risiko zu messen und zu managen, d.h. die Zah-
lungsfahigkeit der Hypo Real Estate Holding AG und aller Tochterunternehmen in einer Art und Weise zu gewahr-
leisten, dass alle Zahlungsverpflichtungen sowie regulatorischen Vorschriften jederzeit und in allen Marktsituatio-
nen erfdllt werden kénnen. Das Liquiditatsrisiko ist derzeit eins der entscheidenden Risiken fiir das Fortbestehen
der Hypo Real Estate Group.

Risikostrategie und Risikomanagement

Ein Vergleich der Falligkeitsstruktur von Aktiv- und Passivseite der Hypo Real Estate Group Bilanz zum
31.12.2007 zeigt, dass langfristige Aktiva zu einem grof3en Teil nur kurzfristig refinanziert waren. Dies trifft in
erster Linie auf die Geschafte der DEPFA Bank plc zu. Hier wurden etwa lang laufende Infrastruktur-Darlehen mit
kurzfristigen Geldmarktprodukten wie Deposits und Commercial Paper refinanziert. Ebenso wurden langfristige
Staatsanleihen Uber Repo-Geschéfte mit einer Laufzeit von einem bis sechs Monaten refinanziert. Diese Refi-
nanzierungsstrategie wurde bei DEPFA Bank plc. seit vielen Jahren verfolgt. Aufgrund der Beschaffenheit grof3er
Teile der Aktiva standen fir eine kurzfristige Refinanzierung neben der ungedeckten Refinanzierung mit Deposits
oder Commercial Paper als Alternativen der Interbanken-Repo-Markt oder Repo-Geschéafte mit der Europaischen
Zentralbank (,EZB") beziehungsweise dem Federal Reserve System (,FED") zur Verfliigung. Bis zum 2. Halbjahr
2008 waren alle oben genannten Markte liquide und voll funktionsfahig.

Als nach dem Zusammenbruch von Lehman Brothers am 15. September 2008 der Interbankenmarkt nahezu
vollstandig ausgetrocknete und fur die Repo-Refinanzierung im Interbankenmarkt immer héhere Sicherheitsab-
schlage verlangt wurden, beziehungsweise Repo-Geschafte nur noch in geringem Umfang méglich waren, war
eine ausreichende Deckung der kurzfristigen Liquiditat nicht mehr moglich. Die Kombination der oben aufgezeig-
ten Faktoren flhrte dazu, dass die Liquiditat der Hypo Real Estate Group im September 2008 nicht mehr sicher
gestellt war.

Um die llliquiditat der Hypo Real Estate Group zu vermeiden, hat ein Konsortium aus deutschen Banken und
Versicherungen sowie der Bundesbank mit einer Garantie der Bundesregierung der Gruppe im November 2008
einen Liquiditdtsrahmen in H6he von 50 Mrd. Euro zur Verfiigung gestellt. Darliber hinaus hat der Finanzmarkt-
stabilisierungsfonds (SoFFin) der Hypo Real Estate Group im November beziehungsweise Dezember 2008 einen
Garantierahmen im Gesamtumfang von 30 Mrd. Euro zugesagt; dieser wurde im Januar 2009 zunachst um 12
Mrd. Euro aufgestockt und zuletzt im Februar 2009 um weitere 10 Mrd. erhoht.

Die Gesprache der Hypo Real Estate Group mit dem SoFFin tber die Gewahrung langerfristiger und umfassen-
der MaRnahmen zur Liquiditats- und Kapitalunterstiitzung der Gruppe dauern zum Zeitpunkt der Verfassung des
Offenlegungsberichtes weiter an. Sowohl die Liquiditéats- als auch die Kapitalunterstiitzung sind notwendige Be-
dingungen um die Hypo Real Estate Group zu stabilisieren. Unter den derzeitigen Kapitalmarktbedingungen ist es
der Hypo Real Estate Group nicht moglich, sich ohne die Hilfe des SoFFin mit ausreichend Kapital und Refinan-
zierungsmitteln zu versorgen.
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Fir weitergehende Informationen zur oben genannten Falligkeitsstruktur der Aktiv-/ Passivseite der Hypo Real
Estate Group-Bilanz; zu den Faktoren, die dazu gefuhrt haben, dass die Liquiditat der Gruppe nicht mehr sicher-
gestellt war; tber die der Gruppe zur Verfligung gestellten Garantien (Fristigkeiten, durch die Hypo Real Estate
Group zu stellende Sicherheiten etc.); tiber die Hohe des Liquiditatsbedarfs 2009 oder die Refinanzierungsstruk-
tur und Refinanzierungsinstrumente wird auf den Geschéftsbericht verwiesen (s. Geschéftsbericht 2008, Seite
108 ff.).

Organisation und Risikobericht

Die Starkung des Liquiditatsrisikomanagements hat fiir den neu bestellten Vorstand der Hypo Real Estate Hol-
ding hochste Prioritat. Die folgenden MalZnahmen wurden seit Oktober 2008 bereits umgesetzt:

Die Hypo Real Estate Group hat im Oktober 2008 gemeinsam mit einer renommierten Beratungsgesellschaft
einen verbesserten konsolidierten Berichts- und Planungsprozess eingefiihrt. Die Berichte zur Liquiditétssteue-
rung werden taglich konzerntbergreifend erstellt und an den gesamten Vorstand berichtet. Die Berichte beinhal-
ten die tagaktuelle Liquiditatssituation sowie Projektionen auf Basis vertraglicher Geldfliisse und getroffener An-
nahmen zu kiinftigen, die voraussichtliche Liquiditatsentwicklung beeinflussenden Ereignissen.

Der verbesserte Prozess fiihrt die verschiedenen Datenquellen (ber alle Tochtereinheiten und Standorte zusam-
men. Die Daten werden aus verschiedenen Systemen mit Unterstiitzung der Treasury-, Risiko Controlling- und
Finanzabteilungen gesammelt und aggregiert. Die fur die voraussichtliche Liquiditatsentwicklung getroffenen
Annahmen unterliegen einer laufenden Analyse und gegebenenfalls Anpassung. Die Liquiditatsprognose wird
taglich an den Vorstand berichtet und die notwendigen Mafnahmen im ALCO beschlossen.

Die Aufbauorganisation im Bereich Treasury, der fiir die Liquiditatssteuerung zustandig ist, wurde neu gestaltet.
Die dezentrale Organisation der Refinanzierungs- und Treasury-Abteilungen wurde aufgeldst und durch eine
zentrale, gruppenibergreifende Struktur ersetzt. Zur Betreuung des neuen Liquiditatssteuerungsmodells wurde
im Risikocontrolling zu Beginn 2009 das Team, das das Liquiditatscontrolling verantwortet, quantitativ und qualita-
tiv entscheidend verstarkt.

Auf die Neustrukturierung des Group Asset Liability Committee wurde bereits bei der Beschreibung der Komitee-
Struktur in Kapitel 3.2 eingegangen.
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6 Operationelle Risiken

6.1 Management von operationellen Risiken

Operationelle Risiken sind mit allen Geschaftsaktivitdten unvermeidbar verbunden und miissen gerade in Zeiten
intern und/oder extern verursachter Belastungssituationen, wie sie die gesamte Finanzbranche und insbesondere
die Hypo Real Estate Group im Berichtsjahr erfahren hat, besonders intensiv Glberwacht werden.

Definition

Die Hypo Real Estate Group definiert operationelles Risiko als die Gefahr von Verlusten, verursacht durch fehler-
hafte Prozesse, menschliche Fehler, Technologieversagen oder externe Ereignisse. Die Definition beinhaltet
rechtliche Risiken, schlief3t jedoch strategische und Reputationsrisiken aus.

Der Steuerung von Rechtsrisiken als Bestandteil des operationellen Risikos kommt in der Hypo Real Estate
Group eine bedeutende Rolle zu. Hierbei liegt ein besonderer Fokus auf den Kategorien Vertragsrisiken, Rechts-
sprechungsrisiken und Rechtsrisiken des Finanzierungsobjektes. Detaillierte Informationen hierzu sind im Ge-
schéftsbericht (s. Geschaftsbericht 2008, Seite 113) zu finden.

Organisation

Group Operational Risk (GOR) ist konzernweit fir das Operational Risk Management System verantwortlich und
hat als vertriebsunabhéngige Risikomanagementfunktion den groften Teil des Berichtsjahres direkt an den Group
CRO berichtet; seit Dezember 2008 ist die Abteilung dem Bereich , Office of the Chief Risk Officer* zugeordnet.

Group Operational Risk koordiniert zudem den Neu Produkt Prozess (NPP), der alle Risiken und Prozesse analy-
siert, die mit Aufnahme von Geschéften in neuen Produkten oder Markten verbunden sein konnen. In 2008 wurde
zur Vereinheitlichung des Prozesses eine konzernweite NPP Policy entworfen, die Anfang 2009 dem Group
ALCO sowie dem Group R(M)C zur Entscheidung vorgelegt wurde. In 2008 hatten die entsprechenden NPP
Policies der einzelnen Tochter Giiltigkeit. Regelmafige Berichte zum Neu Produkt Prozess gehen an den CRO
sowie das Risk (Management) Committee.

Risikostrategie und Risikomanagement

Das priméare Ziel von Group Operational Risk, die Begrenzung der operativen Risiken der Gruppe auf ein vertret-
bares Mal3, verfolgt GOR tber folgende wesentliche konzernweit eingefiihrte Bestimmungen und Methoden:

« Die Operational Risk Policy legt den konzernweit einheitlichen Umgang mit dieser Risikoart fest;

«  Verlustdatenbanken dienen zur Erfassung bereits aufgetretener Schaden aus operationellen Risiken und
ermaoglichen die Identifizierung historisch besonders fehleranfélliger Prozesse und Systeme; die Analy-
sen der Ursachen dienen der Vermeidung &hnlicher Félle;

e Das konzernweit durchgefiihrte Risk Self Assessment zeigt aktuelle potentielle Risikoquellen in Prozes-
sen und Systemen; in Workshops werden Malinahmen zum Management identifizierter Risiken mit den
einzelnen Bereichen erarbeitet;

* Risikofruhindikatoren - bestimmte risikorelevante Kennzahlen - die automatisiert und regelmafig erho-
ben werden deuten auf ungiinstige Entwicklungen hin.

Group Operational Risk wertet erhobene Daten aus, berat und erarbeitet Vorschlage zur Pravention beziehungs-
weise zum Management von operativen Risiken zusammen mit den Bereichen. Das operative Management die-
ses Risikos liegt bei dem jeweiligen Bereichsleiter.
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Als Unterstitzung des Managements der operativen Risiken besonders kritischer Prozesse oder Systeme fiihrt
GOR im Auftrag des Vorstandes Einzelanalysen durch, die die Erarbeitung eines spezifischen Manahmenplanes
erlauben.

Risikobericht

Auf vierteljahrlicher Basis erstellt Group Operational Risk fur den Vorstand des Konzerns einen Vorfalls und Ver-
lustbericht aus operationellen Risiken, der die wesentlichen Risiken aufzeigt, denen die Gruppe ausgesetzt ist.
Zusétzlich wird ein monatlicher Key Risk Indikatoren Bericht fiir den Vorstand sowie die ndchste Filhrungsebene
erarbeitet. Die Ergebnisse des Risk Self Assessments werden nach Abschluss des Assessments an den Vor-
stand berichtet. Nach einer gezielten Risikoanalyse erhélt das zustandige Vorstandsmitglied einen Abschlussbe-
richt.

Zukunftig wird das Risk Committee aus diesen Berichten geeignete MaRnahmen zur Risikopravention ableiten
und implementieren.

Risikoquantifizierung

Die Eigenkapitalunterlegung fiir operationelle Risiken nach dem Standardansatz gemaR SolvV ist im nachfolgen-
den Abschnitt erlautert.

Die Risikoguantifizierung im Rahmen der Risikotragfahigkeitsanalyse (s. auch Kapitel 2.3) wird fiir operationelle
Risiken tber skalierte operative Einnahmen — ahnlich wie im Standardansatz — ermittelt. Seit dem vierten Quartal
2008 werden die impliziten Einnahmen angesetzt, die sich aus der angestrebten Eigenkapitalrendite ergeben. Die
methodische Anderung wurde zur Stabilisierung der ermittelten Werte und fiir den Fall negativer Einnahmen
beschlossen. Als Skalierungsfaktoren werden die Werte entsprechend dem Standardansatz verwendet. Ein wei-
terer Faktor skaliert den Wert auf das entsprechende Konfidenzniveau des ékonomischen Kapitals.

In der Hypo Real Estate Group ist im Geschaftsjahr 2008 kein bedeutender Verlustfall aus operationellen Risiken
aufgetreten. Die wesentlichen operationellen Risiken der Gruppe sind Risiken aus Personal- (z.B. Abhangigkeit
von Schliisselpersonen) und Technologierisiken (z.B. verursacht durch die Vielzahl der Buchungssysteme, Uber-
wachung der externen Provider); weitere Informationen hierzu sind im Geschéaftsbericht zu finden (s. Geschafts-
bericht 2008, Seite 112) zu finden.

Eigenkapitalunterlegung

Fir die Einhaltung der Eigenkapitalanforderungen gemaR der SolvV sind neben den Risikoarten Adressenausfall-
risiko und Marktrisiko auch operationelle Risiken mit Eigenmitteln zu unterlegen.

Die Hypo Real Estate Group hat fur die Ermittlung der regulatorischen Eigenkapitalanforderung fiir operationelle
Risiken den Standardansatz gewahlt. Die maf3gebliche Bezugsgrofie fur diesen Ansatz sind die Bruttoertrage
nach Maf3gabe der International Financial Reporting Standards (IFRS) der letzten drei Geschaftsjahre, jeweils
aufgeteilt auf regulatorisch vorgegebene Geschéftsfelder. Jedem Geschéaftsfeld wiederum ist ein Betafaktor zu-
geordnet, entsprechend dem fir dieses Geschéaftsfeld angenommenen, inharenten Risikogehalt.

Die zum Stichtag der SolvV-Meldung 31.12.2008 letzten drei festgestellten Jahresabschlisse sind die fur die
Geschéaftsjahre 2005 bis 2007. Die Eigenkapitalanforderung fiir operationelle Risiken in Héhe von 237 Mio. Euro
zu diesem Stichtag ergibt sich aus den aufsummierten Kapitalanforderungen fur die einzelnen Geschaftsfelder,
die fiir die Geschéftstatigkeiten der Hypo Real Estate Group relevant sind (siehe Tabelle).

Die Eigenkapitalunterlegung nach festgestelltem Jahresabschluss 2008 betragt 212 Mio. Euro.
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Eigenkapitalanforderung fir operationelle Risiken

alle Angaben in Mio. Euro

Bruttoertrage

. Kapital-
Geschasfelder anforderung 2005 2006 2007 Drei-Jahres 5o Faktor
Durchschnitt
Firmenkundengeschéft 183 972 1.248 1.445 1.221 15%
Privatkundengeschaft 5 55 63 1 39 12%
Handel 38 178 249 * 213 18%
Vermdgensverwaltung 1 5 8 10 8 12%
Unternehmensfinanzierung und -beratung 10 10 45 110 55 18%
Total 237

* Die negativen Bruttoertrage im Geschaftsfeld "Handel" sind mit denen des "Privatkundengeschéafts” verrechnet (niedrigster Beta-Faktor).

Die Hypo Real Estate Group ist befahigt den Standardansatz zu nutzen; sie erfllt die fir diesen Messansatz
qualifizierenden Anforderungen:

Group-Vorstand und Senior Management sind aktiv in die Uberwachung des Managementsystems fiir
operationelle Risiken eingebunden.

Die Hypo Real Estate Group verflgt tiber ein konzeptionell solides Managementsystem fiir operationelle
Risiken, das vollstandig umgesetzt und integriert ist.

Die Hypo Real Estate Group verflgt Uber ausreichende Ressourcen zur Umsetzung des Standardansat-
zes in den wichtigsten Geschéaftsfeldern und in den Kontroll- und Revisionsbereichen.

Die Hypo Real Estate Group verfligt tber ein gut dokumentiertes Bewertungs- und Managementsystem
fur operationelle Risiken, das klare group-interne Verantwortlichkeiten innerhalb des Systems zuweist.
Die Gefahrdung durch operationelle Risiken wird identifiziert und relevante Daten zum operationellen Ri-
siko, einschlie3lich wesentlicher Verluste werden gesammelt. Das Bewertungs- und Managementsystem
wird regelmaRig von einer unabhangigen Stelle Gberprift.

Das System zur Bewertung der operationellen Risiken ist eng in die Risikomanagementprozesse der
Hypo Real Estate Group integriert und dessen Ergebnisse sind fester Bestandteil der Risikolberwa-
chungs- und Kontrollprozesse hinsichtlich des Risikoprofils fir operationelle Risiken.

Die Hypo Real Estate Group hat ein Management-Berichtssystem implementiert, wodurch die Verant-
wortlichen fiir operationelle Risiken regelmafig informiert werden, und verfiigt Gber Verfahren, um ent-
sprechend den Informationen in den Management-Berichten angemessen reagieren zu kénnen.

Die Erfullung der qualifizierenden Anforderungen wurde durch die group-interne Revision tUberprift und bestatigt.
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7 Ausblick

Die Hypo Real Estate Group passt ihr Geschéaftsmodell den nachhaltig verénderten Bedingungen an den Kapi-
talméarkten und den wachsenden Herausforderungen im Immobiliengeschéft an. Angestrebtes Ergebnis der stra-
tegischen Neuausrichtung ist die mittelfristige Positionierung als eine flilhrende Spezialbank fiir Immobilienfinan-
zierungen und Finanzierungen der 6ffentlichen Hand mit Schwerpunkt auf Deutschland und Europa mit Refinan-
zierung Uber den deutschen Pfandbrief. Die neue Strategie und das neue Geschaftsmodell wurden im Dezember
2008 definiert, die Umsetzung sofort gestartet.

Die Neuausrichtung begann mit personellen Veranderungen im Vorstand: Inzwischen sind alle Mitglieder des
friheren Vorstands der Hypo Real Estate Holding AG ausgeschieden und die meisten Ressorts neu besetzt.
Auch der Aufsichtsrat arbeitet seit Mitte November in einer mittlerweile vollstandig neuen Besetzung. Die Risiko-
positionen und das Kreditportfolio wurden analysiert; mit der Etablierung effizienter Prozesse fur das Risikomana-
gement und das Liquidititsmanagement wurde begonnen.

Aufgrund der andauernden Finanzkrise und wachsender Unsicherheit tiber die 6konomische Entwicklung rechnet
die Hypo Real Estate Group weiterhin mit hoher Volatilitat auf den weltweiten Finanzméarkten. Deshalb nehmen
die Anforderungen an das Risikomanagement und die Risikosteuerungsmechanismen weiter zu. Vor diesem
Hintergrund entwickelt die Hypo Real Estate Group ihr Risikomanagementsystem {ber alle Risikoarten konse-
quent weiter. Dabei stehen Prozesse, Verfahren und Methoden sowie risikorelevante IT Systeme im Vordergrund,
um den mdglichen Risiken fiir die Hypo Real Estate Group erfolgreich zu begegnen. In Bezug auf das Liquiditats-
risikomanagement steht die vollstandige IT-technische Implementierung des Liquiditatsprognosemodells im Vor-
dergrund.

Ein Schwerpunkt im Jahr 2009 — neben der vollstandigen Einfihrung des fortgeschrittenen IRB-Ansatzes nach
Basel Il in der DEPFA — wird dabei der Ausbau der Global Workout Funktion sein: Die Risikofriiherkennung soll,
aufbauend auf der bestehenden Organisation durch die Optimierung der Prozesse sowie den Ausbau von Kapa-
zitaten und Fahigkeiten weiter verbessert werden. Der Erfolg im Risikomanagement wird zu einem grof3en Teil
vom zeitnahen Erkennen von Problemengagements, zielgerichteter und erfolgreich umgesetzter Sanierungsstra-
tegie abhangen.

Derzeit sind weder Ausmal noch Dauer der Krise an den Immobilienmérkten abschéatzbar. Die Hypo Real Estate
Group geht davon aus, dass sich die Situation in Spanien, Italien, GroRbritannien und den USA weiter ver-
schlechtern wird. Wegen des globalen Wirtschaftsabschwungs werden auch Auswirkungen auf die gewerblichen
Immobilienmarkte bisher weniger betroffener Lander wie Deutschland erwartet. Insgesamt wird fiir das Jahr 2009
mit sich weiter verschlechternden Risikokennzahlen und mit einem weiteren Anstieg des risikobehafteten Immobi-
lienkreditbestandes gerechnet.

Vor diesem Hintergrund hat der Finanzmarktstabilisierungsfonds, handelnd fir die Bundesrepublik Deutschland,
am 28. Méarz 2009 gegeniiber der Hypo Real Estate Holding AG und der Hypo Real Estate Bank AG seine Ab-
sicht erklart, StabilisierungsmaBnahmen zugunsten der Hypo Real Estate Group zu ergreifen, insbesondere im
Wege einer hinreichenden Rekapitalisierung der Hypo Real Estate Holding AG und der Ubernahme weiterer
Garantien.

Am 7. Mai 2009 hat die Europaische Kommission das formliche Priufverfahren tiber die Genehmigung von Unter-
stutzungsmafinahmen des Bundes an die Hypo Real Estate Group eréffnet. In diesem Zusammenhang hat die
Hypo Real Estate Group einen von der EU-Kommission geforderten Umstrukturierungsplan fristgerecht Ende
Mérz 2009 Uber die Bundesregierung bei der Kommission eingereicht. Das Prufverfahren endet mit einer Ent-
scheidung der EU-Kommission Uber die Umstrukturierungsbeihilfe; mit einer Entscheidung ist frihestens ab Ok-
tober 2009 zu rechnen.

Zwischenzeitlich war der Finanzmarktstabilisierungsfonds, handelnd fir die Bundesrepublik Deutschland, in das
Kapital der Gesellschaft eingestiegen und Eigentiimer von rund 8,7 % Aktien der Hypo Real Estate Holding AG.
Die Bundesrepublik Deutschland strebt jedoch die Erlangung der vollstandigen Kontrolle tiber die Hypo Real
Estate Group an und hat den Aktionéaren zu diesem Zweck am 17. April 2009 ein 6ffentliches Ubernahmeangebot
unterbreitet. Bis zum Ablauf der Annahmefrist am 4. Mai 09 wurde das Ubernahmeangebot fur 89.321.660 Aktien
der Hypo Real Estate Holding AG angenommen; dies entspricht einem Anteil von rund 38,65 % des Grundkapi-
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tals und der Stimmrechte der Hypo Real Estate Holding AG. Die Gesamtzahl der Aktien, fir die das Ubernahme-
angebot bis zum Ablauf der Annahmefrist angenommen worden ist, zuztglich der Aktien, die bereits von der
Bundesrepublik Deutschland gehalten werden, belauft sich somit auf 109.321.660 Aktien; dies entspricht rund
47,31 % des Grundkapitals und der Stimmrechte der Hypo Real Estate Holding AG. Vorstand und Aufsichtsrat
der Hypo Real Estate Holding AG hatten in einer gemeinsamen Stellungnahme die Ubernahme unterstiitzt und
den Aktionaren der Gesellschaft die Annahme des Angebotes empfohlen.

Zudem haben Vorstand und Aufsichtsrat der Hypo Real Estate Holding AG eine aufRerordentliche Hauptver-
sammlung auf den 2. Juni 2009 einberufen. Dabei wurde den Aktionaren die Erhohung des Grundkapitals gegen
Bareinlagen vorgeschlagen. Das Grundkapital der Gesellschaft sollte von 693.253.560 Euro gegen Bareinlagen
um bis zu 5.639.282.040 Euro auf bis zu 6.332.535.600 Euro erhdht werden, und zwar durch Ausgabe von bis zu
1.879.760.680 neuen, auf den Inhaber lautenden Stuickaktien.

Auf der auBerordentlichen Hauptversammlung in Miinchen haben die Aktionarinnen und Aktionare dieser von
Vorstand und Aufsichtsrat vorgeschlagenen Kapitalerhéhung mit groRer Mehrheit (73,95 Prozent, 113.614.139
Ja-Stimmen, 40.018.793 Nein-Stimmen) zugestimmt.

Zur Zeichnung der neuen Aktien aus der Kapitalerhéhung wurde ausschlie3lich der Sonderfonds Finanzmarktsta-
bilisierung (SoFFin) zugelassen. Das gesetzliche Bezugsrecht der Aktiondre wurde ausgeschlossen. Der SoFFin
hatte im Vorfeld der Hauptversammlung erklart, dass er neue Aktien in dem Umfang zeichnen wird, der erforder-
lich ist, um ihm eine Beteiligung von 90 Prozent am Grundkapital der Gesellschaft zu verschaffen. Entsprechend
der bisherigen Hohe der Beteiligung des SoFFin in Héhe von rund 47,3 Prozent bedeutete dies eine Zeichnung
von Aktien durch den SoFFin in einem Umfang von rund 986,5 Millionen Aktien. Bei einem Ausgabebetrag von

3 Euro pro Aktie ergibt sich ein Betrag von rund 2,96 Milliarden Euro.

Die beschlossene Kapitalerhéhung ist ein entscheidender Bestandteil Teil der beabsichtigten Rekapitalisierung
der Hypo Real Estate Group durch den SoFFin und soll die Eigenkapitalbasis nachhaltig starken.

Der Finanzmarktstabilisierungsfonds SoFFin halt nunmehr 90 Prozent der Aktien der Hypo Real Estate Holding
AG. Das Amtsgericht Miinchen als zustandiges Registergericht hat die Kapitalerhéhung am 10. Juni 2009 einge-
tragen. Damit betragt das Grundkapital der Gesellschaft 3.652.885.800 Euro, das sich in 1.217.628.600 Stlickak-
tien aufteilt. Der Hypo Real Estate sind aus dieser Kapitalerhéhung rund 2,96 Mrd. Euro zugeflossen.
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