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1 Anwendungsbereich

Mit diesem Bericht setzt die Hypo Real Estate Holding AG als tibergeordnetes Unternehmen der Hypo Real Esta-
te Group die Offenlegungsanforderungen nach § 26a KWG in Verbindung mit 88 319 bis 337 SolvV zum Stichtag
31. Dezember 2010 um.

Basel Il, Saule 3

Der Baseler Ausschuss fiir Bankenaufsicht hat mit der Baseler Eigenmittelempfehlung (,Basel 1) international
glltige Standards fur die risikogewichtete Eigenmittelausstattung von Banken definiert. Das Regelwerk besteht
aus drei Saulen, die sich mit verschiedenen Aspekten der Bankenregulierung befassen:

e Séule 1: Mindestkapitalanforderungen
«  Saule 2: Aufsichtsrechtlicher Uberpriifungsprozess
e Saule 3: Marktdisziplin und Offenlegungspflichten

In der Saule 3 der Basler Rahmenvereinbarungen sind die Anforderungen an die regelmafige Offenlegung quali-
tativer und quantitativer Informationen definiert. Deren Ziel ist es, die Marktdisziplin der Institute zu erhéhen und
eine erhdhte Markttransparenz hinsichtlich der durch die Institute eingegangenen Risiken zu schaffen. Die Offen-
legungsanforderungen erganzen die Mindesteigenkapitalanforderungen (Saule 1) und den aufsichtsrechtlichen
Uberprifungsprozess (Saule 2).

Umsetzung in deutsches Recht

Die Européaische Union hat die auf der Baseler Eigenmittelempfehlungen basierende Eigenkapitalrichtlinie verab-
schiedet. In Deutschland wurden diese vorgegebenen europaischen Mindesteigenkapitalstandards und die ent-
sprechenden &quivalenten Vorgaben der Baseler Eigenmittelempfehlung (,Basel 11*) durch das Kreditwesenge-
setz (KWG) vom 9. September 1998, zuletzt geandert durch Artikel 1 des Gesetzes zur Umsetzung der gednder-
ten Bankenrichtlinie und der geénderten Kapitaladaquanzrichtlinie vom 19. November 2010 sowie durch Artikel 2
des Gesetzes zur Restrukturierung und geordneten Abwicklung von Kreditinstituten, zur Errichtung eines Restruk-
turierungsfonds fur Kreditinstitute und zur Verlangerung der Verjahrungsfrist der aktienrechtlichen Organhaftung
(Restrukturierungsgesetz) vom 9. Dezember 2010, sowie die dazugehdrige ,Verordnung Uber die angemessene
Eigenmittelausstattung von Instituten, Institutsgruppen und Finanzholding-Gruppen (Solvabilitédtsverordnung -
SolvV)* vom 14. Dezember 2006, zuletzt geandert durch Artikel 1 der Verordnung zur weiteren Umsetzung der
geanderten Bankenrichtlinie und der gednderten Kapitaladédquanzrichtlinie vom 5. Oktober 2010, in nationales
Recht umgesetzt.

Die Einhaltung dieser Offenlegungsanforderungen ist Voraussetzung fiir die Anwendung bestimmter Verfahren
zur Bestimmung der Eigenkapitalanforderungen. Die Hypo Real Estate Group wendet die Regelungen der Solva-
bilitatsverordnung (Basel II) seit dem 1. Januar 2008 an und unterliegt daher den Offenlegungsvorschriften ge-
man 88 319 bis 337 SolvV in Verbindung mit § 26a KWG seit dem Geschaftsjahr 2008.

Offenlegung auf Gruppen-Ebene

Die Offenlegungsanforderungen beziehen sich grundséatzlich auf die Ebene der Gruppe. Die Hypo Real Estate
Group ist eine Finanzholding-Gruppe im Sinne des § 10a Abs. 3 KWG.

Die Offenlegung wird gemaf § 319 Abs. 2 SolvV durch die Hypo Real Estate Holding AG, als dem aufsichtsrecht-
lich Gbergeordneten Unternehmen der Finanzholding-Gruppe, vorgenommen. Sie erfolgt grundsétzlich in konsoli-
dierter Form auf Ebene der Hypo Real Estate Group.

Zielsetzung des Offenlegungsberichtes

Der vorliegende Bericht ist der dritte Offenlegungsbericht der Hypo Real Estate Group. Damit erfiillt die Hypo
Real Estate Group die Offenlegungsanforderungen fur das zum 31. Dezember 2010 endende Geschaftsjahr. Der
Bericht gibt die in den 88 319 ff. SolvV geforderten Inhalte Gber die regulatorischen Rahmenbedingungen, das
Risikoprofil und das Risikomanagementsystem der Hypo Real Estate Group wieder.

Mit der Novelle des KWG aufgrund der Anderungen der Bankenrichtlinie und der Kapitaladaquanzrichtlinie (kurz:
CRD Il) wurden ab dem 31. Dezember 2010 die aufsichtsrechtlichen Anforderungen gegeniiber den Banken
verscharft. Im Wesentlichen betreffen die Anderungen die GroRkreditvorschriften, die Anerkennung hybrider
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Kernkapitalbestandteile und das Verbriefungsregelwerk. Durch die damit einhergehende Begrenzung der Kredit-
vergabe soll das Risiko der Banken weiter eingeschrankt werden.

Die Hypo Real Estate Group bertcksichtigt in diesem Bericht die Leitlinien zu den Offenlegungsanforderungen fiir
Verbriefungen gemaf der Capital Requirements Directive (CRD) und den ,Industry Good Practice Guidelines on
Pillar 3 Disclosures Requirements for Securitisation, sowie auch wesentliche Belange des im Kreditwesengesetz
neu eingefligten § 18a KWG zu Verbriefungen.

Sonstige Grundprinzipien der Offenlegung

Fir die im Offenlegungsbericht gezeigten Zahlenwerte bedeutet die gruppenbezogene Offenlegung, dass Ge-
schaftsbeziehungen innerhalb der Hypo Real Estate Group aufgerechnet bzw. konzerninterne Geschafte elimi-
niert wurden.

Die Zahlenwerte basieren tiberwiegend auf der Solvabilitatsverordnung (SolvV) sowie teilweise auf den Internati-
onal Financial Reporting Standards (IFRS). Die IFRS-Werte sind konform mit dem Jahresabschluss 2010 der
Hypo Real Estate Group; die Werte nach SolvV (Basel Il), wie Eigenmittel, Kapitalanforderungen etc., entspre-
chen der SolvV-Meldung an die Deutsche Bundesbank zum Stichtag 31. Dezember 2010. Tabellen, denen IFRS-
Werte zugrunde liegen, sind durch den Vermerk ,(IFRS)" in der Tabellenlberschrift gekennzeichnet.

Die Zahlenwerte werden Gberwiegend maschinell generiert, insoweit kénnen aus rechnerischen Grunden in den
Offenlegungstabellen Rundungsdifferenzen auftreten.

Die Basis fiir den Offenlegungsbericht ist der aufsichtsrechtliche Konsolidierungskreis. Er setzt sich gemaf § 10a
KWG aus dem ubergeordnetem Unternehmen der Finanzholding-Gruppe, der Hypo Real Estate Holding AG, und
dessen nachgeordneten, gruppenangehdrigen Unternehmen zusammen. Auf die Unterschiede zwischen dem
aufsichtsrechtlichen und dem handelsrechtlichen Konsolidierungskreis, die sich in der Hypo Real Estate Group
nur unwesentlich unterscheiden, wird im Kapitel 1.4 ,Aufsichtsrechtliche und handelsrechtliche Konsolidierung*
naher eingegangen.

Offenlegungsmedium und -intervall

Der Offenlegungsbericht ist — parallel zum handelsrechtlichen Geschéftsbericht 2010 der Hypo Real Estate Group
— als eigenstandiger Bericht auf der Internetseite der Hypo Real Estate Holding AG unter Investor Relations /
Finanzberichte veroffentlicht. Zeitpunkt und Medium der Veroffentlichung werden den Aufsichtsbehdrden mitge-
teilt und im elektronischen Bundesanzeiger bekannt gegeben. Die Aktualisierung des Offenlegungsberichtes
erfolgt gemaf den Vorgaben des § 321 Abs. 1 SolvV zum Ultimo eines jeden Geschéftsjahres.

Verfahren und Regelungen zur Erfillung der Offenleg ungspflichten

Fir die Erfullung der Offenlegungspflichten hat die Hypo Real Estate Group formliche Verfahren und Regelungen
implementiert und in einer Offenlegungspolicy dokumentiert. In der Policy sind alle wesentlichen Grundséatze der
Offenlegung gemaf Solvabilitédtsverordnung (Basel Il, Saule 3) beschrieben, wie bspw. Art und Umfang der Of-
fenlegung, Offenlegungsmedium und -fristen, Verantwortlichkeiten sowie die Einbindung des Offenlegungspro-
zesses in gruppeninterne Arbeitsablaufe und Strukturen. Dartiber hinaus enthalt die Policy Richtlinien zur regel-
maRigen Uberpriifung von Angemessenheit und ZweckmaRigkeit der in der Hypo Real Estate Group gelebten
Offenlegungspraxis, der festgelegten Offenlegungsstandards und -prozesse. Die Offenlegungspolicy wird regel-
maRig Uberpruft und an aktuelle Markterfordernisse angepasst.

Die fur die Offenlegung implementierten Geschaftsablaufe und Regelungen unterliegen zudem der regelmagigen
Uberwachung durch die interne Revision (siehe auch Kapitel 3.6 ,Interne Revision als Bestandteil des Risikoma-
nagementsystems*) sowie der Uberpriifung durch den Abschlusspriifer. Der Offenlegungsbericht an sich ist nicht
von den Wirtschaftspriifern des Hypo Real Estate Konzerns geprift worden, da hierfiir keine entsprechenden
Rechtsvorschriften vorliegen. Dennoch enthélt der Offenlegungsbericht Angaben, die im gepriften Jahresab-
schluss 2010 der Hypo Real Estate Holding AG angefihrt sind.
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11 Organisatorische und rechtliche Struktur

Gesellschafts- und handelsrechtlich steht die Hypo Real Estate Holding AG mit Sitz in Minchen an der Spitze der
Hypo Real Estate Group.

Alleiniger Eigentimer der Hypo Real Estate Holding AG ist der ,Sonderfonds Finanzmarktstabilisierung” (SoFFin).
Uber den SoFFin hélt der Bund seit Oktober 2009 100 % der Anteile.

Die Hypo Real Estate Holding AG ist eine Finanzholding-Gesellschaft im Sinne des § 1 Abs. 3a Satz 1 KWG, die
das operative Geschéft nicht selbst, sondern tiber Tochtergesellschaften betreibt. Die zentrale Funktion der Hypo
Real Estate Holding AG ist die strategische Steuerung der Hypo Real Estate Group.

Die wesentlichen operativen Banktochterunternehmen der Hypo Real Estate Holding AG sind die Kreditinstitute
Deutsche Pfandbriefbank AG und die DEPFA Bank plc.

Abbildung 1: Rechtliche Struktur

Stand: 31. Dezember 2010

Hypo Real Estate Holding AG

tinchen

Deutsche Pfandbriefhank AG DEPFA BANK plc
tlianchen Dblin

Neugeschaft wird nur von der Deutschen Pfandbriefbank AG getétigt; sie ist die Kernbank der Hypo Real Estate
Group. Dabei konzentriert sich die Bank auf pfandbrieffahiges Neugeschaft in der Finanzierung des offentlichen
Sektors (Public Sector Finance) und der Immobilienfinanzierung (Real Estate Finance) mit geografischem
Schwerpunkt auf Europa. Die Auswahl der Kreditgeschafte erfolgt vor dem Hintergrund einer konservativen Refi-
nanzierungsstrategie und den daraus resultierenden Anforderungen an den Umfang und die Qualitat des Aktivge-
schéafts. Im Mittelpunkt stehen eine konsequente Risikoanalyse und die Konzentration auf Geschaft mit angemes-
senem Risiko-Ertrags-Verhaltnis. Eine gezielte Vertriebssteuerung erméglicht es, den Anforderungen der Investo-
ren an die Qualitat des Aktivgeschéfts gerecht zu werden.

Die Deutsche Pfandbriefbank AG war Ende Juni 2009 durch die Verschmelzung der DEPFA Deutsche Pfand-
briefbank AG auf die Hypo Real Estate Bank AG und die anschlieBende Umfirmierung zur Deutschen Pfandbrief-
bank AG entstanden.

Geschaftssegmente

Das Jahr 2010 markierte fiir die Hypo Real Estate Group den Ubergang von der Stabilisierung und Restrukturie-
rung hin zu einem neu ausgerichteten Konzern. Das dominierende Ereignis im Geschéftsjahr 2010 war in diesem
Zusammenhang die Ubertragung von Positionen am 1. Oktober 2010 auf die im Juli 2010 von der Bundesanstalt
fur Finanzmarktstabilisierung (FMSA) / dem Sonderfonds Finanzmarktstabilisierung (SoFFin) gegriindete FMS
Wertmanagement AOR.

Nach der strategischen Neuausrichtung in den letzten beiden Jahren ist der Umbau der Gruppe nunmehr wei-
testgehend abgeschlossen. Die Hypo Real Estate Group verfiigt tber eine klare Struktur und ein neu ausgerichte-
tes Geschaftsmodell mit den zukunftsfahigen, strategischen Geschéaftssegmenten Public Sector Finance und
Real Estate Finance sowie dem nicht strategischen, zum Abbau bestimmten Value Portfolio. Dartiber hinaus gibt
es noch die Berichtsspalte Consolidation & Adjustments. Mit der Spalte Consolidation & Adjustments erfolgt die
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Uberleitung der Summe der Segmentergebnisse auf das Konzernergebnis. Sie enthalt neben den Konsolidierun-
gen bestimmte Aufwendungen und Ertrége, die nicht in den Verantwortungsbereich der operativen Segmente
fallen.

Public Sector Finance

Das Geschaftssegment Public Sector Finance umfasst die Finanzierungen des offentlichen Sektors, die nach
deutschem Recht deckungsstockféhig sind. Die regionalen Schwerpunkte sind Deutschland, Italien, Frankreich
und Spanien. In diesen Landern verfugt die Hypo Real Estate Group Uber eigene Vertriebsstandorte.

Real Estate Finance

Das Geschéftssegment Real Estate Finance umfasst samtliche gewerblichen Immobilienfinanzierungen der
Gruppe. Die regionalen Schwerpunkte im Bereich Real Estate Finance sind Deutschland, GroRRbritannien, Frank-
reich und Spanien. Wie bereits erwéhnt, unterhélt die Hypo Real Estate Group in diesen Landern Vertriebsstand-
orte.

Value Portfolio

Das Geschéaftssegment Value Portfolio beinhaltet nichtstrategische Portfolios der Hypo Real Estate Group, die
nicht an die FMS Wertmanagement AGR Ubertragen wurden. Es umfasst im Wesentlichen Vermdgenswerte und
Verbindlichkeiten des Teilkonzerns DEPFA.

Abbildung 2: Operative Struktur

Stand: 31. Dezember 2010

Hypo Real Estate Group

Tl n

Public Sector Finance Real Estate Finance Value Portfolio
Finanzierung des offentlichen Sektors Gewerbliche Immobilienfinanzierungen Micht-strategische Portfolios

Im Geschéftsjahr 2010 war die Hypo Real Estate Group konzernibergreifend in zwei Geschaftssegmenten im
Neugeschaft tatig:

e Public Sector Finance und
* Real Estate Finance.

Wesentlicher Erfolgsfaktor in der Neugeschaftsstrategie sind die zahlreichen und langjéhrigen Kundenverbindun-
gen und der groBe Kundenstamm, welche die Basis fir die im Jahr 2010 getédtigten Neugeschéafte waren. Die
Neugeschéftsstrategien der beiden Geschéftssegmente gestalten sich wie folgt:

Public-Sector-Finance-Neugeschéftsstrategie

Das Neugeschéaft des Public-Sector-Finance-Geschéftsbereichs zielt vor allem auf priméres Kundengeschéft. Auf
dem Sekundéarmarkt wird die Bank nur aktiv sein, wenn dies zur Erganzung oder Verbesserung der Portfoliostruk-
tur notwendig ist. Der regionale Schwerpunkt liegt auf europdischen Léandern mit guten Ratings, in denen sich
Aktivgeschéft tGber die Emission von Pfandbriefen refinanzieren lasst — aktuell konzentriert sich die Bank insbe-
sondere auf Deutschland und Frankreich. Daneben ist die Bank auch in weiteren ausgewéhlten européischen
Landern wie Belgien, Danemark, Finnland, Italien, Luxemburg, den Niederlanden, Norwegen, Schweden, Spa-
nien sowie Mittel und Osteuropa tatig.
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In der Finanzierung des offentlichen Sektors bietet die Deutsche Pfandbriefbank AG ihren Kunden folgende Fi-
nanzierungsinstrumente und Beratungsdienstleistungen an:

«  Offentliche Investitionsfinanzierungen

e Kommunal- und Staatsfinanzierungen

*  Verburgte Darlehen

e Finanzierung von Public Private Partnerships

e Spezialfinanzierungen mit Exportgarantie

e Spezialfinanzierungen — ,Forfaitierung” (Forderungsankauf)
e Zinssicherungsinstrumente

Das Ziel ist es, ein auf pfandbrieffahiges Geschéaft in der Finanzierung des o6ffentlichen Sektors und der Immobi-
lienfinanzierung fokussiertes Institut fir Deutschland und Europa zu schaffen und damit die Zukunftsfahigkeit und
den Fortbestand des Unternehmens weiter zu sichern.

Real-Estate-Finance-Neugeschéftsstrategie

Die Neugeschéftsstrategie im Bereich Real Estate Finance fokussiert sich auf professionelle nationale und inter-
nationale Immobilieninvestoren (wie z. B. Immobilienunternehmen, institutionelle Investoren, Immobilienfonds und
dartiber hinaus in Deutschland mittelstéandig und regional orientierte Kunden). Der Schwerpunkt liegt auf Invest-
mentfinanzierungen in den pfandbrieffahigen europaischen Markten, insbesondere Deutschland, GroRbritannien
und Frankreich sowie andere ausgewahlte europaische Regionen, in denen die Deutsche Pfandbriefbank AG
schon in der Vergangenheit aktiv war. Entwicklungsfinanzierungen werden selektiv und ohne spekulativen Cha-
rakter vorgenommen.

In der Immobilienfinanzierung bietet die Deutsche Pfandbriefbank AG ihren Kunden folgende Finanzierungsin-
strumente:

e Finanzierung bestehender Immobilien

« Aufbaufinanzierung vorab verkaufter oder vermieteter Immobilien
e Landerlbergreifende Portfolio-Finanzierungen

e Zwischenfinanzierungen fir Investitionen

*  Ankauf-/Vorratslinien

. Derivate

Ubertragung von Vermogenswerten auf die Abwicklungs anstalt FMS Wertmanagement AGR

Im Rahmen der konsequenten Neuausrichtung, der Stabilisierung und des Umbaus der Hypo Real Estate Group
wurde das Bestandsportfolio weiter bereinigt, durch den Abbau und die Restrukturierung von problembehafteten
Engagements, und danach eine Trennung dieses schon restrukturierten Bestandsportfolios in zwei Teile vorge-
nommen. Einen strategischen Teil fuhrt die Gruppe weiter, ein zweiter Teil wurde zum wertmaximierenden Ab-
bau, d. h. zur Minimierung von Verlusten und zur Wahrnehmung von Ertragschancen, auf die FMS Wertmanage-
ment ASR Ubertragen.

Mit Wirkung zum 1. Oktober 2010 hat die Hypo Real Estate Group Darlehen und Wertpapiere mit einem ausste-
henden Nominalvolumen (ohne nicht gezogene Zusagen) von rund 173 Mrd. Euro rechtlich und/oder wirtschaft-
lich auf die Abwicklungsanstalt FMS Wertmanagement ASR Ubertragen bzw. durch Finanzgarantien der FMS
Wertmanagement AGR abgesichert.

Ausgelagert wurden Geschéftsaktivitaten, die fur die Neuausrichtung der Gruppe nicht strategienotwendig waren,
sowie Vermogenswerte und Verbindlichkeiten aus dem Public-Sector-Finance-Portfolio und dem Immobilienfi-
nanzierungs-Portfolio, insbesondere der DEPFA Bank plc und der Deutschen Pfandbriefbank AG. Das Public-
Sector-Finance-Portfolio enthélt Aktiva offentlicher oder dem offentlichen Sektor nahestehender Schuldner mit
hoher Kreditqualitat, aber derzeit niedriger Marktbewertung. Der Grof3teil des Ubertragenen Immobilienfinanzie-
rungs-Portfolios ist von dem derzeit schwierigen Umfeld im Immobiliensegment belastet. Zusatzlich wurden Ver-
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mogenswerte anderer Konzerngesellschaften, insbesondere der DEPFA ACS Bank plc, Dublin, der Hypo Pfand-
briefbank International S.A., Luxemburg, und der Hypo Public Finance Bank puc, Dublin, transferiert sowie struk-
turierte Produkte und Handelspositionen, die mit erhdhten Ausfallrisiken behaftet sind und, sofern geboten, ent-
sprechend wertberichtigt wurden bzw. deren Wertanderungen in das Handelsergebnis eingeflossen sind. Insge-
samt wurden Uber 12.500 Einzelpositionen aus fast 70 Rechtsrdumen migriert.

Daruber hinaus wurden Derivate Ubertragen bzw. durch Finanzgarantien abgesichert, die ganz tUberwiegend der
Absicherung der Vermégenswerte gegen Zinsrisiken dienen.

Die Ubertragung der Positionen erfolgte zum jeweiligen Buchwert der tibertragenen Gesellschaft entsprechend
den Bilanzierungsvorschriften, die fir den Einzelabschluss der jeweiligen Gesellschaft anzuwenden waren.

Asset Management durch die Hypo Real Estate Group

Das Asset Management fiir das auf die FMS Wertmanagement ASR Ubertragene Portfolio wird Gber einen Koope-
rationsvertrag weiterhin durch die Hypo Real Estate Group erbracht.

SoFFin Garantien

Auch die durch den SoFFin garantierten, von der Deutschen Pfandbriefbank AG zur Liquiditatsbeschaffung emit-
tierten Wertpapiere im Volumen von rund 124 Mrd. Euro wurden vollstandig auf die FMS Wertmanagement A6R
Uibertragen. Die Transaktion wurde von der EU-Kommission vorlaufig genehmigt und in das laufende Beihilfever-
fahren aufgenommen. Es wird damit gerechnet, dass ein Abschluss des Verfahrens bis Mitte dieses Jahres zu
erreichen ist.

Mit der Ubertragung der Vermogenswerte ist der zentrale und wichtigste Schritt hinsichtlich der Restrukturierung
und Neuausrichtung getan. Insbesondere wurde die strategische Kernbank pbb Deutsche Pfandbriefbank neu
aufgestellt und durch die verbesserte Bilanzstruktur unabhangig von Liquiditatshilfen.
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1.2 Aufsichtsrechtlich Gibergeordnetes Unternehmen

Die Verantwortlichkeit, fur die Erfullung der aufsichtsrechtlichen Offenlegungspflichten fur die gesamte Finanzhol-
ding-Gruppe Sorge zu tragen, obliegt gemaR § 26a Abs. 4 KWG dem Vorstand des ibergeordneten Unterneh-
mens.

Das ubergeordnete Unternehmen gemafR § 10a Abs. 3 KWG der Hypo Real Estate Group ist die Hypo Real Esta-
te Holding AG mit Sitz in Miinchen. Die wesentlichen nachgeordneten Unternehmen gemaR § 10a Abs. 4 KWG
sind die Deutsche Pfandbriefbank AG und die DEPFA Bank plc.

1.3 Inanspruchnahme Waiver-Regelung

Die Hypo Real Estate Group nimmt fir ihre Tochtergesellschaft, die in Miinchen ansassige Deutsche Pfandbrief-
bank AG, Erleichterungen aus der sogenannten Waiver-Regelung nach § 2a KWG in Anspruch. Die Inanspruch-
nahme betrifft das aufsichtsrechtliche Meldewesen des § 10, der 88 13 und 13a KWG ebenso wie die Einrichtung
interner Kontrollverfahren geméaR § 25a Abs. 1 Satz 3 Nr. 1 KWG.

Die Hypo Real Estate Group ist eine Finanzholding-Gruppe im Sinne des § 10a Abs. 3 KWG. Sie besteht aus der
Finanzholding-Gesellschaft, der Hypo Real Estate Holding AG, und den ihr nachgeordneten Unternehmen
(8 10a Abs. 3 Satz 1 KWG). Nachgeordnetes Unternehmen einer Finanzholding-Gesellschaft ist jedes Tochterun-
ternehmen einer Finanzholding-Gesellschaft. Adressaten des § 2a Abs. 5 KWG sind danach alle Unternehmen,
die Tochterunternehmen einer Finanzholding-Gesellschaft sind.

Diese Unternehmen kdnnen die Befreiungsmaoglichkeiten in Anspruch nehmen und davon absehen, die Vorschrif-
ten des § 10, der §8 13 und 13a KWG sowie des § 25a Abs. 1 Satz 3 Nr. 1 KWG zur Ermittlung und Sicherstel-
lung der Risikotragféhigkeit, Festlegung von Strategien, Einrichtung von Prozessen zur Identifizierung, Beurtei-
lung, Steuerung, Uberwachung und Kommunikation von Risiken anzuwenden, wenn sie die Voraussetzungen des
§ 2a Abs. 1 Ziffer 1 bis 5 KWG erfullen.

Die Hypo Real Estate Group hat diese Voraussetzungen im Geschaftsjahr 2010 erfillt und war somit befahigt, die
Waiver-Regelung anzuwenden:

e Mehrheit der Stimmrechte oder wesentlicher Einfluss auf die Gestaltung des Leitungsorgans

Der Hypo Real Estate Holding AG als Finanzholding-Gesellschaft und Ubergeordnetes Unternehmen der
Hypo Real Estate Group ist im Inland folgendes Unternehmen nachgeordnet: die Deutsche Pfandbrief-
bank AG, Minchen. An diesem Unternehmen hélt die Hypo Real Estate Holding AG unmittelbar 100 %
der stimmberechtigten Anteile und ist folglich in der Lage, die Mehrheit der Mitglieder des Vorstandes
der Deutsche Pfandbriefbank AG zu bestellen oder abzuberufen.

e Aufsichtsrechtliche Fiihrung

Die Hypo Real Estate Holding AG ist seit 2003 die Fiihrungs-Holding fur die Unternehmen der Hypo Re-
al Estate Group. Als solche nimmt sie, im Rahmen und in Ubereinstimmung mit dem KWG, die aufsichts-
rechtliche Fuhrung ihrer Tochterunternehmen wahr. Die aufsichtsrechtliche Fiihrung geniigt den Anfor-
derungen der BaFin. Von besonderer Bedeutung fiir die Hypo Real Estate Group ist die Einhaltung von
Compliance, also die Beachtung der jeweils geltenden nationalen und internationalen Gesetze und Vor-
schriften.

e Gruppenweites Risikomanagement und -controlling sowie gruppenintern vereinbarte Durchgriffsrechte

Die Hypo Real Estate Group hat ein konzernweites Risikomanagement- und Risikocontrollingsystem
eingerichtet. Alle Aufgaben im Bereich der einheitlichen und vergleichbaren Risikoidentifizierung, Risi-
komessung, -beurteilung und -limitierung sowie des Risikomanagements werden von der Hypo Real
Estate Group zentral vorgegeben; sie sind ein wesentlicher Bestandteil der Geschéftssteuerung der
Gruppe. Die operative Umsetzung obliegt dem jeweiligen Tochterinstitut.

Auf die seit 31. Dezember 2010 geltende Anderung des § 2a Abs. 1 Nr. 3 KWG, betreffend gruppenin-
tern zu vereinbarende ,Durchgriffsrechte”, wird unten naher eingegangen.
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«  Ubertragung von Eigenmitteln oder Riickzahlung von Verbindlichkeiten

Rechtliche oder tatsachliche Hindernisse fir die Ubertragung von Eigenmitteln oder fiir die Riickzahlung
von Verbindlichkeiten sind nicht ersichtlich. Die Hypo Real Estate Holding AG hat bereits mehrfach Ei-
genkapitalreallokationen durchgefiihrt. Hierbei wurden in jede der vorhandenen Kreditinstitute Eigenkapi-
tal eingebracht als auch wieder abgezogen. Samtliche MalRnahmen wurden mit Erfolg durchgefiihrt.

e Erklérung des Ubergeordneten Unternehmens

Der Vorstand der Hypo Real Estate Holding AG gibt, mit Zustimmung der BaFin und entsprechend dem
allgemeinen Usus in der Kreditwirtschaft, im Rahmen des Jahresabschlusses eine Patronatserklarung
zugunsten der Tochterunternehmen ab.

Die Waiver-Regelung ist generell nur fir nachgeordnete inlandische Unternehmen anwendbar. Sie wird dem
entsprechend fiir die Deutsche Pfandbriefbank AG, Miinchen, genutzt. Die Nutzung der Erleichterungen durch die
DEPFA Bank plc, die ihren Sitz im Ausland hat, ist insoweit nicht méglich.

Die Deutsche Pfandbriefbank AG profitierte im Jahr 2010 hinsichtlich ihrer GroRkredit-Grenzen gemaR 8§ 13b
KWG von den Eigenmitteln und dem haftenden Eigenkapital der gesamten Hypo Real Estate Group. Separate
Berichte gemaR der Solvabilitatsverordnung (Basel I, Saule 1) Gber Grof3kredite und aufsichtsrechtliche Eigen-
kapitalquoten waren fur die Deutsche Pfandbriefbank AG nicht vorgeschrieben. Ungeachtet dessen werden die
Eigenkapitalquoten weiterhin intern Uberwacht. Die Hypo Real Estate Holding AG, als das aufsichtsrechtlich G-
bergeordnete Unternehmen, erstellt die betreffenden Meldungen an die Deutsche Bundesbank in aggregierter
Form auf Ebene der Hypo Real Estate Group.

Gemal dem neu gefassten und seit 31. Dezember 2010 geltenden § 2a Abs. 1 Nr. 3 KWG ist eine neue Voraus-
setzung fur die Anwendung der Waiver-Regelung, das die Strategien, die Verfahren zur Ermittlung und Sicher-
stellung der Risikotragfahigkeit und die Prozesse zur Identifizierung, Beurteilung, Steuerung, Uberwachung und
Kommunikation von Risiken des Ubergeordneten Unternehmens das nachgeordnete Unternehmen einschliel3en
und dies durch ,gruppenintern vereinbarte Durchgriffsrechte* sichergestellt wird. Die Hypo Real Estate Group
geht unveréndert davon aus, dass sie die Voraussetzungen des 8§ 2a Abs. 1 Ziffer 1 bis 5 KWG erflllt und somit
weiterhin berechtigt ist, die Waiver-Regelung zu nutzen. Entsprechende Sondierungsgesprache mit der Banken-
aufsicht werden in 2011 gefuhrt.

Die DEPFA Bank plc hingegen, Gberwacht und nutzt die Eigenmittel und das haftende Eigenkapital auf Teilkon-
zernebene als Grundlage fur ihre GroRRkredite, beachtet aber zugleich die GroRkredit-Grenzen auf Gruppen-
Ebene. Die DEPFA Bank plc berichtet auf Teilkonzern-Ebene an die irische Aufsichtsbehérde (Irish Financial
Services Regulatory Authority).

Ubertragung von Finanzmitteln oder haftendem Eigenk  apital

Wie vorab bereits erwahnt, gibt es innerhalb der Hypo Real Estate Group keine Einschrankungen oder Hindernis-
se fiir die Ubertragung von Finanzmitteln oder haftendem Eigenkapital. Die fiir die finanzielle Stabilitit der Gruppe
wesentlichen Tochterunternehmen haben ihren Sitz im Europaischen Wirtschaftsraum (EWR), in Deutschland,
Luxemburg und Irland.
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14 Aufsichtsrechtliche und handelsrechtliche Konso lidierung

Dem aufsichtsrechtlichen Konsolidierungskreis der Hypo Real Estate Group sind zum 31. Dezember 2010 neben
der Hypo Real Estate Holding AG als Finanzholding-Gesellschaft und Gbergeordnetem Unternehmen 24 Unter-
nehmen zugeordnet, die somit in die Zusammenfassung der Eigenmittel und Risikopositionen nach § 10a Abs. 6
KWG einbezogen sind. Alle Unternehmen sind voll (nicht quotal) in die Zusammenfassung einbezogen.

Der handelsrechtliche Konsolidierungskreis (IFRS) umfasst neben der Hypo Real Estate Holding AG 28 Unter-
nehmen. Die Hypo Real Estate Holding AG hat ihren Konzernabschluss zum 31. Dezember 2010 im Einklang mit
der EG-Verordnung Nr. 1606/2002 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 19. Juli 2002 nach den
International Financial Reporting Standards (IFRS) aufgestellt. Die Einzelabschlisse der konsolidierten in- und
auslandischen Unternehmen gingen unter Anwendung einheitlicher Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze in
den IFRS-Konzernabschluss der Hypo Real Estate Group Holding AG ein.

Alle dabei handelsrechtlich konsolidierten Tochterunternehmen sind in der nachfolgenden Ubersicht ,Unterschie-
de zwischen den Konsolidierungskreisen“ aufgelistet. Die Tabelle 1 gemaR § 323 Abs. 1 Nr. 1, 2 SolwV zeigt
insoweit alle handelsrechtlich oder aufsichtsrechtlich konsolidierten Tochterunternehmen der Hypo Real Estate
Holding AG.

Unternehmen, die aufsichtsrechtlich nach der Abzugsmethode oder als Risikoaktiva behandelt werden, sind nicht
in den aufsichtsrechtlichen Konsolidierungskreis einzubeziehen. Insofern sind diese nur dann in der Tabelle 1
erfasst, wenn es sich um handelsrechtlich konsolidierte Tochterunternehmen handelt.

In diesem Sinn sind nur die Zweckgesellschaften in der Tabelle 1 aufgelistet, die Tochterunternehmen gemaf § 1
Abs. 7 KWG sind und aufsichtsrechtlich als Kreditinstitut, Finanzdienstleistungsinstitut, Finanzunternehmen oder
Anbieter von Nebendienstleistungen konsolidiert werden. ,Sonstige Unternehmen®, die aufgrund ihres Unterneh-
menstyps nach 8§ 1 KWG nicht der Einbeziehung in den aufsichtsrechtlichen Konsolidierungskreis unterliegen,
sind nur dann in der Tabelle 1 genannt, wenn sie handelsrechtlich konsolidiert sind. Die ,sonstigen Unternehmen*
werden aufsichtsrechtlich risikogewichtet.

Alle Gesellschaften sind nach Unternehmenstypen gemaR den Begriffsbestimmungen in § 1 KWG aufgeteilt.

Bilanzrechtliche

Unternehmen Aufsichtsrechtliche Konsolidierung Konsolidierung
risiko-
voll quotal 22?;3;5 ge;relf:‘:ie_te voll quotal
gungen
Finanzholding-Gesellschaft
Hypo Real Estate Holding AG, Miinchen X ‘ ‘ | X ‘
Kreditinstitute
Inland
Deutsche Pfandbriefbank AG, Minchen X ‘ ‘ | X ‘
Ausland
DEPFA ACS Bank plc, Dublin X X
DEPFA Bank Europe plc, Dublin X X
DEPFA Bank plc, Dublin X X
Hypo Pfandbrief Bank International S.A., Luxemburg X X
Hypo Public Finance Bank puc, Dublin X X
Hypo Public Finance USA LLC, New York X X
Hypo Real Estate Capital Hong Kong Corporation Ltd. i.L., Hong Kong X X
Hypo Real Estate Capital India Corporation Private Ltd. i.L., Mumbai X X
Hypo Real Estate Capital Singapore Corporation Private Ltd. i.L., Singapur X X
DEPFA Investment Bank Ltd. i.L., Nikosia X X
Hypo Real Estate Capital Japan Corp., Tokio X X
Finanzdienstleistungsinstitute
Inland
: |
Ausland
DEPFA Finance N.V., Amsterdam X ‘ ‘ | X ‘
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Bilanzrechtliche

Unternehmen Aufsichtsrechtliche Konsolidierung Konsolidierung

risiko-
Abzugs- gewichtete

methode Beteili-
gungen

voll quotal voll quotal

Finanzunternehmen

Inland

Ausland
DEPFA Funding Il LP, London X
DEPFA Funding Ill LP, London X
DEPFA Funding IV LP, London X
DEPFA Hold Six, Dublin X
DEPFA Ireland Holding Ltd., Dublin X
Hypo Real Estate Finance B.V. i.L., Amsterdam X
Hypo Real Estate International LLC I, Wilmington X
Hypo Real Estate International Trust I, Wilmington X

X % [x =[x [x[x|x

Anbieter von Nebendienstleistungen

Inland
IMMO Immobilien Management GmbH & Co. KG, Miinchen X X

pbb Services GmbH, Minchen
(ehemals: Hypo Real Estate Systems GmbH)

Ragnarok Vermogensverwaltung AG & Co. KG, Miinchen X X

Frappant Altona GmbH, Miinchen X
Ausland

Little Britain Holdings (Jersey) Ltd., Jersey X ‘ ‘ | X ‘

Sonstige Unternehmen

Inland

Ausland

House of Europe Funding | Ltd., Grand Cayman o X X
Pallas Capital Corporation, Wilmington b X X
San Sabia Capital Corporation, Wilmington B X X

1) GemaR SIC-12 handelsrechtlich konsolidierte Z\ ohne Ki ng

Aufsichtsrechtlicher und handelsrechtlicher Konsolidierungskreis decken sich weitestgehend. Die geringfligigen
Abweichungen begriinden sich im Wesentlichen darin, dass der aufsichtsrechtliche Konsolidierungskreis geman
§ 1 Abs. 7 KWG auf den Konzernbegriff des § 290 HGB aufbaut.

Handelsrechtlich, nicht aber aufsichtsrechtlich kon solidiert

Bei den Unternehmen, die zwar in den handelsrechtlichen, nicht aber in den aufsichtsrechtlichen Konsolidie-
rungskreis einbezogen sind, handelt es sich um ein Unternehmen, welches auf Grundlage der ausgeiibten Ge-
schéftstatigkeit nicht als nachgeordnetes Unternehmen im Sinne des § 10a Abs. 3 Satz 1 in Verbindung mit
Abs. 1 Satz 2 KWG Kklassifiziert ist, um ein Unternehmen, welches nach § 1 Abs. 7 KWG nicht als Tochterunter-
nehmen qualifiziert ist, sowie um drei Zweckgesellschaften, die nach IAS 27/SIC 12 zu konsolidieren, jedoch nicht
im Rahmen der Zusammenfassung nach § 10a Abs. 6 bis 12 und 8§ 13b Abs. 3 und 4 KWG zu berlicksichtigen
sind:

. DEPFA Hold Six, Dublin

e Hypo Real Estate International Trust |, Wilmington
e House of Europe Funding | Ltd., Grand Cayman

e Pallas Capital Corporation, Wilmington

e San Sabia Capital Corporation, Wilmington

Bei diesen Zweckgesellschaften ohne Kapitalbeteiligung durch die Hypo Real Estate Group handelt es sich um
ein Unternehmen im Zusammenhang mit friheren Investments in ABS-Strukturen sowie um zwei Refinanzie-
rungsvehikel, die der Refinanzierung der Hypo Real Estate Group dienen.
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Aufsichtsrechtlich, nicht aber handelsrechtlich kon solidiert

Im Vergleich zur handelsrechtlichen Konsolidierung ist zum Stichtag 31. Dezember 2010 im aufsichtsrechtlichen
Konsolidierungskreis ein Tochterunternehmen einbezogen, das wegen Unwesentlichkeit bzw. infolge seiner un-
tergeordneten Bedeutung fiir die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Hypo Real Estate Group nicht im
handelsrechtlichen Konsolidierungskreis enthalten ist. Es handelt sich dabei um die Gesellschaft:

e Frappant Altona GmbH, Minchen.

Die Frappant Altona GmbH ist eine Gesellschaft im Zusammenhang mit dem Rettungserwerb von vormals belie-
henen Immobilien.

Befreiung nach § 31 Abs. 3 KWG

Fir sechs Unternehmen, jeweils Anbieter von Nebendienstleistungen, hat die Hypo Real Estate Group die Aus-
nahmeregelung des 8§ 31 Abs. 3 KWG in Anspruch genommen und von der Einbeziehung dieser Unternehmen in
die Zusammenfassung der Eigenmittel und Risikopositionen abgesehen. Wie vorab bereits erlautert, sind diese
nachgeordneten Unternehmen, die aufsichtsrechtlich wegen ihrer untergeordneten wirtschaftlichen Bedeutung
von der Einbeziehung in die aufsichtsrechtliche Konsolidierung befreit sind, generell nicht in obiger Tabelle 1
angefihrt. Sie sind nur dann in der Tabelle erfasst, wenn es sich um handelsrechtlich konsolidierte Unternehmen
handelt.

Das Ubergeordnete Unternehmen der Hypo Real Estate Group, die Hypo Real Estate Holding AG, zeigt der BaFin
und der Bundesbank die aus der aufsichtsrechtlichen Konsolidierung ausgenommenen Unternehmen jahrlich an.
Die betroffenen Gesellschaften unterliegen entweder der Abzugsmethode oder werden aufsichtsrechtlich risiko-
gewichtet.

Erstkonsolidierung im Geschaftsjahr 2010

Die Zweckgesellschaft Little Britain Holdings Limited, Jersey, wurde im Geschaftsjahr 2010 sowohl handelsrecht-
lich als auch aufsichtsrechtlich erstkonsolidiert. Das 100 %-ige Tochterunternehmen der Hypo Property Invest-
ments Ltd., London, hat einen Rettungserwerb in Grof3britannien Gbernommen. Im September 2010 wurde die
Gesellschaft von der Hypo Property Investments Ltd., London, an die Deutsche Pfandbriefbank AG verauRert.

Auswirkungen des FMS Wertmanagement Transfers

Nach der Ubertragung von Positionen auf die FMS Wertmanagement AR wurden zwélf Unternehmen, welche
zuvor als nachgeordnete Unternehmen im Sinne des § 10a Abs. 3 Satz 1 in Verbindung mit Abs. 1 Satz 2 KWG
klassifiziert waren, nicht mehr dem aufsichtsrechtlichen Konsolidierungskreis der Hypo Real Estate Group zuge-
ordnet. Dabei handelt es sich um drei Kreditinstitute, ein Finanzdienstleistungsinstitut, zwei Finanzunternehmen
und sechs Anbieter von Nebendienstleistungen.

Zweckgesellschaften

Die Hypo Real Estate Group nutzt zum 31. Dezember 2010 18 Zweckgesellschaften (Dezember 2009: 52), davon
sind 11 (Dezember 2009: 39) handelsrechtlich voll konsolidiert und 7 (Dezember 2009: 13) wegen Unwesentlich-
keit nicht konsolidiert (gemaf SIC-12).

Zweckgesellschaften werden in der Regel dazu verwendet, Vermbgenswerte (weitgehend) insolvenzsicher von
operativen Gesellschaften zu isolieren und im Bedarfsfall eine leichtere Verwertung dieser Vermdgensgegens-
ténde, die oftmals als Sicherheiten dienen, zu ermdglichen. Im Rahmen ihrer Geschéaftstatigkeit setzt die Hypo
Real Estate Group Zweckgesellschaften vor allem fir die Risikoreduktion ein. Dabei verfolgt sie folgende Zielset-
zungen:

. Refinanzierung des Konzerns,
e Ausplatzierung von Kreditrisiken,
* Investments in Asset Backed Securities (ABS)-Strukturen,

e Rettungserwerb von beliehenen Immobilien.
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Refinanzierung des Konzerns

Zweckgesellschaften in diesem Kontext werden genutzt, um die Refinanzierung der Hypo Real Estate Group zu
unterstiitzen und somit das Liquiditatsrisiko zu reduzieren. Die Ausgestaltungsformen sind vielfaltig. Neben klas-
sischen Refinanzierungsvehikeln, welche Gelder am Kapitalmarkt einsammeln und an die Hypo Real Estate
Group in Form von Krediten weiterreichen, kénnen Uber Zweckgesellschaften auch bestimmte Vermdgensge-
genstande in einer Art und Weise verbrieft werden, so dass diese im Wertpapierleihgeschéaft eingesetzt werden
konnen.

Ausplatzierung von Kreditrisiken

Ein weiterer Zweck fur den Einsatz von Zweckgesellschaften besteht in der Ausplatzierung eigener Risiken aus
dem Kreditgeschéaft. Dabei werden die Risiken von der Hypo Real Estate Group i. d. R. synthetisch auf die
Zweckgesellschaft tibertragen, welche diese wiederum an Dritte weiterreicht. Da die Ausplatzierungen bereits in
oder vor 2007 vorgenommen wurden, sind diese aufgrund der zwischenzeitlich geanderten aufsichtsrechtlichen
Bestimmungen nur nach Basel | anerkannt, jedoch nicht mehr nach der Solvabilitdtsverordnung (Basel I1).

Investments in ABS-Strukturen

Aufgrund friherer Investments der Hypo Real Estate Group in ABS-Strukturen besteht bei ausgewahlten Invest-
ments eine Konsolidierungspflicht der zugehorigen Zweckgesellschaft. Dabei handelt es sich iberwiegend um
Investments in First Loss Tranchen, die bereits vollstandig abgeschrieben sind, so dass der Hypo Real Estate
Group hieraus keine Risiken mehr erwachsen.

Rettungserwerbe

Die Hypo Real Estate Group nutzt das Instrument des Rettungserwerbs, um bei notleidenden Kreditengagements
das Ausfallrisiko und einen drohenden Verlust zu minimieren. Vom Rettungserwerb durch eine Zweckgesellschaft
(Objektgesellschaft) wird in Ausnahmefallen Gebrauch gemacht, wenn in der Zwangsversteigerung kein Interes-
sent fiir das beliehene Objekt gefunden oder die Preisvorstellung nicht realisiert werden konnte.

Ubertragung von Zweckgesellschaften auf die FMS Wer  tmanagement

Im Zusammenhang mit der Ubertragung von Positionen auf die FMS Wertmanagement AR wurden die vollstan-
digen Geschéftsbeziehungen zu 13 handelsrechtlich konsolidierten Zweckgesellschaften sowie acht handels-
rechtlich nicht-konsolidierten Zweckgesellschaften transferiert, so dass diese Gesellschaften zum Jahresende
weder handels- noch aufsichtsrechtlich berlicksichtigt werden.

Tochtergesellschaften mit Kapitalunterdeckung

Eine Kapitalunterdeckung ist der Betrag, um den das aktuelle Eigenkapital einer Tochtergesellschaft geringer ist
als das aufsichtsrechtlich geforderte Kapital.

In der Hypo Real Estate Group gibt es zum Berichtsstichtag 31. Dezember 2010 keine Gesellschaften, die nicht in
den aufsichtsrechtlichen Konsolidierungskreis einbezogen sind und deren Beteiligung vom haftenden Eigenkapi-
tal abgezogen wird (Abzugsmethode), die eine Kapitalunterdeckung im Sinne von § 323 Abs. 2 SolvV aufweisen.
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2 Eigenmittelstruktur und Angemessenheit der Eigenm ittelausstattung

2.1 Verfahren zur Eigenkapitalunterlegung

Fir die Einhaltung der regulatorischen Eigenkapital- und Eigenmittelanforderungen (im Weiteren als Eigenkapi-
talanforderungen bezeichnet) der Solvabilitatsverordnung sind Adressenausfallrisiken (Kreditrisiken), Marktrisiken
und Operationelle Risiken mit Kapital zu unterlegen.

Die Hypo Real Estate Group hat bis zum 31. Dezember 2007 von der Ubergangsvorschrift des § 339 Abs. 9
SolvV Gebrauch gemacht und die Regelungen des Grundsatz | angewandt. Seit dem 1. Januar 2008 wendet die
Gruppe die Regelungen der SolvV (Basel II) an und unterliegt daher gemaf § 339 Abs. 20 SolvV den Offenle-
gungsvorschriften des § 26a KWG in Verbindung mit § 319 ff. SolvV seit dem Geschaftsjahr 2008.

Adressenausfallrisiko

Einige Unternehmen der Hypo Real Estate Group verwenden fur die Ermittlung der Eigenkapitalanforderungen fiir
Adressenausfallrisiken den auf bankinternen Ratingverfahren basierenden, fortgeschrittenen IRB-Ansatz. Dies
sind:

« die Deutsche Pfandbriefbank AG, Minchen fir wesentliche Portfolioteile der ehemaligen Hypo Real
Estate Bank AG, Minchen (einschlie3lich der im November 2008, riickwirkend zum 1. Januar 2008, auf
die Hypo Real Estate Bank AG verschmolzenen Hypo Real Estate Bank International AG),

e die Hypo Public Finance Bank puc, Dublin, und
« die Hypo Pfandbrief Bank International S.A., Luxemburg.

Die hierbei angewandten PD- und LGD-Verfahren (siehe Kapitel 4.5 ,Allgemeine Angaben zu IRBA-Positionen®)
wurden im Juni 2008 durch die deutsche Bankenaufsicht genehmigt; der fortgeschrittene IRB-Ansatz wird seit der
SolvV-Meldung zum 30.09.2008 angewandt.

alle Angaben in %

Abdeckungsgrad
UnterIaneBhrAnen 1 Hypo Real Estate Group
EAD EAD RWA
31. Dezember 2008 95 33 56
31. Dezember 2009 95 34 53
31. Dezember 2010 % 75 32 72

1) Deutsche Pfandbriefbank AG, Hypo Public Finance Bank puc und Hypo Pfandbrief Bank International S.A.
2) Nach Verschmelzung der DEPFA Deutsche Pfandbriefbank AG auf die Hypo Real Estate Bank AG zur Deutsche Pfandbriefbank AG

Der fortgeschrittene IRB-Ansatz im Kreditportfolio der vorgenannten Unternehmen deckt ca. 75 % des Exposure
at Default (Dezember 2009: 95 %) ab. Mit Erteilung der Zulassung zur Anwendung des IRB-Advanced-Ansatzes
fur die auf die Deutsche Pfandbriefbank AG libertragenen Portfolioanteile aus der ehemaligen DEPFA Deutsche
Pfandbriefbank AG, Eschborn, wiirde sich wieder ein Abdeckungsgrad von 95% ergeben. Die verbleibenden 5 %
des Exposure at Default (EAD), welche nach den SolvV-Regeln im Standardansatz behandelt werden, betreffen
z.B. Adressenausfallrisikopositionen mit Kreditnehmern des offentlichen Sektors oder das nicht-strategische
Restportfolio bestehend aus kleineren Privatkunden-Immobilienfinanzierungen.

Die von der Hypo Real Estate Group im Oktober 2007 erworbenen Einheiten der ehemaligen DEPFA Group wer-
den derzeit nach den Regeln des Standardansatzes behandelt, so dass auf Gruppenebene der derzeitige Abde-
ckungsgrad fur den fortgeschrittenen IRB-Ansatz ca. 32 % (Dezember 2009: 34 %) bezlglich der Adressenaus-
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fallrisikopositionswerte (EAD) und ca. 72 % (Dezember 2009: 53 %) bezlglich der risikogewichteten Adressen-
ausfallrisikopositionswerte (RWA) betragt.

Die weitere Implementierung der Anforderungen aus dem fortgeschrittenen IRB-Ansatz fir die gesamte Hypo
Real Estate Group, also einschlieBlich DEPFA Bank plc, Dublin, der DEPFA ACS Bank plc, Dublin, und des Port-
folios der ehemaligen DEPFA Deutsche Pfandbriefbank AG, Eschborn, wurde in 2008 und 2009 umgesetzt. Die
aufsichtsrechtliche Priifung durch die Bundesbank erfolgte zwischen April und Dezember 2010. Das finale Pri-
fungsergebnis wird fir 2011 erwartet.

Mit der Ausdehnung des fortgeschrittenen IRB-Ansatzes auf die gesamte Hypo Real Estate Group wird ein Abde-
ckungsgrad von ca. 93 % des EAD angestrebt.

Marktrisiko

Die Berechnung der Eigenmittelunterlegung fur Marktrisiken nach der SolvV (Basel Il) erfolgt in der Hypo Real
Estate Group nach dem Standardansatz. Eigene, bankinterne Modelle werden derzeit nicht genutzt.

Operationelles Risiko

Die Eigenkapitalunterlegung des Operationellen Risikos nach der SolvV (Basel Il) berechnet die Hypo Real Esta-
te Group nach dem Standardansatz.
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2.2 Eigenmittelstruktur

Die aufsichtsrechtlichen Eigenmittel, die fur die Erflllung der regulatorischen Eigenkapitalanforderungen geman
SolvV und somit fur die Kapitalunterlegung der Risikoarten Adressenausfallrisiko, Marktrisiko und das Operatio-
nelles Risiko maRgebend sind, bestimmen sich nach den Regelungen des Kreditwesengesetzes (KWG). Sie
setzen sich zusammen aus dem sogenannten haftendem Eigenkapital, dem Kernkapital und Erganzungskapital,
sowie den Drittrangmitteln.

Die folgende Tabelle 3 zur Eigenmittelstruktur zeigt die Eigenmittelbestandteile der Hypo Real Estate Group zum
Stichtag 31. Dezember 2010 (nebst Vergleich zum 31. Dezember 2009). Sie sind nach den Mal3gaben des § 10a
Abs. 6 KWG berechnet. Die gemaR § 324 Abs. 2 Nr. 1, 2, 3 und 4 SolvV ausgewiesenen Betrdage entsprechen
den Werten der aufsichtsrechtlich konsolidierten einzelnen Institute, Finanzunternehmen und Anbieter von Ne-
bendienstleistungen.

Die Hypo Real Estate Holding AG ist bei den zum aufsichtsrechtlichen Konsolidierungskreis zéhlenden Beteili-
gungen mittelbar oder unmittelbar Hauptanteilseigner.

alle Angaben in Mio. Euro

Kapitalstruktur 31.12.2010 ¥ 31.12.2009 27
"Hartes Kernkapital" 5.606 7.612
Eingezahltes Kapital 3.759 3.656
Kapitalricklage 7.254 3.895
Sonstige anrechenbare Riicklagen R -6.010 -939
Andere Kernkapitalbestandteile 603 1.000
Sonderposten fiir allgemeine Bankrisiken nach § 340g des HGB - -
Sonstiges Kapital nach § 10 Abs. 4 KWG 1.550 1.550
Abzugspositionen vom Kernkapital nach § 10 Abs. 2a Satz 2 KWG -67 -1.549
davon Wertbg(ichtigungsfehlbetra‘ge und erwartete Verlustbetrage . 1477
fur IRBA-Positionen nach § 10 Abs. 6a Nr. 1 und 2 KWG
Gesamtbetrag Kernkapital nach § 10 Abs. 2a KWG 7.089 7.614
Erganzungskapital vor Kapitalabzugspositionen nach § 10 Abs. 2b KWG 2.734 2.621
Abzugspositionen vom Ergénzungskapital nach § 10 Abs. 2b Satz 2 KWG - -1.488
d"avon Wertbt.er.ichtigungsfehlbetrége und erwartete Verlustbetrage } 1477
fir IRBA-Positionen nach § 10 Abs. 6a Nr. 1 und 2 KWG
Drittrangmittel nach § 10 Abs, 2c KWG - -
Gesamtbetrag Ergénzgngskap_ital nach § 10 Abs. 2b KW G und 2734 1134
der anrechenbaren Drittrangmittel nach § 10 Abs. 2¢ KWG
l\.l.achrichtlich:. Wertberichtigungsfehlbetrége und erwartete Verlustbetrage } 2954
fur IRBA-Positionen nach § 10 Abs. 6a Nr. 1 und 2 KWG total
Gesamtbetrag des modifizierten verfugbaren Eigenkap itals nach § 10 Abs. 1d KWG 0.823 8.747

und der anrechenbaren Drittrangmittel nach § 10 Abs . 2c KWG

1) Vor festgestellten Jahresabschliissen 2010 und vor erfolgter Ergebnisverwendung 2010.
2) Vor festgestellten Jahresabschliissen 2009 und vor erfolgter Ergebnisverwendung 2009.
3) Kapitalwerte 2009 sind an die Anderungen des Kreditwesengesetzes in 2010 angepasst.
4) Per 31.12.2010 einschlieBlich Korrekturposten gemaR § 10 Abs. 3b KWG in Héhe von -820 Mio. Euro (vorlaufiger Jahresverlust 2010 zum Stichtag der SolvV-Meldung)

Die Basis fur die in der Tabelle 3 angefuhrten Eigenmittel bildet die SolvV-Meldung zum Stichtag 31. Dezember
2010. Die Eigenmittel sind hierbei gemaf den offiziellen regulatorischen Vorgaben ohne Einbezug des Jahreser-
gebnisses 2010 berechnet. Der Grund ist, dass zum Zeitpunkt der Abgabe der SolvV-Meldung an die Aufsichts-
behoérden noch kein aufgestellter Jahresabschluss fur die Hypo Real Estate Group vorlag. Dieser ist jedoch Vor-
aussetzung, um das Jahresergebnis berlcksichtigen zu kénnen. Fir die Ermittlung der Eigenmittel zum Berichts-
stichtag wurde jedoch gemaf § 10 Abs. 3b KWG eine Korrektur in Héhe von -820 Mio. Euro zur Beriicksichtigung
von noch nicht wirksamen Kapitalveranderungen fir das Jahresergebnis 2010 vorgenommen.
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Pro forma unter Beriicksichtigung des Jahresergebnisses 2010 belaufen sich die aufsichtsrechtlichen Eigenmittel
auf 9.721 Mio. Euro (Dezember 2009: 8.473 Mio. Euro).

Kernkapital

Das Kernkapital der Hypo Real Estate Group besteht aus gezeichnetem Kapital nach Konsolidierung in Héhe von
3.759 Mio. Euro und einer Einlage eines stillen Gesellschafters (SoFFin) in Hohe von 603 Mio. Euro (nach Ver-
lustteilnahme per 31. Dezember 2009). Vom gezeichneten Kapital sind 3.653 Mio. Euro Grundkapital der Hypo
Real Estate Holding AG. Der Rest stammt von den konsolidierten Tochtergesellschaften, soweit die bei der Kon-
solidierung abzuziehenden Beteiligungsbuchwerte niedriger sind als das Grundkapital der jeweiligen Tochterge-
sellschaft.

Die Einlage des stillen Gesellschafters wurde im November 2009 an die Deutsche Pfandbriefbank AG geleistet.
Die stille Einlage, die unter die Ubergangsregelung des § 64m Abs. 1 KWG fallt, ist in Abstimmung mit der Ban-
kenaufsicht — abweichend von vorgenannter Ubergangsregelung — dem sogenannten ,anderen Kapital“ nach
8§ 10 Abs. 2a Satz 1 Nr. 8 KWG zugerechnet. Sie enthalt folgende Vertragsbedingungen:

. Laufzeit ist unbefristet und seitens des stillen Gesellschafters nicht kiindbar;

e Kindigung durch die Deutsche Pfandbriefbank AG ist frihestens nach Ablauf von 5 Jahren nach Zu-
stimmung der Aufsicht mdglich;

*  Teilnahme am Bilanzverlust;
*  berechtigt die Deutsche Pfandbriefbank AG Zinszahlungen auf nicht-kumulativer Basis auszusetzen;
e enthalt keine Zinsanpassungsklauseln;

* nachrangig gegentiber allen Glaubigern der Deutschen Pfandbriefbank AG und vorrangig gegentiber Ak-
tionaren;

«  behindert nicht eine Rekapitalisierung.

Aufgrund der Verluste der Deutschen Pfandbriefbank AG in 2010 erhalt der stille Gesellschafter keine Zinsen in
Ho6he von 100 Mio. Euro (2009: 12,6 Mio. Euro) nach HGB fir das Geschaftsjahr 2010. Zuséatzlich nahm entspre-
chend den Vertragsbedingungen die stille Einlage am Verlust der Deutschen Pfandbriefbank AG in Hohe von
318 Mio. Euro (2009: 80 Mio. Euro) nach HGB teil.

Das Kernkapital besteht dartiber hinaus aus sonstigem Kapital nach § 10 Abs. 4 KWG in Héhe von 1.550 Mio.
Euro. Dabei handelt es sich um hybride Kapitalinstrumente.

Unter den Begriff der hybriden Kapitalinstrumente fallen insbesondere Emissionen in Form von sogenannten
JPreferred Securities”, die durch eigens hierfiir gegriindete Zweckgesellschaften begeben werden. Diese Instru-
mente unterscheiden sich vom klassischen Erganzungskapital insbesondere dadurch, dass sie hinsichtlich ihrer
Laufzeit strengeren Anforderungen unterliegen. Daruber hinaus dirfen hybride Kernkapitalinstrumente im Kon-
kursfall erst nach Riickzahlung des Erganzungskapitals (langerfristige nachrangige Verbindlichkeiten, Kapital im
Sinne des § 10 Abs. 5 KWG) befriedigt werden. Im Unterschied zu den traditionellen Kernkapitalinstrumenten ist
bei hybriden Instrumenten der Gewinnanspruch in Form einer vom Bestehen eines Gewinns abhangigen festen
oder variablen Verzinsung vorgesehen. Im Ubrigen kénnen hybride Kapitalemissionen sowohl als zeitlich unbe-
grenzte Instrumente wie auch als langfristig riickzahlbare Emissionen begeben werden.

Bei sogenanntem Hybridkapital handelt es sich um Kapital, das Merkmale sowohl von Eigenkapital als auch von
Fremdkapital aufweist. Durch geeignete Kombination der Merkmale kann das Kapital optimal auf die Interessen
von Kapitalgebern und Kapitalnehmern zugeschnitten und strukturiert werden. Zum Stichtag 31. Dezember 2010
waren insgesamt fiinf Emissionen in Form von ,Preferred Securities* Uber folgende Zweckgesellschaften bege-
ben:

. DEPFA Funding Il LP, London

e DEPFA Funding Ill LP, London

e DEPFA Funding IV LP, London

e Hypo Real Estate International LLC |, Wilmington
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Diese Wertpapiere wurden in den Jahren 2003 bis 2007 emittiert und unterliegen jeweils einer marktgerechten
festen oder variablen Verzinsung. Drei der Emissionen enthalten moderate Zinsanpassungsklauseln. Alle finf
Emissionen erfillen nachfolgend genannte Voraussetzungen, gemaR den Sydney-Erklarungen des Baseler Aus-
schusses fiir Bankenaufsicht. Sie

¢ enthalten keine Zinskumulationsklauseln;

« werden im Konkursfall erst nach Rickzahlung des Erganzungskapitals (Nachrangverbindlichkeiten, Ka-
pital im Sinne des § 10 Abs. 5 KWG) befriedigt;

* haben eine unbefristete Laufzeit und sind seitens des Investors nicht kiindbar;

e enthalten, wenn Uberhaupt, Zinsanpassungsklauseln, welche in Verbindung mit einem Schuldnerkindi-
gungsrecht frihestens 10 Jahre nach dem Emissionsdatum erfolgen, hdchstens eine Zinsanpassung
wahrend der Laufzeit vorsehen und nur moderate Zinsanpassungen enthalten;

¢ sind emittiert und voll eingezahlt;
« stehen dem Unternehmen fortlaufend zur Verfiigung, um Verluste abzufangen.

Aufgrund der Verluste der Deutschen Pfandbriefbank AG und der DEPFA Bank plc in 2010 wurden Zinsen in
Hohe von 83 Mio. Euro (2009: 82 Mio. Euro) auf das Hybridkapital nicht bezahlt.

Das eingezahlte Kapital enthélt auRerdem Kapitalriicklagen in H6he von 7.254 Mio. Euro. Die sonstigen anre-
chenbaren Rucklagen betragen -6.010 Mio. Euro.

Die Abzugsposition vom Kernkapital in Héhe von -67 Mio. Euro setzt sich zusammen aus immateriellen Vermo-
gensgegenstanden.

Insgesamt betragt das Kernkapital 7.089 Mio. Euro (Dezember 2009: 7.614 Mio. Euro).

Erganzungskapital

Das Erganzungskapital der Hypo Real Estate Group in Hohe von 2.734 Mio. Euro (Dezember 2009: 1.134 Mio.
Euro) setzt sich aus anrechenbarem Kapital im Sinne des § 10 Abs. 5 KWG in Héhe von 10 Mio. Euro (Dezember
2009: 41 Mio. Euro), langerfristigen nachrangigen Verbindlichkeiten (Schuldscheindarlehen und Inhaberschuld-
verschreibungen) in Hohe von 2.607 Mio. Euro (Dezember 2009: 2.533 Mio. Euro) und Vorsorgereserven nach
8§ 340 f HGB in Héhe von 47 Mio. Euro (Dezember 2009: 47 Mio. Euro) zusammen, sowie einem Wertberechti-
gungsuberschuss in Hohe von 71 Mio. Euro. Die Vorschriften fiir Erganzungskapital im Sinne des § 10 Abs. 5
KWG und fur langerfristigen nachrangige Verbindlichkeiten nach 8§ 10 Abs. 5a KWG sind erfillt. Sie unterliegen
einer marktgerechten Verzinsung.

Das begebene Kapital im Sinne des § 10 Abs. 5 KWG (vormals Genussrechtskapital) setzt sich aus den folgen-
den Emissionen (sortiert nach der Falligkeit) zusammen:

Emittent Emissionsjahr Art N?nm,:;iil.b;:;g Zl?nsizlz Félligkeit
Deutsche Pfandbriefbank AG 2001 Inhaber-Genussschein 13 6,750 2011
Deutsche Pfandbriefbank AG 2001 Namens-Genussschein 21 7,100 2012
Deutsche Pfandbriefbank AG 2001 Namens-Genussschein 5 7,130 2012
Deutsche Pfandbriefbank AG 2001 Inhaber-Genussschein 50 7,000 2012
Deutsche Pfandbriefbank AG 2002 Inhaber-Genussschein 50 7,000 2013
Deutsche Pfandbriefbank AG 1989 Namens-Genussschein 10 8,000 2015
DEPFA Bank plc 2006 Namens-Genussschein 200 variabel verzinst unbefristet
DEPFA Bank plc 2006 Namens-Genussschein 110 variabel verzinst unbefristet
DEPFA Bank plc 2007 Namens-Genussschein 50 variabel verzinst unbefristet
Total 509
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Die begebenen nachrangigen Verbindlichkeiten, welche nicht konzernintern sind, setzen sich aus den folgenden
Emissionen (sortiert nach der Falligkeit) zusammen:

Emittent Emissionsjahr Art N(i)r:n':;zllb;ltjr:)g Zl?:i/aotz Falligkeit
Deutsche Pfandbriefbank AG 2001 Schuldscheindarlehen 5 6,360 2011
Deutsche Pfandbriefbank AG 2001 Schuldscheindarlehen 15 6,420 2011
Deutsche Pfandbriefbank AG 2001 Schuldscheindarlehen 30 variabel verzinst 2011
Deutsche Pfandbriefbank AG 2001 Schuldscheindarlehen 50 6,320 2011
Deutsche Pfandbriefbank AG 2001 Schuldscheindarlehen 3 6,270 2011
Deutsche Pfandbriefbank AG 2001 Schuldscheindarlehen 10 5,940 2011
Deutsche Pfandbriefbank AG 2001 Schuldscheindarlehen 1 5,940 2011
Deutsche Pfandbriefbank AG 2001 Schuldscheindarlehen 19 6,250 2011
Deutsche Pfandbriefbank AG 2001 Schuldscheindarlehen 1 6,250 2011
Deutsche Pfandbriefbank AG 2001 Inhaberschuldverschreibung 35 6,000 2011
Deutsche Pfandbriefbank AG 1996 ehemals Inhaber-Genussschein 383 7,650 2012
Deutsche Pfandbriefbank AG 2000 Inhaberschuldverschreibung 20 variabel verzinst 2012
Deutsche Pfandbriefbank AG 2002 Schuldscheindarlehen 1 6,170 2012
Deutsche Pfandbriefbank AG 2002 Schuldscheindarlehen 5 6,170 2012
Deutsche Pfandbriefbank AG 2002 Schuldscheindarlehen 5 6,320 2012
Deutsche Pfandbriefbank AG 2002 Inhaberschuldverschreibung 8 variabel verzinst 2012
Deutsche Pfandbriefbank AG 2002 Schuldscheindarlehen 13 6,250 2012
Deutsche Pfandbriefbank AG 2002 Inhaberschuldverschreibung 30 variabel verzinst 2013
Deutsche Pfandbriefbank AG 2003 Schuldscheindarlehen 5 5,540 2013
Deutsche Pfandbriefbank AG 2003 Schuldscheindarlehen 10 5,550 2013
Deutsche Pfandbriefbank AG 2003 Schuldscheindarlehen 2 5,620 2013
Deutsche Pfandbriefbank AG 2003 Schuldscheindarlehen 90 variabel verzinst 2013
Deutsche Pfandbriefbank AG 2003 Schuldscheindarlehen 230 variabel verzinst 2013
Deutsche Pfandbriefbank AG 2003 Schuldscheindarlehen 50 variabel verzinst 2013
Deutsche Pfandbriefbank AG 1999 Schuldscheindarlehen 10 5,400 2014
DEPFA Bank plc 2004 Inhaberschuldverschreibung 10 variabel verzinst 2014
Deutsche Pfandbriefbank AG 2000 ehemals Inhaber-Genussschein 25 7,820 2015
Deutsche Pfandbriefbank AG 2000 ehemals Inhaber-Genussschein 52 7,750 2015
Deutsche Pfandbriefbank AG 2000 Inhaberschuldverschreibung 10 variabel verzinst 2015
Deutsche Pfandbriefbank AG 2003 Schuldscheindarlehen 130 variabel verzinst 2015
Deutsche Pfandbriefbank AG 2005 Schuldscheindarlehen 10 4,140 2015
Deutsche Pfandbriefbank AG 2005 Schuldscheindarlehen 20 4,295 2015
Deutsche Pfandbriefbank AG 2005 Schuldscheindarlehen 11 4,130 2015
Deutsche Pfandbriefbank AG 2005 Schuldscheindarlehen 15 4,120 2015
Deutsche Pfandbriefbank AG 2005 Schuldscheindarlehen 9 4,140 2015
Deutsche Pfandbriefbank AG 2005 Schuldscheindarlehen 5 4,100 2015
DEPFA Bank plc 2005 Inhaberschuldverschreibung 500 variabel verzinst 2015
Deutsche Pfandbriefbank AG 2006 Schuldscheindarlehen 10 4,030 2016
Deutsche Pfandbriefbank AG 2006 Schuldscheindarlehen 5 4,010 2016
Deutsche Pfandbriefbank AG 2006 Schuldscheindarlehen 13 4,035 2016
Deutsche Pfandbriefbank AG 2006 Schuldscheindarlehen 19 4,030 2016
Deutsche Pfandbriefbank AG 2006 Schuldscheindarlehen 10 4,030 2016
Deutsche Pfandbriefbank AG 2006 Schuldscheindarlehen 16 4,000 2016
Deutsche Pfandbriefbank AG 2006 Schuldscheindarlehen 10 4,000 2016
Deutsche Pfandbriefbank AG 2006 Schuldscheindarlehen 10 4,000 2016
Deutsche Pfandbriefbank AG 2006 Schuldscheindarlehen 20 4,000 2016
Deutsche Pfandbriefbank AG 2006 Schuldscheindarlehen 10 4,065 2016
Deutsche Pfandbriefbank AG 2006 Schuldscheindarlehen 5 4,060 2016
Deutsche Pfandbriefbank AG 2006 Schuldscheindarlehen 30 4,112 2016
Deutsche Pfandbriefbank AG 2006 Schuldscheindarlehen 5 4,195 2016
Deutsche Pfandbriefbank AG 2006 Schuldscheindarlehen 2 4,250 2016
Deutsche Pfandbriefbank AG 2006 Schuldscheindarlehen 21 4,260 2016
Deutsche Pfandbriefbank AG 2006 Schuldscheindarlehen 3 4,350 2016
Deutsche Pfandbriefbank AG 2006 Schuldscheindarlehen 5 4,350 2016
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Emittent Emissionsjahr Art Nci)nm':/r:izllb;r:)g eri]nssoztz Falligkeit
Deutsche Pfandbriefbank AG 2006 Schuldscheindarlehen 3 4,440 2016
Deutsche Pfandbriefbank AG 2006 Schuldscheindarlehen 3 4,635 2016
Deutsche Pfandbriefbank AG 2006 Schuldscheindarlehen 1 4,660 2016
Deutsche Pfandbriefbank AG 2006 Schuldscheindarlehen 3 4,730 2016
Deutsche Pfandbriefbank AG 2006 Schuldscheindarlehen 2 4,270 2016
Deutsche Pfandbriefbank AG 2006 Schuldscheindarlehen 2 4,725 2016
Deutsche Pfandbriefbank AG 2006 Schuldscheindarlehen 5 4,625 2016
DEPFA Bank plc 2006 Schuldscheindarlehen 40 variabel verzinst 2016
DEPFA Bank plc 2006 Schuldscheindarlehen 110 variabel verzinst 2016
Deutsche Pfandbriefbank AG 2006 Schuldscheindarlehen 15 4,245 2017
Deutsche Pfandbriefbank AG 2007 Schuldscheindarlehen 10 4,795 2017
Deutsche Pfandbriefbank AG 2007 Schuldscheindarlehen 10 4,810 2017
Deutsche Pfandbriefbank AG 2006 Schuldscheindarlehen 10 4,050 2018
Deutsche Pfandbriefbank AG 2008 Schuldscheindarlehen 1 variabel verzinst 2018
Deutsche Pfandbriefbank AG 2008 Schuldscheindarlehen 60 variabel verzinst 2018
Deutsche Pfandbriefbank AG 2008 Schuldscheindarlehen 10 7,515 2018
Deutsche Pfandbriefbank AG 2008 Schuldscheindarlehen 25 8,000 2018
Deutsche Pfandbriefbank AG 2008 Schuldscheindarlehen 75 8,000 2018
Deutsche Pfandbriefbank AG 2008 Inhaberschuldverschreibung 10 7,500 2018
Deutsche Pfandbriefbank AG 2006 Schuldscheindarlehen 5 4,520 2019
Deutsche Pfandbriefbank AG 2000 Inhaberschuldverschreibung 15 variabel verzinst 2020
Deutsche Pfandbriefbank AG 2006 Schuldscheindarlehen 1 4,900 2020
Deutsche Pfandbriefbank AG 2006 Schuldscheindarlehen 10 4,350 2021
Deutsche Pfandbriefbank AG 2006 Schuldscheindarlehen 10 4,570 2021
Deutsche Pfandbriefbank AG 2006 Inhaberschuldverschreibung 7 4,560 2021
Deutsche Pfandbriefbank AG 2006 Schuldscheindarlehen 1 4,910 2021
Deutsche Pfandbriefbank AG 2002 Inhaberschuldverschreibung 10 6,150 2022
Deutsche Pfandbriefbank AG 2002 Schuldscheindarlehen 4 6,550 2022
Deutsche Pfandbriefbank AG 2002 Schuldscheindarlehen 6 6,550 2022
Deutsche Pfandbriefbank AG 2002 Inhaberschuldverschreibung 10 6,570 2022
Deutsche Pfandbriefbank AG 2002 Schuldscheindarlehen 10 6,540 2022
Deutsche Pfandbriefbank AG 2002 Inhaberschuldverschreibung 13 6,480 2022
Deutsche Pfandbriefbank AG 2002 Schuldscheindarlehen 2 6,600 2022
Deutsche Pfandbriefbank AG 2002 Schuldscheindarlehen 5 6,600 2022
Deutsche Pfandbriefbank AG 2002 Schuldscheindarlehen 5 6,550 2022
Deutsche Pfandbriefbank AG 2002 Inhaberschuldverschreibung 20 6,580 2022
Deutsche Pfandbriefbank AG 2003 Inhaberschuldverschreibung 10 variabel verzinst 2023
Deutsche Pfandbriefbank AG 2003 Schuldscheindarlehen 5 6,330 2023
Deutsche Pfandbriefbank AG 2003 Schuldscheindarlehen 5 6,330 2023
Deutsche Pfandbriefbank AG 2008 Inhaberschuldverschreibung 10 8,060 2023
DEPFA Bank plc 2004 Inhaberschuldverschreibung 20 5,400 2024
Deutsche Pfandbriefbank AG 2005 Schuldscheindarlehen 10 4,650 2025
Deutsche Pfandbriefbank AG 2001 Inhaberschuldverschreibung 10 6,550 2026
Hypo Pfandbrief Bank International S.A. 2001 Inhaberschuldverschreibung 25 6,800 2026
Deutsche Pfandbriefbank AG 2006 Schuldscheindarlehen 3 4,530 2026
Deutsche Pfandbriefbank AG 2006 Schuldscheindarlehen 5 5,125 2026
Deutsche Pfandbriefbank AG 2006 Schuldscheindarlehen 5 5,040 2026
Total 2.656

Durch die Verschmelzung der ehemaligen DEPFA Deutsche Pfandbriefbank AG auf die Hypo Real Estate Bank
AG zur Deutschen Pfandbriefbank AG in 2009 wurden die Verbindlichkeiten im Sinne des 8§ 10 Abs. 5 KWG
(vormals Genussrechtsverbindlichkeiten) der ehemaligen DEPFA Deutschen Pfandbriefbank AG in nachrangige
Verbindlichkeiten umklassifiziert (siehe Tabelle 5, Art ,ehemals Inhaber-Genussschein“). Den Genussscheininha-
bern wurden dabei gleichwertige Rechte gewéhrt; diese Rechte beinhalten Modifikationen hinsichtlich Ausscht-
tung und Verlustteilnahme. Auf Basis dieser Modifikationen erfolgte die Umklassifizierung der Papiere, da dieses
dem wirtschaftlichen Gehalt der Vertrage naherkommt. Die Anderung der Genussscheinbedingungen wurde mit
der BaFin abgestimmt.

Die Genussscheininhaber erhalten eine dem Gewinnanteil der Aktiondre vorhergehende jahrliche gewinnunab-
héngige Ausschittung. Der Ausschittungsanspruch mindert sich insoweit, als sich durch eine Ausschiittung ein
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Jahresfehlbetrag ergeben wirde. Die Genussscheine sind seitens der Investoren nicht kiindbar. Seitens des
Emittenten sind sie bei bestimmten vertraglichen vereinbarten Steuerereignissen kiindbar. Die Ursprungslaufzei-
ten betragen in der Regel 10 Jahre und mehr, mindestens jedoch 5 Jahre.

Aufgrund der Verluste der Deutsche Pfandbriefbank AG in 2010 erhalten die Genusscheininhaber keine Zinsen in
Hohe von 11 Mio. Euro (2009: 18 Mio. Euro) nach HGB fir das Geschéaftsjahr 2010. Zuséatzlich nehmen die Ge-
nussrechte entsprechend den Vertragsbedingungen am Verlust der Deutschen Pfandbriefbank AG in Hohe von
2 Mio. Euro (2009: 46 Mio. Euro) nach HGB teil.

Bei allen nachrangigen Verbindlichkeiten kann eine vorzeitige Riickzahlungsverpflichtung der Emittenten nicht
entstehen. Sie sind nachrangig zu allen Forderungen aller Glaubiger, die nicht ebenfalls nachrangig sind (im Fall
von Liquidation, Insolvenz oder im Falle eines sonstigen Insolvenz- oder anderen Verfahrens). Es ist keine nach-
tragliche Beschréankung des Nachrangs, der Laufzeit oder der Kindigungsfrist moglich. Schuldnerkiindigungs-
rechte sind unter bestimmten vertraglichen Voraussetzungen moglich. Die Ursprungslaufzeiten betragen mindes-
tens 5 Jahre und liegen in der Regel zwischen 10 und 20 Jahren.

Drittrangmittel
Drittrangmittel hatte die Hypo Real Estate Group zum Stichtag 31. Dezember 2010 nicht im Bestand.

Modifiziertes verfiigbares Eigenkapital

Das modifizierte verfiigbare Eigenkapital fir die Hypo Real Estate Group setzt sich aus dem Kernkapital nach
8§ 10 Abs. 2a KWG und dem Erganzungskapital nach § 10 Abs. 2b KWG zusammen; es betragt 9.823 Mio. Euro
(Dezember 2009: 8.747 Mio. Euro).

Rekapitalisierung

Im Marz 2009 hatte der Finanzmarktstabilisierungsfonds SoFFin der Hypo Real Estate Holding AG und der Deut-
schen Pfandbriefbank AG (vormals Hypo Real Estate Bank AG) bestatigt, dass er beabsichtigt, die Hypo Real
Estate Holding AG durch eine hinreichende Rekapitalisierung und die Deutsche Pfandbriefbank AG durch weitere
hinreichende Garantietibernahmen zu stabilisieren. Im November 2009 hat der SoFFin die Absichtserklarung
erneuert. Insbesondere hat der SoFFin bestétigt, Kapital in hinreichender Hohe zur Verfligung zu stellen, um
mindestens die Fortfilhrung der Hypo Real Estate Holding AG und ihrer wesentlichen Tochtergesellschaften und
das erforderliche tragféahige Geschéftsmodell, insbesondere der Deutschen Pfandbriefbank AG, sicherzustellen.

Die Hohe der insgesamt zugesagten Eigenkapitalhilfen vom SoFFin belaufen sich auf ein Gesamtvolumen von
bis zu 9,95 Mrd. Euro. Bis Ende 2009 hatte die Hypo Real Estate Group davon eine Eigenkapitalunterstlitzung in
Hohe von 6,02 Mrd. Euro erhalten.

alle Angaben in Mio. Euro

31.12.2010 ¥ 30.09.2010 ? 30.06.2010 ? 31.03.2010 2 31.12.2009 * 31.12.2009 ¥
Kernkapital 7.089 7.019 7.054 6.069 6.260 7.614
Ergénzungskapital 2.734 1.193 1.479 1.921 2.213 1.134
Eigenkapital 9.823 8.212 8.533 7.990 8.473 8.747
Drittrangmittel
Eigenmittel 9.823 8.212 8.533 7.990 8.473 8.747

1) Vor festgestellten Jahresabschliissen 2010 und vor erfolgter Ergebnisverwendung 2010.
2) GemalR den regulatorischen Vorgaben, noch ohne Beriicksichtigung der im Geschéftsjahr 2010 aufgelaufenen Verluste.
3) Pro forma nach festgestellten Jahresabschliissen 2009 und nach erfolgter Ergebnisverwendung 2009.
Die Feststellung des Konzern-Jahresabschlusses 2009 durch den Aufsichtsrat erfolgte am 25. Mérz 2010.
4) Vor festgestellten Jahresabschliissen 2009 und vor erfolgter Ergebnisverwendung 2009.
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Auch im Jahr 2010 erhielt die Gruppe Hilfen zur Rekapitalisierung:

Im April 2010 erhielt sie vom SoFFin die Zusage fir die nachste Rekapitalisierungstranche von bis zu
1,85 Mrd. Euro.

Hieraus wurden im Mai 2010 zun&chst 1,4 Mrd. Euro in die Kapitalriicklage der Hypo Real Estate Hol-
ding AG eingezahlt. Die Hypo Real Estate Holding AG hat 0,9 Mrd. Euro an die DEPFA Bank plc weiter-
geleitet

Daruber hinaus hat sich der SoFFin verpflichtet, weitere 0,45 Mrd. Euro in Form einer Einzahlung in die
Kapitalriicklage der Hypo Real Estate Holding AG oder der Deutschen Pfandbriefbank AG zu leisten.
Diese Verpflichtung ist unter anderem von beihilferechtlichen Voraussetzungen abhéngig.

Den danach verbleibenden Anspruch auf Einzahlung in die Kapitalriicklage in Hohe von 2,08 Mrd. Euro
hat die Hypo Real Estate Holding AG im Rahmen der Auslagerung leistungsgestorter und nichtstrategi-
scher Vermdgenswerte auf die FMS Wertmanagement ASGR abgespalten.

Insgesamt hat die Hypo Real Estate Group in den Jahren 2009 und 2010 damit 7,42 Mrd. Euro Kapital vom SoF-
Fin erhalten.

Die Unterstutzungsmafl3nahmen stehen unter dem Vorbehalt, dass sie die beihilferechtlichen Anforderungen der
Europaischen Kommission erftllt werden. Der positive Abschluss dieses Verfahrens wird im ersten Halbjahr 2011

erwartet.
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2.3 Angemessenheit der Eigenmittelausstattung

Die Uberwachung der Angemessenheit des internen Kapitals bzw. der Risikotragfahigkeit erfolgt in der Hypo Real
Estate Group auf Basis des Vergleichs von 6konomischem Kapital und Risikodeckungsmasse, unter Beriicksich-
tigung von Stresstestergebnissen.

Hierzu hat die Hypo Real Estate Group eine auf dem internen Kapitaladaquanzverfahren (Internal Capital Ade-
quacy Assessment Process, ICAAP) basierende Risikotragféhigkeitsanalyse etabliert. Die Priifung der internen
Kapitaladdquanz stitzt sich auf das Konzept des 6konomischen Kapitals. Die Methodik zur Berechnung des
okonomischen Kapitals der Hypo Real Estate Group ist zum einen auf den Bedarf und die Anforderungen ihres
Geschafts ausgelegt. Ein weiteres Kriterium ist zum anderen die Erflllung der Saule-2-Kriterien nach Basel I fir
Banken sowie deren Konkretisierung gemaR den deutschen Mindestanforderungen an das Risikomanagement
(MaRisk). Diese schreiben eine angemessene interne Kapitalisierung vor.

Okonomisches Kapital

Das 6konomische Kapital wird definiert als die Menge an Kapital, die eine Bank benétigt, um den gréf3ten poten-
ziellen unerwarteten Gesamtverlust mit einer definierten Wahrscheinlichkeit Uber einen Zeithorizont von einem
Jahr aufzufangen. Der von der Hypo Real Estate Group verwendete Maf3stab fir die Verlustwahrscheinlichkeit ist
die mit einem langfristigen Kreditrating (A— bei Standard & Poor’s, A/A2 bei Moody’s und Fitch) verbundene Aus-
fallwahrscheinlichkeit. Der auf Basis der Einschatzung von der Ratingagentur Standard & Poor’s fur die langfristi-
ge Ausfallwahrscheinlichkeit von vorrangigen unbesicherten Verpflichtungen mit A-Minus-Rating dafir ermittelte
Wert betragt nach den Auswirkungen der Finanzkrise 0,08 %, was eine Reduktion des Konfidenzniveaus auf
99,92 % rechtfertigen wiirde. Um aber noch konservativer zu sein, als es sich aus dem Zielrating ergeben wirde,
hat die Gruppe entschieden, das Konfidenzniveau, das bei der Berechnung des ékonomischen Kapitals zugrunde
gelegt wird, unverandert bei 99,95 % zu belassen.

Die einzelnen, spezifischen Berechnungsmethoden des Value at Risk (VaR) fir die einzelnen Risikoarten sind
nachfolgend im Abschnitt ,Berechnungsmethodik des dkonomischen Kapitals der einzelnen Risikoarten“ naher
erlautert. FUr das Liquiditatsrisiko wird — wie branchentblich — kein 6konomisches Kapital berechnet; das Risiko
wird jedoch in Stress-Szenarien beriicksichtigt.

Risikodeckungsmasse

Zur Bewertung der Angemessenheit der Kapitalausstattung der Hypo Real Estate Group wird die Héhe des 6ko-
nomischen Kapitals den der Bank zur Verfiigung stehenden finanziellen Ressourcen, der sogenannten Risikode-
ckungsmasse, innerhalb eines Jahres gegenibergestellt. Im Unterschied zu den in Kapitel 2.2 ,Eigenmittelstruk-
tur* beschriebenen aufsichtsrechtlichen Eigenmitteln, basierend auf den nationalen Rechnungslegungsstandards
(HGB), berechnet sich die Risikodeckungsmasse nach den International Financial Reporting Standards (IFRS).

Die Definition der verfiigbaren Risikodeckungsmasse fir ein Jahr beinhaltet branchentibliche Komponenten wie
im Wesentlichen das bilanzielle Eigenkapital nach IFRS, eigenkapitaldhnliche Komponenten (Nachrang- und
Hybridkapital mit einer Haltedauer von mindestens einem Jahr) sowie das geplante Ergebnis der nachsten zwolf
Monate. Diese Komponenten sind dazu geeignet, mogliche Verluste abzufedern und einen entsprechenden Risi-
kopuffer aufrechtzuerhalten.

Die Risikodeckungsmasse muss in jedem Fall gro3er sein als das 6konomische Kapital.

Risikotragféahigkeit

Die auf Basis des ICAAP groRte Risikoart (gemessen am 6konomischen Kapital und ohne explizite Beriicksichti-
gung des Liquiditatsrisikos) ist das Adressenausfallrisiko, auf das 71 % des undiversifizierten 6konomischen Kapi-
tals entfallen.

Bezogen auf das 6konomische Kapital ist die Hypo Real Estate Group seit der Ubertragung von Positionen auf
die FMS Wertmanagement ASR wieder ausreichend kapitalisiert. Somit ist die Risikotragfahigkeit der Hypo Real
Estate Group seit Oktober 2010 wieder vollumféanglich gegeben.

24



Hypo |ImReal Estate

HOLDING
Offenlegungsbericht 2010

Dem Gesamtvorstand und dem Risk Committee werden die Ergebnisse des Kapitaladaquanzverfahrens und der
Stresstests regelmaRig vorgestellt. Im Gesamtvorstand bzw. im Risk Committee werden die Ergebnisse diskutiert
und gegebenenfalls Steuerungsmaflnahmen festgelegt.

Anpassung der ICAAP-Methodik

Im ersten Quartal des Jahres 2010 hat eine signifikante Anpassung der ICAAP-Methodik an die veranderte Ge-
schéftsstrategie der Hypo Real Estate Group stattgefunden. Hierbei wurden die strategische Neuausrichtung mit
deutlich starkerem Fokus auf die Haltedauer von Aktiva bis zur Endfalligkeit, die neue Eigentiimerstruktur sowie
das veranderte Funding-Profil in der Modellgestaltung explizit beriicksichtigt.

Weiterhin hat die im dritten und vierten Quartal durchgefiihrte vollstandige Risikoinventur wiederum einige Ande-
rungen des ICAAP-Modells hervorgerufen. Die Beteiligungs- und Immobilienrisiken sind nun, aufgrund des ver-
anderten Portfolios nach der Ubertragung von Positionen auf die FMS Wertmanagement, als immateriell einge-
stuft. Demzufolge finden sie keine Berlicksichtigung mehr bei der Berechnung des 6konomischen Kapitals.

Weiterhin wurden die systematischen Risikofaktoren des Kreditportfoliomodells an die neue Portfolio-
Zusammensetzung angepasst. Details zu den methodischen Anpassungen sind im Folgenden beschrieben.

alle Angaben in Mio. Euro

Okonomisches Kapital

Risikoarten
31.12.2010 31.12.2009 Veranderung
Adressenausfallrisiko 1.881 7.925 -6.044
Marktrisiko 550 690 -140
Operationelles Risiko 154 370 -216
Geschaftsrisiko 62 333 -271
Risiko des bankeigenen Immobilienbestandes - 80 -80
Risiko des Beteiligungsbestandes - 2 -2
Total vor Diversifikationseffekten 2.647 9.401 -6.754
Total nach Diversifikationseffekten 2.413 8.806 -6.393
Risikodeckungsmasse (IFRS) 8.654 5.651 +3.003
Uber-/ Unterdeckung +6.241 -3.155 +9.396

Ohne die Diversifikationseffekte zwischen den einzelnen Risikoarten belauft sich das 6konomische Kapital der
Hypo Real Estate Group auf rund 2,6 Mrd. Euro (Dezember 2009: 9,4 Mrd. Euro). Mit deren Berlicksichtigung
sinkt es auf rund 2,4 Mrd. Euro (Dezember 2009: 8,8 Mrd. Euro).

Die im Mai 2010 erhaltene Kapitalaufstockung tUber 1,4 Mrd. Euro fuhrte zu einem entsprechenden Anstieg der
Kapitalriicklage. Aufgrund der Ubertragung von Vermdgenswerten auf die FMS Wertmanagement AR hat sich
die vormals stark negative AfS-Riicklage signifikant verbessert. AulRerdem rechnet die Bank ab dem vierten
Quartal 2010 erstmalig wieder mit einem positiven Planergebnis fur die nachsten zwolf Monate. Diese drei Effekte
haben die Auswirkungen des negativen Jahresergebnisses deutlich iberkompensiert, was in Summe zu einem
Anstieg der Risikodeckungsmasse um 3,0 Mrd. Euro fiihrt.

Laut dem aufsichtsrechtlich geforderten ICAAP-Modell, nach dem sich die 6konomische Risikotragfahigkeit der
Gesellschaft bestimmt, ergibt sich zum 31. Dezember 2010 fur einen einjahrigen Betrachtungszeitraum ein sehr
deutlicher 6konomischer Kapitalpuffer von rund 6,2 Mrd. Euro.

Berechnungsmethodik des 6konomischen Kapitals der e inzelnen Risikoarten

Das 6konomische Kapital jeder Risikoart wird Gber einen quantitativen Ansatz ermittelt und unter Beriicksichti-
gung von spezifischen Korrelationen zum Gesamtbankrisiko aggregiert. Gemaf gangigem Marktstandard werden
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die Risikoarten fir einen Zeitraum von einem Jahr und ein aus dem Zielrating abgeleitetes Konfidenzniveau (hier
99,95 %) berechnet.

Nachfolgend wird die Berechnungsmethodik des 6konomischen Kapitals fiir die einzelnen Risikoarten erlautert.
Das Immobilien- und das Beteiligungsrisiko werden als Folge der durchgefiihrten Risikoinventur seit der Ubertra-
gung von Positionen auf die FMS Wertmanagement ASR als immateriell eingestuft und sind aus diesem Grund
kein Bestandteil der Berechnung des 6konomischen Kapitals mehr.

Adressenausfallrisiko

Zur Berechnung des Adressenausfallrisikos auf Portfolioebene setzt die Hypo Real Estate Group konzernweit ein
Kreditportfoliomodell ein, welches dem Ansatz eines sogenannten Asset-Value-Modells folgt. Der wesentliche
Grundgedanke dieses Ansatzes besteht darin, dass Uber die wiederholte Simulation korrelierter Ratingmigratio-
nen und Ausfélle der Kreditnehmer und einer Berechnung hieraus resultierender Wertveranderungen uber eine
entsprechende Neubewertung des Portfolios, Wahrscheinlichkeitsaussagen Uber potenzielle Verluste aus dem
Kreditgeschaft getroffen werden kdénnen. Aus der lber diesen Weg berechneten Verlustverteilung lasst sich dann
das 6konomische Adressenausfallrisikokapital als Value at Risk Wert ableiten. Dieses beziffert den auf einem
Konfidenzniveau von 99,95 % berechneten maximalen unerwarteten Verlust, der sich aufgrund von Ratingmigra-
tionen und Ausféllen im Kreditgeschaft innerhalb eines Jahres ergeben wird. Neben der Verlustverteilung des
Kreditportfolios ist ein wesentliches Ergebnis die risikoaddquate Allokation des so gemessenen Adressenausfall-
risikokapitals auf die einzelnen Kredithehmereinheiten nach dem sogenannten Expected-Shortfall-Prinzip. Hierbei
wird eine verursachungsgerechte Zuordnung auf die Kreditnehmer gewabhrleistet und damit ein wesentlicher Bau-
stein zur risikoorientierten Steuerung des Kreditpotfolios gelegt.

Mit der Anpassung der ICAAP-Methodik an das veranderte Geschaftsmodell werden die Marktschwankungen von
Credit Spreads in der IFRS-Kategorie Available for Sale (AfS) fortan im Marktrisiko abgebildet. Zur Vermeidung
von Doppelzahlungen werden im Kreditportfoliomodell damit nur noch Credit-Spread-Veranderungen, die durch
Ratingmigrationen hervorgerufen sind, sowie Kreditausfélle modelliert. Per Jahresende 2009 waren im Adressen-
ausfallrisiko zusatzlich die maximalen historisch aufgetretenen Spread-Anstiege innerhalb eines Jahres fir die
AfS-Positionen beriicksichtigt worden. Diese Anpassung verursacht eine Verlagerung des 6konomischen Kapitals
von Adressenausfallrisiken zu Marktrisiken. Die Hauptgrinde fir diese Anpassung sind:

« einheitliche Behandlung aller IFRS-Kategorien, die die Risikodeckungsmasse beeinflussen (Held for
Trading, Fair Value through P&L, Available for Sale),

e Harmonisierung der Marktrisiko-Definition im ICAAP mit der internen Steuerung,
e pro-zyklisches Verhalten der Marktvolatilititen anstelle der vormals statischeren historischen Szenarien,

*  Anpassung der Abgrenzung zwischen Markt- und Adressenausfallrisiko an den brancheniblichen Stan-
dard.

Dartber hinaus wurde im vierten Quartal 2010 als Ergebnis der Risikoinventur Transfer- und Konversionsrisiken
von Wahrungen als materiell eingestuft und in die Modellierung des 6konomischen Kapitals fir Adressenausfallri-
siken neu aufgenommen.

Das dkonomische Kapital fur Adressenausfallrisiken — berechnet aus dem Kreditportfoliomodell — betragt fir ein
Konfidenzniveau von 99,95 % und einen Zeithorizont von einem Jahr ohne Beriicksichtigung von Diversifikations-
effekten zu anderen Risikoarten 1,9 Mrd. Euro (Dezember 2009: 7,9 Mrd. Euro). Der Rickgang um 6,0 Mrd. Euro
ist im Wesentlichen auf zwei Komponenten zuriickzufiihren. Zum einen verringert sich das Kapital fir Adressen-
ausfallrisiken aufgrund des bereits beschriebenen Methodenwechsels, ausgeglichen durch einen Anstieg des
okonomischen Kapitals fir Marktrisiken in etwa gleicher Hohe. Zum anderen fiihrte die Aufnahme von nicht-
strategienotwendigen und teilweise risikobehafteten Vermégensgegenstanden und Derivaten in die FMS Wert-
management AGR zu einer erheblichen Reduktion des Adressenausfallrisikos. MaRRgeblich fiir die Reduktion war
insbesondere die vollstandige Ubertragung des Griechenland-Exposures, das zuvor das 6konomische Kapital fiir
Adressenausfallrisiken dominiert hatte.

Marktrisiko

In die Berechnung des 6konomischen Kapitals fir Marktrisiken geht der fur die Marktrisikosteuerung verwendete
Value at Risk (VaR) erganzt um die VaR-Werte fur die Eigenmittelblicher ein. Um dem héheren Konfidenzniveau
sowie dem Einjahreszeitraum des Kapitaladdquanzverfahrens Rechnung zu tragen, wird der Marktrisiko-VaR
entsprechend skaliert.
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Das 6konomische Kapital fur Marktrisiken betréagt zum 31. Dezember 2010 bei einem einjahrigen Betrachtungs-
zeitraum ohne Berucksichtigung von Diversifikationseffekten zu anderen Risikoarten 550 Mio. Euro (Dezember
2009: 690 Mio. Euro). Der insgesamt leichte Riickgang des Marktrisikokapitals ist im Wesentlichen auf die fol-
genden drei gegenlaufigen Komponenten zuriickzufiihren.

« Die Verlagerung der Credit-Spread-Risiken der AfS-Positionen vom 6konomischen Adressenausfallrisi-
ko- zum Marktrisikokapital, die mit der ICAAP-Methodenanderung im Méarz 2010 eingefuhrt wurde, flhrte
zunachst zu einem signifikanten Anstieg.

e Eine weitere Erhohung des Marktrisikos folgte im zweiten und dritten Quartal dem Volatilititsanstieg der
Credit Spreads einiger europdischer Lander, die derzeit im Fokus stehen.

«  Uberkompensiert wurde die Erhéhung des Marktrisikos durch die Ubertragung von Vermdgenswerten
auf die FMS Wertmanagement im Oktober 2010, die es signifikant reduzierte.

Operationelles Risiko

In die Berechnung des 6konomischen Kapitals fiir Operationelle Risiken geht das Ergebnis der Berechnung nach
dem Standardansatz gemaf Basel Il ein. Fir die Zwecke des Kapitaladaquanzverfahrens wird der regulatorisch
bestimmte Kapitalbedarf entsprechend dem hoéheren Konfidenzniveau (von 99,9 % auf 99,95 %) skaliert. Weiter-
hin wird in Teilbereichen der Gruppe ein 6konomischer Mindestkapitalbedarf fir Operationelle Risiken vorgehal-
ten. Dieser Puffer gleicht mogliche Modellschwéachen des Standardansatzes aus.

Das ¢konomische Kapital fir Operationelle Risiken betragt 154 Mio. Euro zum 31. Dezember 2010 (370 Mio.
Euro zum 31. Dezember 2009). Als Folge der methodischen Anpassung des ICAAP sind die Zahlen der beiden
Zeitpunkte nur eingeschrankt miteinander vergleichbar. Bis Jahresende 2009 wurde ein fester Prozentsatz auf
das Ziel-Eigenkapital angewendet, jetzt erfolgte eine Harmonisierung mit dem Standardansatz zur Berechnung
der regulatorischen Eigenkapitalunterlegung.

Geschéftsrisiko

Die Berechnung des Risikokapitals fir das Geschéftsrisiko wurde im Rahmen der Einfiihrung des neuen ICAAP-
Modells weitestgehend Uberarbeitet. Das 6konomische Kapital errechnet sich nun aus den folgenden zwei Kom-
ponenten:

e Ausbleibende Ertrage fir das Neugeschéaft
*  Gestiegene Finanzierungskosten

Ausbleibende Ertrage fur das Neugeschaft: Die Risikodeckungsmasse beinhaltet Planzahlen fur den Zins- und
Provisionsiuiberschuss der jeweils kommenden vier Quartale. Die Ermittlung des 6konomischen Geschéftsrisiko-
Kapitals basiert auf der Annahme, dass im kommenden Jahr keinerlei Neugeschéft fir die Gruppe generiert wird.
Daraus resultierend ergibt sich das Risikokapital als der Anteil an den Planzahlen fur Zins- und Provisionsuber-
schuss, der auf das Neugeschaft entfallt. Damit wird die gréBtmdgliche unerwartete Abweichung vom Erwar-
tungswert unterstellt.

Gestiegene Finanzierungskosten: Erhdhte Finanzierungskosten kdnnen aus den folgenden zwei Ursachen resul-
tieren:

e Gestiegener Finanzierungsbedarf
e Erhohung des unbesicherten Refinanzierungssatzes

Im Rahmen der Liquiditatsrisikomessung wird monatlich im Stressszenario ,Further Decline der gestiegene Fi-
nanzierungsbedarf bei Eintritt bestimmter Marktereignisse simuliert. Fir den unbesicherten Refinanzierungssatz
wird ein Anstieg auf das am Markt beobachtete historische Maximum von Credit Spreads des bankeigenen Ra-
tings simuliert. Aus Vorsichtsgriinden wird unterstellt, dass beide Ereignisse simultan eintreten.

Als Folge der methodischen Anpassung sind die Zahlen des Geschaftsrisiko-Kapitals per 31. Dezember 2010 und
Jahresende 2009 nur eingeschrénkt miteinander vergleichbar. Vormals wurde der Wert auf Basis der operativen
Kosten ermittelt.

Liquiditatsrisiko
Eine Kapitalisierung von Liquiditatsrisiken im engeren Sinne ist nicht méglich und auch nicht brancheniblich.

Liquiditatsrisiken im weiteren Sinne einer Verteuerung der Refinanzierungskosten sind im ékonomischen Kapital
fur das Geschaftsrisiko abgebildet.
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Stresstests bezogen auf 6konomisches Kapital und Ri sikodeckungsmasse

Stresstests in Bezug auf das 6konomische Kapital werden eingesetzt, um ein besseres Verstandnis der Sensitivi-
tat der Ergebnisse gegeniiber den Risikoparametern, welche den Modellen zugrunde liegen, zu entwickeln. Die
Hypo Real Estate Group fiihrt Stresstests als Instrument fir ein angemessenes tkonomisches Kapitalmanage-
ment fiir finf Einzel-Kategorien durch, jeweils bezogen auf eine isolierte Risikoart:

e Herabstufung der gréRten Kontrahenten, gemessen am 6konomischen Kapital
e Stresstests der Kreditwirdigkeit aller Kontrahenten

e Stresstests bezuglich der Sicherheiten

e Operationelles Risiko

*  Geschéftsrisiko

Dartber hinaus existieren zwei integrierte, das heil3t risikoarteniibergreifende Stresstest-Szenarien (das Stress-
Szenario sowie das extreme Stress-Szenario). Beide Szenarien basieren auf hypothetischen und historischen
Ereignissen. Dabei soll das Stress-Szenario ein auBergewdhnliches aber plausibel moégliches Ereignis abbilden,
wohingegen das extreme Stress-Szenario mit extremen Ereignissen assoziert werden soll. Im Stress-Szenario
werden die Auswirkungen sowohl auf das ékonomische Kapital als auch auf die Risikodeckungsmasse berech-
net.

Wie es im Risikoappetit der Bank angegeben ist, soll die Bank sogar nach dem Eintritt des integrierten Stress-
Szenarios noch ausreichend kapitalisiert sein. Des Weiteren bildet dieses Stress-Szenario die Grundlage fur die
Berechnung der ICAAP-Limite. Im extremen Stress-Szenario werden hingegen nur die Auswirkungen auf die
Risikodeckungsmasse ermittelt. Es wird tUberprift, ob die Bank nach Eintritt des extremen Szenarios noch eine
positive Risikodeckungsmasse hat. Die beiden untersuchten Szenarien sind:

Stress-Szenario

« Die Real-Estate-Kontrahenten werden um eine Stufe heruntergeratet. Des Weiteren steigen die Loss Gi-
ven Defaults (LGD) um 2 % absolut.

« Die Kontrahentengruppen nationale und regionale Regierungen, Finanzinstitue und Unternehmen wer-
den um null bis vier Ratingstufen heruntergeratet, abhangig von der Landerzugehorigkeit der entspre-
chenden Kontrahenten. Die LGDs bleiben unverandert.

« Die Kontrahenten, die dem Structured-Finance-Portfolio angehoéren, werden um drei Ratingstufen her-
abgesetzt, wohingegen ihre LGDs unverandert bleiben.

« Die Marktrisikoparameter (Credit Spreads, Zinsen, Wechselkurse, Implizite Volatilitaten) steigen in dem
Mal3e an, dass das aktuelle Gesamtportfolio (liber alle Marktrisikoparameter hinweg) den maximalen
Einjahres-Verlust erleiden wiirde. Diese Berechnung hat als Grundlage eine Historie von zehn Jahren
und basiert auf den aktuellen Sensitivitaten der Marktrisikoparameter.

* Basierend auf historischen Credit-Spread-Volatilitdten steigt das Marktrisiko um den Faktor 1,389.
e Ein Verlust in Hohe des 6konomischen Kapitals fiir Operationelle Risiken tritt ein.

e Das tkonomische Geschaftsrisiko-Kapital verwirklicht sich ebenfalls in einen Verlust. Zusatzlich wird ein
noch ungunstigeres Refinanzierungsszenario (Auseinanderbrechen der EU) angenommen.

e Alle Inter-Risiko Korrelationen steigen auf 1 an.

Dieses Szenario hétte per Jahresende 2010 eine Erhdhung des 6konomischen Kapitals um 1.136 Mio. Euro
sowie eine Reduktion der Risikodeckungsmasse um 1.046 Mio. Euro zur Folge. Dementsprechend reduziert sich
der Puffer auf nach wie vor sehr komfortable 4.059 Mio. Euro. Die Bank wéare somit auch bei simultanem Eintre-
ten dieser Ereignisse weiterhin voll risikotragfahig.
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Extremes Stress-Szenario

Die Real-Estate-Kontrahenten werden um eine Stufe heruntergeratet. Die LGDs der dem Portfolio zuge-
hérigen Kontrahenten werden als mindestens 50 % angenommen.

Griechenland ist zahlungsunfahig. Alle Kontrahenten der anderen Staaten im Fokus (ausgenommen sind
Kontrahenten, die dem Real-Estate-Portfolio oder Structured-Finance-Portfolio zuzuordnen sind) werden
um funf Ratingstufen herabgesetzt.

Kontrahenten, die dem Structured-Finance-Portfolio angehéren, wird das Rating C zugewiesen.
Alle weiteren Kontrahenten werden heruntergestuft wie oben beschrieben.

Im Unterschied zu dem Stress-Szenario wird hier jede Marktrisiko-Assetklasse separat betrachtet. Die
Marktrisikoparameter Credit Spreads, Zinsen und Wahrungen veréndern sich in dem Male, dass das
gesamte Portfolio den maximalen Einjahres-Verlust pro Assetklasse erleiden wirde basierend auf den
aktuellen Sensitivitaten.

Ein Verlust in Hohe des 6konomischen Kapitals fur Operationelle Risiken tritt ein.

Fir das Geschaftsrisiko verwirklicht sich der Verlust aus dem Refinanzierungsszenario des Auseinan-
derbrechens der EU.

Dieses Szenario hatte per Jahresende 2010 eine Reduktion der Risikodeckungsmasse auf 2.954 Mio. Euro zur
Folge. Die Bank ware somit auch bei Eintreten dieser sehr unwahrscheinlichen Konstellation weiterhin in der
Lage, alle Verbindlichkeiten zu bedienen.
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2.4 Eigenkapitalanforderungen

Wie in den vorhergehenden Kapiteln bereits angefiihrt, sind fir die Einhaltung der Eigenkapitalanforderungen
gemal SolvV Adressenausfallrisiken, Marktrisiken und Operationelle Risiken mit Kapital zu unterlegen. Die ge-
samten Eigenkapitalanforderungen sind zu berechnen und in Relation zu den aufsichtsrechtlichen Eigenmitteln zu
bringen. Die Eigenkapitalanforderung betragt 8 % der Anrechnungsbetrage (risikogewichteten Aktiva) fir die
genannten Risikoarten.

Die risikogewichteten Aktiva (RWA) belaufen sich zum Berichtsstichtag auf insgesamt 20 Mrd. Euro. Die deutliche
Reduzierung um 60,6 Mrd. Euro ist im Wesentlichen durch die Ubertragung groRer Teile von Vermdgenswerten
und Verbindlichkeiten auf die Abwicklungsanstalt FMS Wertmanagement A6R bedingt.

alle Angaben in Mio. Euro

31.12.2010 Y 31.12.2009 ? Veranderung

Risikogewichtete Aktiva 2 20.398 80.969 -75%

1) Vor festgestellten Jahresabschliissen 2010 und vor erfolgter Ergebnisverwendung 2010.
2) Vor festgestellten Jahresabschliissen 2009 und vor erfolgter Ergebnisverwendung 2009.
3) RWA incl. gewichteter Adressenausfallrisikopositionen sowie der Anrechnungsbetréage fiir Marktrisikopositionen und operationelle Risiken, skaliert mit dem Faktor 12,5.

Die folgenden Tabellen 9, 10 und 11 gemaR § 325 Abs. 2 Nr. 1, 2, 3, 4 SolvV zeigen die aufsichtsrechtliche Ei-
genkapitalunterlegung fir die den vorgenannten Anrechnungsbetrdgen zugrunde liegenden Risiken, aufgeteilt
nach Adressenausfallrisiken, Marktrisiken und Operationellen Risiken. Fir die Ermittlung der Eigenkapitalanforde-
rungen verwendet die Hypo Real Estate Group den auf bankinternen Ratingverfahren basierenden, fortgeschrit-
tenen IRB-Ansatz sowie den Standardansatz fur Adressenausfallrisiken, den Standardansatz fir Marktrisiken und
den Standardansatz fur Operationelle Risiken.

alle Angaben in Mio. Euro

Kapitalanforderung
Adressenausfallrisiko
31.12.2010 31.12.2009 Veréanderung

Standardansatz

Zentralregierungen 11 78 -86%

Regionalregierungen und ortliche Gebietskdrperschaften 42 208 -80%

Sonstige offentliche Stellen 94 474 -80%

Multilaterale Entwicklungsbanken

Internationale Organisationen - - -

Institute 154 331 -53%

Von Kreditinstituten emittierte gedeckte Schuldverschreibungen 18 28 -36%

Unternehmen 95 1.479 -94%

Mengengeschaft 2 4 -50%

Durch Immobilien besichterte Positionen 8 21 -62%

Investmentanteile - - -100%

Sonstige Positionen 4 12 -67%

Uberfallige Positionen 10 38 -74%
Gesamt 438 2.673 -84%
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alle Angaben in Mio. Euro
Kapitalanforderung
Adressenausfallrisiko
31.12.2010 31.12.2009 Verénderung
IRB-Ansatz
Zentralregierungen 40 45 -11%
Institute 58 128 -55%
Unternehmen 824 2.287 -64%
Mengengeschaft - - -
davon grundpfandrechtlich besichert - - -
davon qualifiziert, revolvierend - - -
sonstiges Mengengeschaft - - -
Sonstige kreditunabh&ngige Aktiva 20 25 -20%
Gesamt 942 2.485 -62%
alle Angaben in Mio. Euro
X Kapitalanforderung
Verbriefungen
31.12.2010 31.12.2009 Verénderung
Verbriefungen im Standardansatz 69 528 -87%
Verbriefungen im IRB-Ansatz 31 342 -91%
Gesamt 100 870 -89%
alle Angaben in Mio. Euro
o » » Kapitalanforderung
Risiko aus Beteiligungspositionen
31.12.2010 31.12.2009 Veranderung
Standardansatz
Beteiligungswerte bei Methodenfortfiihrung/Grandfathering 0,2 1 -84%
Gesamt 0,2 1 -84%
IRB-Ansatz
Interner Modell-Ansatz - - -
PD/LGD Ansatz - - -
Einfacher Risikogewichtsansatz 0,1 - 100%
davon bdrsengehandelt - - -
davon nicht bérsennotiert, aber zu einem hinreichend diversifizierten . . .
Beteiligungsportfolio gehérend
sonstige Beteiligungen 0,1 - 100%
Gesamt 0,1 0 100%
alle Angaben in Mio. Euro
o Kapitalanforderung
Marktrisiko
31.12.2010 31.12.2009 Veréanderung
Standardansatz 47 235 -80%
Interner Modell-Ansatz - - -
Gesamt 47 235 -80%
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alle Angaben in Mio. Euro

. L Kapitalanforderung
Operationelles Risiko

31.12.2010 31.12.2009 Veréanderung
Basisindikatoransatz - - -
Standardansatz 104 212 -51%
Ambitionierter Messansatz (AMA) -
Gesamt 104 212 -51%

Die Eigenkapitalanforderung der Hypo Real Estate Group belauft sich zum Offenlegungsstichtag 31. Dezember
2010 auf insgesamt 1.631 Mio. Euro (Dezember 2009: 6.476 Mio. Euro.), was im Vergleich zum Vorjahr einen
deutlichen Rickgang um 75 % darstellt. Entsprechend dem Geschéftsmodell der Hypo Real Estate Group, mit
den Schwerpunkten pfandbrieffahige Immobilienfinanzierung und Finanzierung des 6ffentlichen Sektors, entfallen
Uiber 90 % der Eigenkapitalanforderung auf Adressenausfallrisiken:

e Adressenausfallrisiken 1.480 Mio. Euro (Dezember 2009: 6.029 Mio. Euro),
e Marktrisiken 47 Mio. Euro (Dezember 2009: 235 Mio. Euro) und
e Operationelle Risiken 104 Mio. Euro (Dezember 2009: 212 Mio. Euro).

Die deutliche Verringerung der Kapitalanforderung um 4,8 Mrd. Euro geht einher mit dem signifikanten Riickgang
der Anrechnungsbetrage (risikogewichteten Aktiva), die sich im Geschéftsjahr 2010 um 60,6 Mrd. Euro bzw. 75 %
verminderten.

GroRter Einflussfaktor hierfir war die im Rahmen der Neustrukturierung und Neuausrichtung der Hypo Real Esta-
te Group zum 1. Oktober 2010 vollzogene Ubertragung von Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten auf die FMS
Wertmanagement ASR. In geringem Umfang erhéhend wirkte sich hingegen die Abwertung des Euro gegeniiber
dem US-Dollar (um ca. 8 % zwischen Jahresende 2009 und Jahresende 2010), dem japanischen Yen und dem
britischen Pfund aus. Auch war das nach neuer Risiko-Policy abgeschlossene Neugeschaft signifikant niedriger
als die Riickzahlungen und die Verkaufe von Vermdgenswerten.

Naheres zu den Einflussfaktoren auf die Entwicklung des Kreditvolumens ist im Kapitel 4.2.1 ,Kreditportfoliostruk-
tur” erlautert.

Eigenmitteliiberschuss

Der Eigenmittelliberschuss, das modifizierte verfigbare Eigenkapital in Hohe von 9.823 Mio. Euro abziglich der
oben genannten Eigenkapitalanforderungen von 1.631 Mio. Euro, betrdgt zum Berichtsstichtag 31. Dezember
2010 8.192 Mio. Euro (Dezember 2009: 2.271 Mio. Euro).

Die ausreichende Ausstattung mit Eigenkapital (die Solvabilitat) ist, neben den weiteren bestandssichernden
MaRnahmen der Sicherstellung der Liquiditat sowie der Verbesserung des Risikofriiherkennungssystems, we-
sentlicher Bestandteil des Steuerungskonzeptes der Hypo Real Estate Group, welches darauf ausgerichtet ist,
den Fortbestand des Unternehmens zu sichern und gleichzeitig langfristig den Unternehmenswert zu steigern.

Die Solvabilitdt wird auf Basis der aufsichtsrechtlichen Kennziffern Kernkapitalquote und Eigenmittelquote ge-
steuert. Die Hypo Real Estate Group steuert diese Quoten auch auf Basis von Szenarioanalysen, die zum Bei-
spiel Ratingmigrationen oder Wechselkursveranderungen bertcksichtigen. Bei der Steuerung des Eigenkapitals
steht im Vordergrund, die bankaufsichtsrechtlichen Anforderungen sowie die Anforderungen der Ratingagenturen
und Geschéftspartner an die Mindestkapitalisierung zu erfillen.

Die Kapitalquoten der Hypo Real Estate Group sowie deren wesentlicher Tochtergesellschaften sind im folgen-
den Kapitel erlautert.
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25 Eigenkapitalquoten

Die Ermittlung der Eigenmittelbestandteile sowie der Anrechnungsbetrage (RWA) fur die Risikoarten Adressen-
ausfallrisiko, Marktrisiko und Operationelles Risiko erfolgen nach den aufsichtsrechtlichen Vorschriften von KWG
und SolvV. Demnach dirfen die Anrechnungsbetréage (risikogewichteten Aktiva) fir diese Risiken die Eigenmittel
maximal um den Faktor 12,5 Ubersteigen, was gleichbedeutend ist mit einer Gesamtkennziffer (Eigenmittelquote)
von 8,0 %. In diesem Sinne steuert der Vorstand der Hypo Real Estate Holding AG die Eigenmittel bzw. das Ei-
genkapital der Hypo Real Estate Group.

Die Mindest-Gesamtkennziffer (Eigenmittel / risikogewichtete Aktiva) von 8,0 % ist als Untergrenze zu verstehen,
die grundsatzlich nicht unterschritten werden darf. Auch ist das Erganzungskapital auf die Summe des Kernkapi-
tals begrenzt, so dass der Kernkapitalanteil am Eigenkapital mindestens 50 % betragen muss. Daraus folgt eine
Kernkapitalquote (Kernkapital / risikogewichtete Aktiva) von mindestens 4,0 %.

Die nachfolgende Tabelle 12 gemaR § 325 Abs. 2 Nr. 5 SolvV zeigt die Eigenmittel- und Kernkapitalquoten der
Hypo Real Estate Group (Konzernsicht) sowie der wesentlichen Tochtergesellschaften der Hypo Real Estate
Holding AG. Fir die signifikanten Tochtergesellschaften zeigen die Kapitalquoten jeweils die Teilkonzernsicht.

Fir Adressenausfallrisiken sind die Betrage gemaR dem fortgeschrittenen IRB-Ansatz fiir diejenigen Portfolios
herangezogen, fur die die Hypo Real Estate Group die Zulassungen von der BaFin erhalten hat (siehe Kapitel 2.1
LVerfahren zur Eigenkapitalunterlegung“). Im Ubrigen sind die risikogewichteten Aktiva hach dem Standardansatz
ermittelt.

Die Anrechnungsbetrage fir Marktrisiken und Operationelle Risiken sind durchweg nach dem Standardansatz
berechnet.

alle Angaben in %

1)2) 1)

Gesamtkennziffer Kernkapitalquote
Hypo Real Estate Group 48,2 34,8
Deutsche Pfandbriefbank AG 25,2 16,3
DEPFA Bank plc 80,1 69,4

1) Vor festgestellten Jahresabschliissen 2010 und vor erfolgter Ergebnisverwendung 2010.
2) Vormals Eigenmittelquote

Aus der Tabelle 12 ist ersichtlich, dass sowohl die Hypo Real Estate Group als auch die wesentlichen Banktoch-
terunternehmen der Hypo Real Estate Holding AG, die Deutsche Pfandbriefbank AG und die DEPFA Bank plc,
eine ausreichende Eigenmittel- und Kernkapitalbasis aufweisen.

Die Vorgaben hinsichtlich der aufsichtsrechtlichen Kapitalquoten wurden tber das gesamte Geschaftsjahr 2010
hinweg eingehalten.

Die Eigenkapitalanforderungen fur die gesamte Hypo Real Estate Group belaufen sich zum 31. Dezember 2010
auf 1.631 Mio. Euro, was einer Gesamtkennziffer von 48,2 % und einer Kernkapitalquote von 34,8 % entspricht.

Entsprechend der Ermittlung der aufsichtsrechtlichen Eigenmittel sind auch die Eigenmittel- und Kernkapitalquo-
ten — gemalf den regulatorischen Vorgaben — ohne Einbezug des Jahresergebnisses 2010 berechnet. Wie vorab
schon erwéhnt, lag zum Zeitpunkt der Abgabe der SolvV-Meldung an die Aufsichtsbehdrden noch kein aufgestell-
ter Jahresabschluss 2010, der Voraussetzung fur die Berlicksichtigung des Jahresergebnisses ist, fur die Hypo
Real Estate Group vor.

Pro forma unter Berlcksichtigung des Jahresergebnisses 2010 (Jahresergebnis 2009) betrugen fir die Hypo
Real Estate Group die Gesamtkennziffer 47,7 % (Dezember 2009: 10,6 %) und die Kernkapitalquote 34,7 %
(Dezember 2009: 7,8 %).
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Kapitalstiitzende MaBnahmen

Die aufsichtsrechtlichen Kapitalquoten der Hypo Real Estate Group im Verlauf des Geschéftsjahres 2010 waren
insbesondere gepragt durch die bereits mehrfach angefuhrte Auslagerung von Vermdégenswerten und Verbind-
lichkeiten in die Abwicklungsanstalt FMS Wertmanagement AGR zum 1. Oktober 2010.

alle Angaben in %

31.12.2010 ¥ 30.09.2010 ? 30.06.2010 2 31.03.2010 ? 31.12.2009 ¥ 31.12.2009
Kernkapitalquote 34,8 9,3 8,4 7,7 78 9,4
Gesamtkennziffer * 48,2 10,9 10,1 10,1 10,6 10,8

1) Vor festgestellten Jahresabschliissen 2010 und vor erfolgter Ergebnisverwendung 2010.
2) GemaR den regulatorischen Vorgaben, noch ohne Beriicksichtigung der im Geschéftsjahr 2010 aufgelaufenen Verluste.
3) Pro forma nach festgestellten Jahresabschliissen 2009 und nach erfolgter Ergebnisverwendung 2009.
Die Feststellung des Konzern-Jahresabschlusses 2009 durch den Aufsichtsrat erfolgte am 25. Mérz 2010.
4) Vor festgestellten Jahresabschlissen 2009 und vor erfolgter Ergebnisverwendung 2009.
5) Vormals Eigenmittelquote

Auch erhielt die Hypo Real Estate Group im Jahr 2010 weitere Hilfen zur Rekapitalisierung in H6he von 1,4 Mrd.
Euro.

Im April 2010 erhielt sie vom SoFFin die Zusage flr eine Rekapitalisierungstranche von bis zu 1,85 Mrd. Euro.
Hieraus wurden im Mai 2010 zunachst 1,4 Mrd. Euro in die Kapitalriicklage der Hypo Real Estate Holding AG
eingezahlt. Die Hypo Real Estate Holding AG hat 0,9 Mrd. Euro an die DEPFA Bank plc weitergeleitet. Darliber
hinaus hat sich der SoFFin verpflichtet, weitere 0,45 Mrd. Euro in Form einer Einzahlung in die Kapitalriicklage
der Hypo Real Estate Holding AG oder der Deutschen Pfandbriefbank AG zu leisten. Diese Verpflichtung ist unter
anderem von beihilferechtlichen Voraussetzungen abhangig.

Insgesamt hat die Hypo Real Estate Group in den Jahren 2009 und 2010 damit 7,42 Mrd. Euro Kapital vom SoF-
Fin erhalten.

Zum 31. Dezember 2010 betrugen damit die Kernkapitalquote 34,8 % und die Gesamtkennziffer 48,2 %.
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2.6 Modifizierte bilanzielle Eigenkapitalquote

Mit dem Gesetz zur Starkung der Finanzmarkt- und Versicherungsaufsicht vom 29.07.2009 wurde in § 24 KWG
die Anzeige der modifizierten bilanziellen Eigenkapitalquote, der sogenannten ,Leverage Ratio* oder ,Verschul-
dungsgrenze®, eingefiihrt. Die Leverage Ratio soll als volumenbasierte, nicht risikosensitive Kennziffer dazu bei-
tragen, das Anwachsen der Verschuldung der Institute zu verhindern.

Die Leverage Ratio soll ab 2018 als verbindliche MalRRzahl zuséatzlich zu den risikobasierten Mindesteigenkapital-
anforderungen gemaf Basel I, Saule 1 im Regelwerk verankert werden. Der Baseler Ausschuss schlagt derzeit
eine Mindestquote von 3 % vor.

alle Angaben in %

31.12.2010 31.12.2009 ?

Hypo Real Estate Group 2,35 1,25

1) Nach festgestellten Jahresabschliissen 2010 und nach erfolgter Ergebnisverwendung 2010.
2) Nach festgestellten Jahresabschliissen 2009 und nach erfolgter Ergebnisverwendung 2009.

Die Leverage Ratio der Hypo Real Estate Group betragt zum Berichtsstichtag 2,35 %; sie zeigt das Niveau des
Verschuldungsgrades der Finanzholding-Gruppe.

Im Unterschied zu den im vorangegangenen Kapitel beschriebenen Eigenkapitalquoten nach den aufsichtsrecht-
lichen Vorschriften von KWG und SolvV, basiert die Leverage Ratio auf IFRS-Werten des festgestellten Konzern-
Jahresabschlusses. Sie berechnet sich aus dem Verhéltnis von bilanziellem Eigenkapital (7,8 Mrd. Euro) zur
Summe aus der Bilanzsumme (328 Mrd. Euro) und aufRerbilanziellen Verpflichtungen (Eventualverbindlichkeiten
und offene Kreditzusagen; 1,3 Mrd. Euro).
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3 Allgemeine Organisation und Grundséatze des Risiko managements

Die Hypo Real Estate Group hat ein konzernweites Risikomanagement- und Risikocontrollingsystem eingerichtet.
Dies stellt gleichzeitig eine wichtige Voraussetzung zur Anwendung der Waiver-Regelung dar. Alle Aufgaben
gemal § 25 a KWG im Bereich der einheitlichen Risikoidentifizierung, -messung und -limitierung sowie des Risi-
komanagements werden von der Hypo Real Estate Holding AG zentral vorgegeben. Die operative Umsetzung
obliegt dem jeweiligen Tochterinstitut.

Das folgende Kapitel ,Allgemeine Organisation und Grundsatze des Risikomanagements* gibt Auskunft Gber die
wesentlichen Richtlinien, die Organisation und Handhabung des Risikomanagements in der Gruppe. Darlber
hinausgehende Detailinformationen zu den fur die Hypo Real Estate Group aufgrund ihres neu ausgerichteten
Geschaftsmodells wesentlichen Risikoarten sind in den nachfolgenden Kapiteln zu finden.

3.1 Wesentliche Risikoarten

Die Hypo Real Estate Group unterscheidet furr ihre Geschéftsaktivitaten folgende wesentliche Risikoarten:
*  Adressenausfallrisiko
e Marktrisiko
e Liquiditatsrisiko
e Operationelles Risiko
*  Geschéftsrisiko

Fir alle Risikoarten auRer dem Liquiditatsrisiko wird, wie vorab bereits erlatert, 6konomisches Kapital berechnet.
Szenarien des Liquiditatsrisikos werden jedoch unter anderem im Rahmen von Stresstests im Zusammenhang
mit der Uberprifung der Risikotragfahigkeit auf Gruppenebene bertcksichtigt.

Wesentliche Risikoarten, die nicht quantifiziert, jedoch Uber geeignete Berichte, Vorgaben und Policies begrenzt
werden, sind

e Strategische Risiken
. Reputationsrisiken,
* Regulatorische Risiken sowie

. Modellrisiken.

3.2 Organisation

Das Risikomanagementsystem ist ein alle Geschaftsaktivitaten der Gruppe umfassendes System hinsichtlich der
nachvollziehbaren und systematischen Identifikation, Analyse, Bewertung, Steuerung, Dokumentation und Kom-
munikation aller wesentlichen Risiken sowie deren Uberwachung auf Basis einer definierten, jahrlich tiberarbeite-
ten Risikostrategie.

Vorstand

Der Vorstand der Hypo Real Estate Holding AG tragt die Verantwortung fiir das konzernweite Risikomanage-
mentsystem und entscheidet Uber alle Strategien und die wesentlichen Fragen des Risikomanagements und der
Organisation. Wesentliche vom Vorstand zu verantwortende Komponenten des Risikomanagementsystems sind
insbesondere die

e Festlegung, Aktualisierung und Kommunikation von Geschafts- und Risikostrategien als Grundlage der
Geschaftsaktivitaten und Risikonahme fir alle Einheiten in der Hypo Real Estate Group;
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+  Festlegung und Weiterentwicklung von Organisationsstrukturen innerhalb der Gruppe und inshesondere
fur das Risikomanagement zur Gewahrleistung der Steuerung und Uberwachung aller wesentlichen Ri-
siken;

»  Verabschiedung von Kreditkompetenzen als Entscheidungsrahmen entlang der Kreditprozesse;
*  Entscheidung Uber (Portfolio-) SteuerungsmafZnahmen auRerhalb der Ubertragenen Kompetenzen.

Der Vorstand informiert den Aufsichtsrat der Hypo Real Estate Holding AG iiber Anderungen der Geschéfts- und
Risikostrategien sowie Uber das Risikoprofil der Gruppe.

Risikomanagement- und Liquiditatsstrategieausschuss

Der Risikomanagement- und Liquiditatsstrategieausschuss (RLA) des Aufsichtsrats befasst sich hauptséchlich
mit der Steuerung der Gesamitrisikosituation, der Uberwachung, Einrichtung und Fortentwicklung eines effizienten
Risikomanagementsystems sowie mit der Liquiditatssteuerung und -sicherung der Gruppe. Der Vorstand infor-
miert das Gremium Uber alle Erhéhungen und Neubildungen von Einzelwertberichtigungen tber 5 Mio. Euro und
in regelmaRigen Abstanden ber groRere und risikoreichere Engagements.

Das Risikomanagement der Hypo Real Estate Group ist zentral organisiert und umfasst — wie in nachfolgender
Abbildung 3 dargestellt — neben Vorstand und Aufsichtsrat mehrere Komitees, die vom Vorstand der Hypo Real
Estate Holding AG und dem Vorstand der Téchter etabliert wurden.

Abbildung 3: Organisation und Steuerung des Risiko managements

Stand: 31. Dezember 2010

Risikomanagement- und Liquiditatsstrategieausschuss (RLA)
des Aufsichtsrats der Hypo Real Esate Holding AG

Vorstand der Hypo Real Estate Holding AG

T 7 Entscheidungsvorschlag l Unterzeichnung
zur Genehmigung und besondere Auflagen

Risk Committee {RC) 4 >
| Koordination und Asset and Liability

Zusammenarbeit Erufife UE)

Credit Committee Watchlist Committee Risk Provisioning
(auf Tochterebens) (auf Tochterebens) Committee

Risk Committee

Das Risk Committee (RC) der Hypo Real Estate Group setzt sich aus dem Chief Risk Officer (CRO; Vorsitzender)
der Hypo Real Estate Holding AG in Personalunion fiir die Deutsche Pfandbriefbank AG sowie dem Chief Risk
Officer (CRO) der DEPFA Bank plc, dem Chief Financial Officer (CFO), den Chief Credit Officers (CCOs) der
Geschaftssegmente sowie dem Leiter Risk Management & Control zusammen.

Das Gremium tagt in der Regel monatlich und verabschiedet Guidelines/Policies (Policies und Guidelines, die
strategische Entscheidungen beinhalten, sind durch den Gesamtvorstand zu genehmigen), Methoden zur Risi-
komessung, deren Parametrisierung sowie Methoden der Risikotuberwachung fir alle Risikoarten. Es unterbreitet
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dem Hypo Real Estate Holdingvorstand und dem Vorstand der relevanten Tdchter unter anderem Entschei-
dungsvorschlage zu Risikolimiten auf Gruppenebene sowie zu Risikostrategien.

Das RC uberwacht die Entwicklung der Risikotragfahigkeit, des 6konomischen Kapitals, der Risikodeckungsmas-
se und des Kreditportfolios und die Einhaltung von Limiten. Es entscheidet (iber geeignete MaRhahmen des Kre-
ditrisikomanagements.

Fir die Adaption und Ausfiihrung der getroffenen Entscheidungen sind die jeweiligen CROs der Deutschen
Pfandbriefbank AG und der DEPFA Bank plc, die CCOs der Segmente Real Estate Finance und Public Sector
Finance bzw. der Bereich Treasury und Asset Management verantwortlich.

Asset and Liability Committee

Das Asset and Liability Committee (ALCO) der Hypo Real Estate Group ist unter Vorsitz des zusténdigen Vor-
standsmitglieds fiir Treasury mit dem Chief Risk Officer, dem Chief Financial Officer sowie den Leitern der Berei-
che Treasury und Asset Management, Finance, Risk Management & Control besetzt und tagt monatlich.

Die Aufgaben umfassen das Liquiditdtsmanagement, das Management der Bilanzstruktur, Funds Transfer Pricing
sowie die Marktrisikosteuerung und die Steuerung der regulatorischen Kapitalquoten. In diesem Gremium erfolgt
auch die Vorbereitung von Entscheidungsvorlagen fiur Liquiditats- und Refinanzierungsstrategien, die nach Dis-
kussion im Risk Committee ebenso wie Akquisitionen und Desinvestments im Vorstand entschieden werden.

Credit Committee

Das Credit Committee setzt sich auf Ebene der einzelnen Tochterbanken aus dem CRO (Vorsitzender), den
CCOs der Geschéftssegmente, den Senior Credit Executives und dem Leiter Risk Management & Control sowie
Vertretern der Marktseite zusammen. Die Vertreter der Marktseite haben dabei ein Votierungsrecht im Rahmen
der Marktverantwortung.

Das Gremium tagt in der Regel mindestens wdchentlich und ist fir kompetenzgerechte Kreditentscheidungen fur
Neugeschaft, Prolongationen und materielle Veranderungen im Kreditverhéltnis verantwortlich. Es gibt zudem ein
Votum ab fir alle Kreditentscheidungen, die in die Kompetenz des Vorstands der Tochterinstitute fallen bzw.
durch den Aufsichtsrat zu genehmigen sind. Das Credit Committee stellt sicher, dass die Kreditentscheidungen
der jeweils aktuellen Geschafts- und Risikostrategie entsprechen.

Watchlist Committee

Das Watchlist Committee, das auf Ebene der einzelnen Tochterbanken implementiert ist, tagt monatlich. Stimm-
berechtigte Mitglieder sind die jeweiligen CCOs der jeweiligen Geschaftssegmente (Vorsitz), die Senior Credit
Executives, optional der CRO sowie die zustandigen Leiter des Credit Risk Managements.

In dem Gremium werden alle im Rahmen des Frihwarnsystems aufgefallenen Engagements besprochen und
gegebenenfalls individuelle, risikobegrenzende MaRRnahmen festgelegt, die nachfolgend von den zusténdigen
Abteilungen umzusetzen sind. Sofern notwendig, beschliel3t das Gremium Uber die Engagementiibergabe an den
Bereich Global Workout, der auf Basis einer Engagementstrategie die notwendigen Schritte zur Restrukturierung
und Abwicklung durchfuhrt. Alle notwendigen Kreditentscheidungen werden von den jeweils verantwortlichen
Kompetenztragern entsprechend der Kreditkompetenzordnung bzw. im Credit Committee getroffen.

Sofern Hinweise auf eine objektive Wertminderung vorliegen, wird das Ergebnis nach erfolgter Ermittlung der
Hohe der Wertminderung im Risk Provisioning Committee vorgestellt.

Risk Provisioning Committee

Das regelmaRig tagende Gremium setzt sich aus dem CRO (Vorsitzender), dem CFO, dem Leiter Global Workout
sowie den CCOs der Geschaftssegmente zusammen.

Es entscheidet im Rahmen einer vorgegebenen Kompetenzordnung bzw. gibt Empfehlungen im Hinblick auf die
Bildung und Auflésung von Risikovorsorge sowie gegebenenfalls notwendige Rettungserwerbe. Die Empfehlun-
gen des Gremiums sind vom jeweiligen Vorstand der betroffenen Tochtergesellschaften im Rahmen der jeweils
glltigen Kompetenzordnung zu entscheiden.
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Chief Risk Officer

Neben den oben genannten Komitees bilden folgende Organisationseinheiten des Chief Risk Officer (CRO) einen
integralen Bestandteil des Risikomanagementsystems.

Abbildung 4: Organisation des CRO

Stand: 31. Dezember 2010

Chief Risk Officer (CRO) der Hypo Real Estate Holding AG

Risk Credit Officer Credit Officer Global Workout . )
Credit Secretary IrmaTrading

Management

& Caontrol Real Estate | Public Sector, Real Estate

Financial Institutions Europa / Asien
& Walue Portfalia |

Die Organisation der CRO-Funktion umfasst als Uberwachungs- und Marktfolgeeinheit

e die Einheit Risk Management & Control, die unter anderem konzernweit Markt-, Adress-, Operationelle
Risiken und Liquiditatsrisiken Uberwacht und auch fiir konzernweit einheitliche Risikomessmethoden, Ri-
sikoberichte und Kreditprozesse verantwortlich ist.

« die Einheiten des Credit Officer Real Estate | und des Credit Officer Public Sector, Financial Institutions
& Value Portfolio |, die jeweils das Bestandsmanagement sowie die Analyse des selektiven Neuge-
schafts zur Aufgabe haben.

e die Einheit Global Workout RE Europe/Asia, die die Sanierung und Abwicklung aller kritischen Engage-
ments im Segment Real Estate Finance zum Ziel hat. Firr die Segmente Public Sector Finance und Va-
lue Portfolio erfolgt die Bearbeitung in den jeweiligen Credit-Risk-Management (CRM)-Bereichen.

« das Credit Secretary, welches insbesondere fir die Organisation des Credit Committee verantwortlich
zeichnet.

e die ImmoTrading, welche — unter anderem — die Gebaudeverwaltung von Immobilien, die in den Bestand
genommen wurden, betreut.

Die Einheit Credit Quality Control wurde dem Bereich Risk Management & Control zugeordnet und bildet die
Abteilung Risk Governance. In deren Aufgabenbereich fallen die Uberwachung der Risikotragfahigkeit auf Grup-
pen- und Institutsebene, die konzernweite Risikostrategie, Gewahrleistung der MaRisk-Konformitat von Prozes-
sen sowie das Anweisungswesen und die Qualitatssicherung im Hinblick auf Kreditprozesse.

Der Bereich Property Analysis & Validation, der fiir die Analyse und einheitliche Bewertung der Besicherungsob-
jekte nach Markt- und Beleihungswertverfahren zustéandig ist, war im Berichtszeitraum dem Verantwortungsbe-
reich des CEO unterstellt.

Neben der CRO-Funktion ergénzen die Einheit Compliance/Corporate Governance und die Einheit Audit das
Risikomanagementsystem der Hypo Real Estate Group. In den Aufgabenbereich von Audit fallen die turnusmangi-
ge sowie anlassbezogene Priifung von Prozessen und Systemen sowie signifikante Transaktionen. Zudem wird
das Risikomanagement durch die Einheit Legal unterstitzt.

Neben der Beurteilung eigener Portfolien nimmt die Hypo Real Estate Group auch Servicer-Funktionen war, de-
ren Umfang in Leistungsscheinen sowie in einem Kooperationsvertrag geregelt ist. In dem dabei vorgegebenen
Rahmen bestehen lediglich geringe Entscheidungskompetenzen.
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3.3 Risikostrategie und -Policies

Die Risikostrategie basiert auf der Geschéftsstrategie und den Ergebnissen des konzernweiten Finanzplanungs-
prozesses. Sie gilt fiir die Geschaftssegmente und rechtlichen Einheiten der Hypo Real Estate Group und bildet
ferner den Rahmen fiir die Risiko- und Geschéftsstrategien der Geschaftssegmente sowie fiir das konzernweite
Risikohandbuch.

Die Risikostrategie wurde im Dezember 2010 durch den Vorstand der Hypo Real Estate Holding AG verabschie-
det und am 10. Februar 2011 dem Risikomanagement- und Liquiditatsstrategieausschuss des Aufsichtsrats zur
Kenntnisnahme vorgelegt.

Die Risikostrategie spiegelt die strategische Neuausrichtung der Gruppe als ein spezialisierter Immobilien- und
Staatsfinanzierer in Deutschland und Europa mit pfandbrieforientierter Refinanzierung wider, ist in den Ge-
schaftsplanungsprozess der Gruppe integriert und wird jahrlich aktualisiert.

Die operative Konkretisierung der Risikostrategie erfolgt in der Hypo Real Estate Group Uber Risiko-Policies fiir
die einzelnen Geschaftssegmente sowie fiir alle wesentlichen Risikoarten (Adressenausfallrisiko, Marktrisiko,
Liquiditatsrisiko und Operationelles Risiko), die die Risikomessung, Risikoliberwachung und das -management,
den Limitierungsprozess sowie den Eskalationsprozess im Falle einer Limitiberschreitung beschreiben. Die Poli-
cies werden regelmaRig Gberpriift und gegebenenfalls aktualisiert.

3.4 Risikoberichtswesen

Das gesamte Risikoberichtswesen wurde 2010 an die neue Segmentstruktur angepasst. Die regelmafigen Be-
richte an den Vorstand der Hypo Real Estate Holding AG sowie an die Vorstéande der Tochterinstitute umfassen
unter anderem:

e Taglicher Liquiditatsrisikobericht Gber die Liquiditatslage und -vorschau;

e Wadchentliche Zusammenfassung der Markte, der Marktrisikoentwicklung sowie relevante Steuerungsin-
formationen;

e Vierteljghrlicher Group Risk Report und Credit Risk Report;
e Monatlicher, verkirzter Group Risk Report Uiber wesentliche, steuerungsrelevante Kennzahlen.
Daneben erhalten der CRO und der Vorstand fir Treasury taglich Marktrisikoberichte.

Diese Berichte geben dem Vorstand einen umfassenden Uberblick sowie detaillierte Informationen iiber die Risi-
kosituation pro Risikoart und Gesellschaft sowie weitere steuerungsrelevante Informationen. Dartber hinaus
werden anlassbezogen bzw. auf Wunsch des Vorstands oder Aufsichtsrats Spezialberichte erstellt, die auf spezi-
fische und akute Risikoschwerpunkte eingehen, so zum Beispiel bezogen auf kritische Markte, Produkte oder
Kontrahenten.

In den einzelnen, oben beschriebenen Komitees erhalten die jeweiligen Vorstandsmitglieder weitere detaillierte
Berichte zur Risikolage mit spezifischen Steuerungsinformationen und -empfehlungen.

Der Aufsichtsrat bzw. der Risikomanagement- und Liquiditatsstrategieausschuss des Aufsichtsrats der Hypo Real
Estate Holding AG sowie der Aufsichtsrat der Tochterinstitute werden in regelméaRigen Abstanden, mindestens
jedoch vierteljahrlich und bei Bedarf kurzfristig, Uber die Portfoliostruktur, die Risikosituation und spezielle risiko-
relevante Themen informiert. Sie erhalten regelmafig

e vierteljahrlich den Group Risk Report und den Credit Risk Report sowie
« monatlich den verkirzten Group Risk Report Uber wesentliche, steuerungsrelevante Kennzahlen.

Der Risiko- und Liquiditatsstrategieausschuss des Aufsichtsrats der Hypo Real Estate Holding AG erhalt alle
groReren Engagements sowie alle gréReren Einzelwertberichtigungen tber 5 Mio. Euro zur Kenntnisnahme.
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35 Risikoquantifizierung, Risikosteuerung und -man agement

Die Risikoquantifizierung erfolgt insbesondere auch fiir die Ermittlung des ékonomischen Kapitals fur die wesent-
lichsten Risikoarten au3er dem Liquiditatsrisiko nach dem Value at Risk (VaR)-Ansatz. Die einzelnen Berech-
nungsmethoden sind ausfihrlich im Kapitel 2.3 ,Angemessenheit der Eigenmittelausstattung” beschrieben

Weitere im Rahmen der regelméaBigen internen Risikoinventur als wesentlich erachtete Risikoarten wie strategi-
sche, regulatorische und Modellrisiken sowie die als immateriell erachteten Pensions-, Beteiligungs- und Immobi-
lienrisiken werden nicht quantitativ gemessen, aber Uber regelmafige detaillierte Berichte, klare Vorgaben wie
zum Beispiel die Vorschriften zu Compliance und zur Corporate Governance gesteuert und begrenzt.

Risikosteuerung und -management erfolgt in der Hypo Real Estate Group auf Portfolio- und Einzelgeschaftsebe-
ne durch:

«  Uberwachung der Risikotragfahigkeit auf Basis des Vergleichs des ékonomischen Kapitals und der Risi-
kodeckungsmasse der Hypo Real Estate Group auch unter Beriicksichtigung von Stresstestergebnissen.

«  Uberwachung der Risikoaktiva (RWA) auf Portfolioebene Uiber Stresstests, die gewdhrleisten sollen,
dass die Gesamtkapitalquote nicht unter 8,5 % sinkt.

e Operative Risikosteuerung ber

- den Einsatz Basel-lI-konformer Risikoparameter im Kreditgeschéaft. Der Basel-llI-konforme Steuerungs-
ansatz zeigt den durchschnittlich zu erwartenden Verlust auf Kredithehmerebene und ist daher ein
wichtiger Baustein in der Risikofriiherkennung und der laufenden Profitabilitatsiberwachung. Die Pa-
rameter werden jahrlich Uberpruft und rekalibriert. Der Steuerungsansatz wurde im ersten Halbjahr
2009 im Rahmen der Einfihrung des Advanced-IRB-Ansatzes auch in den DEPFA-Einheiten imple-
mentiert. Ein Ergebnis der Basel-II-Priifung durch die Bundesbank wird fiir 2011 erwartet.

ein im ersten Quartal 2010 eingefiihrtes, verbessertes Limit System fur Kontrahenten- und Emittenten-
risiken auf Basis einer markterprobten Standardapplikation mit konzernweit einheitlicher Risikomess-
methodik.

intensive Uberwachung und Management von Einzeladressen.

Uberprufung der Verlustgefahr durch entsprechende Impairment Trigger nach IAS 39.

Die Risikosteuerung der Hypo Real Estate Group wird durch die Integration des 6konomischen Kapitals in den
Geschaftsplanungsprozess im Jahr 2011 weiter ausgebaut.

3.6 Interne Revision als Bestandteil des Risikomana  gementsystems

Die Notwendigkeit einer Internen Revision ergibt sich aus spezifischen gesetzlichen Regelungen, wie § 25a
Abs. 1 Nr. 2 KWG und § 91 Abs. 2 AktG.

Die Revision ist in diesem Sinne ein integraler Bestandteil des Internen Uberwachungssystems. Das so genannte
"Interne Kontrollsystem" (IKS) einerseits umfasst alle Formen von UberwachungsmaRnahmen, die unmittelbar
oder mittelbar in die zu iiberwachenden Arbeitsablaufe integriert sind (= prozessabhangige Uberwachung). Die
Revision andererseits tberwacht als Instrument des Vorstandes die Betriebs- und Geschéftsablaufe, das Risiko-
management und Risikocontrolling sowie das IKS (= prozessunabhéngige Uberwachung).

Der Vorstand weist der Revision das Initiativrecht zu und bevollméachtigt sie, auf direktem Wege mit jedem Mitar-
beiter zu kommunizieren, um jede Tatigkeit oder Unternehmenseinheit zu untersuchen und sich Zugang zu samt-
lichen Aufzeichnungen, Aktenunterlagen oder Daten der Bank, einschlief3lich der Management-Informationen und
der Protokolle aller Beratungs- und Entscheidungsgremien, zu verschaffen, wann immer dies zur Durchfiihrung
ihrer Aufgaben relevant erscheint. Dies schlie3t auch den (physischen) Zugang zu allen Raumlichkeiten sowie
den technischen Zugriff auf die IT Systeme ein.

Im Einklang mit der Institutsvergitungsverordnung ist der Leiter der Internen Revision auch in die Arbeit des Ver-
gltungsausschusses einbezogen.

Die Revision berichtet direkt an den Vorstand der Hypo Real Estate Holding AG. Der Vorsitzende des Aufsichts-
rats/Prufungsausschusses kann unter Einbeziehung der Geschéftsleitung Auskiinfte direkt vom Leiter der Inter-
nen Revision einholen. Dariiber hinaus berichtet der Leiter der Internen Revision dem Priifungsausschuss regel-
maRig Uber interne und externe Prifungsergebnisse.
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Die Prifungstatigkeiten haben sich auf der Grundlage eines risikoorientierten Prifungsansatzes unter Berlck-
sichtigung von potentieller Schadenshéhe und Eintrittswahrscheinlichkeit grundsatzlich auf alle Betriebs- und
Geschaftsablaufe, Aktivitaten und Prozesse zu erstrecken. Insbesondere sind im Sinne der MaRisk zu priifen und
zu beurteilen:

« dasIKS,

e die Risikomanagement- und Controllingsysteme,

« das Berichtswesen und die Informationssysteme,

e das Finanz- und Rechnungswesen,

« die Einhaltung geltender gesetzlicher und aufsichtsrechtlicher Vorgaben sowie sonstiger Regelungen,
e die Wahrung betrieblicher Richtlinien, Ordnungen und Vorschriften und

e die Sicherheit der Vermdgensgegenstande.

Eingeschlossen ist die Uberwachung ausgelagerter Funktionen. Zu den Aufgaben der Revision gehéren auch
Sonderprifungen. Unter Wahrung ihrer Unabhangigkeit hat die Interne Revision bei wesentlichen Projekten pro-
jektbegleitend tatig sein. Die Revision ist tiber alle wesentlichen Projekte vorab zu informieren um Art und Umfang
der Projektbegleitung rechtzeitig festlegen zu kénnen.

Der Revision steht ein vollstandiges und uneingeschranktes Informationsrecht zu, das jederzeit zu gewahrleisten
ist. Die verlangten Informationen und Unterlagen sind der Revision unverziglich zur Verfiigung zu stellen und
Einblick in die Aktivitaten und Prozesse sowie die IT-Systeme zu gewahren.

Daneben ist jede Organisationseinheit gegentiber der Revision unaufgefordert informationspflichtig, wenn in ihrer
Zustandigkeit schwerwiegende Mangel zu erkennen oder bemerkenswerte Schaden aufgetreten sind oder ein
entsprechender Anfangsverdacht besteht.

Insbesondere sind unter Risikogesichtspunkten wesentliche Informationen unverziglich — neben der Geschafts-
leitung und den jeweiligen Verantwortlichen — auch an die Revisionsleitung zu leiten.
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4 Adressenausfallrisiken
4.1 Management von Adressenausfallrisiken
Definition

Adressenausfallrisiko bezeichnet das Risiko des Wertverlusts bzw. den teilweisen oder vollstandigen Ausfall einer
Forderung, verursacht durch Ausfall oder Bonitatsverschlechterung eines Geschéftspartners.

Daneben umfasst das Adressenausfallrisiko auch das Kontrahenten-, Emittenten- und Landerrisiko, die wie folgt
definiert sind:

Kontrahentenrisiko

Kontrahentenrisiken sind mdogliche Wertverluste von nicht erfiiliten Geschéaften, insbesondere Derivaten, welche
durch Ausfall des Kontrahenten entstehen. Dabei werden folgende Unterkategorien unterschieden:

*  Abwicklungsrisiko als das Risiko, dass bei Abwicklung eines Geschéfts der fallige Gegenwert nicht gelie-
fert wird.

«  Wiedereindeckungsrisiko als die Gefahr, dass bei Ausfall eines Kontrahenten der Kontrakt zu unginsti-
geren Konditionen ersetzt werden muss.

*  Barrisiko als Risiko, dass die Gegenpartei aufgenommene (Bar-) Kredite nicht zurtickzahlt oder Options-
pramien weiterleitet.

Emittentenrisiko

Emittentenrisiken sind Risiken des teilweisen oder vollstandigen Verlusts von Forderungen aus Wertpapieranla-
gen, verursacht durch den Ausfall des Emittenten.

Landerrisiko
Landerrisiken werden unterschieden in Transfer- und Konvertierungsrisiken sowie in Ausfallrisiken.

e Transfer- und Konvertierungsrisiken kénnen durch staatliche Interventionen entstehen, die die Devisen-
beschaffung oder den grenziiberschreitenden Kapitaltransfer eines zahlungsfahigen Schuldners begren-
zen oder verhindern.

e Ausfallrisiken kdnnen durch den Ausfall bzw. die Bonitatsverschlechterung eines Landes als Schuldner
entstehen.

Risikostrategie

Die Hypo Real Estate Group hat im Rahmen der Restrukturierung die Aufteilung des gesamten Kreditportfolios in
ein Strategisches Portfolio (Real Estate Finance und Public Sector Finance) und ein Value Portfolio vorgenom-
men. Die Umsetzung der neuen Portfoliostruktur im Adressenausfallrisiko-Berichtswesen wurde zum ersten Quar-
tal 2010 durchgefuihrt. Die verabschiedete Risikostrategie reflektiert die neue Struktur bereits.

Das strategische Portfolio untergliedert sich in das

e Segment Public Sector Finance, das das Public Sector Finance-Geschaft der Deutschen Pfandbriefbank
AG beinhaltet, sowie in das

e Segment Real Estate Finance, das das ehemalige Commercial Real Estate-Portfolio enthalt.
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Public Sector Finance

Im Segment Public Sector Finance wird sich das Neugeschéft der Hypo Real Estate Group auf risikoarme, pfand-
brieffahige Finanzierung von Landern, Kommunen und staatlichen Einrichtungen im westeuropaischen Raum —
insbesondere Deutschland, Frankreich, Spanien und lItalien — sowie auf staatsgarantierte Public Private Part-
nerhips (PPP) konzentrieren.

Real Estate Finance

Das Neugeschaft im Segment Real Estate Finance fokussiert sich auf pfandbrieffahige Finanzierungen gewerbli-
cher Immobilien mit nachhaltigem Cashflow innerhalb Europas mit Schwerpunkt in Deutschland, Frankreich und
GroRbritannien. Zielkunden sind hauptséchlich professionelle Investoren, institutionelle Kunden, Real Estate
Funds oder selektiv Bautrager. Die angestrebte Produktpalette umfasst weniger komplexe Darlehensstrukturen,
selektiv erganzt um derivative Absicherungsprodukte.

Die Refinanzierung des Neugeschéfts soll weitgehend laufzeitkongruent tiber Pfandbriefemissionen dargestellt
werden.

Value Portfolio

Das Value Portfolio beinhaltet nicht-strategische Portfolios der Hypo Real Estate Group sowie derzeit einen Grof3-
teil der mit dem Kontrahenten FMS Wertmanagement AOR bestehenden Geschéfte. Hinsichtlich der nicht-
strategischen Portfolios umfasst das Value Portfolio neben dem Public Finance-Geschaft des Teilkonzerns
DEPFA Bank plc das Kapitalmarktgeschéft und einen geringen Anteil Infrastrukturfinanzierungen.

Im Value Portfolio steht der werterhaltende, kapitalschonende Abbau bestehender Vermdgenswerte im Vorder-
grund. Weitere Vermogenswerte und Verbindlichkeiten wurden, wie bereits eingangs beschrieben, zu Beginn des
vierten Quartals 2010 auf die FMS Wertmanagement A6R Ubertragen.

Organisation

Die Organisation des CRO umfasst als Marktfolgeeinheiten fir das Adressenausfallrisikomanagement alle Berei-
che, die unter dem Abschnitt ,Chief Risk Officer (CRO)" im Kapitel 3.2 ,Organisation“ aufgefiihrt und in den we-
sentlichen Aufgaben beschrieben sind. Die genannten Marktfolgeeinheiten sind organisatorisch bis auf Vor-
standsebene MaRisk-konform von den Vertriebseinheiten unabhéangig.

Weitere Kernaufgaben der involvierten Bereiche der CRO-Funktion im Rahmen der Uberwachung und Steuerung
von Adressenausfallrisiken sind im unten folgenden Abschnitt ,Risikotiberwachung und Risikomanagement" er-
lautert.

Risikoberichtswesen

Das Berichtswesen zu Adressenausfallrisiken wurde im Geschéaftsjahr 2010 — auch unter Beriicksichtigung der
zusatzlichen Anforderungen nach MaRisk — grundlegend Uberarbeitet.

Group Risk Report

Der Group Risk Report beinhaltet neben der Volumenentwicklung relevante Kreditrisikosteuerungskennzahlen
wie die Entwicklung des Erwarteten Verlustes sowie des unerwarteten Verlustes tber den Value at Risk. Der
Bericht zeigt sowohl auf Gruppen- wie auch auf Einzelinstitutsebene das Kreditrisiko im Kontext des Gesamt-
bankrisikos und der Risikotragféhigkeit auf, berichtet Limitauslastungen und -Uberschreitungen und zeigt Risiko-
konzentrationen auf. Wesentliche steuerungsrelevante Kennzahlen wie die Entwicklung des Exposure at Default
(EaD), des Expected Loss (EL) und des Credit VaR sind in diesem Bericht integriert und werden im Vorstand
diskutiert.

Credit Risk Report

Der Credit Risk Report beinhaltet Details zum Portfolio und zu den Risikokennzahlen sowohl auf Gruppenebene
als auch auf Ebene der Tochterinstitute und wird im Vorstand diskutiert sowie dem Risikomanagement- und Li-
quiditatsstrategieausschuss des Aufsichtsrats zur Kenntnis gebracht.
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Weitere Berichte

Fir Entscheidungen zum Neugeschéft bzw. zu Konditionenanpassungen werden wesentliche Kennzahlen, Inhal-
te und Analysen im Credit Committee vorgestellt und erortert.

Im laufenden Geschaft unterstiitzen weitere regelméaRige Berichte das operative Management bei der Steuerung
bzw. rechtzeitigen Erkennung von Risiken auf Subportfolioebene.

Auffallige Entwicklungen, die eine wesentliche Verschlechterung der Risikolage eines Einzelengagements bewir-
ken kdnnen, werden Uber sogenannte ,Credit Issue Notes" an einen weiter gefassten Kreis berichtet.

Risikoquantifizierung

Die Hypo Real Estate Group setzt fiir die Berechnung des ékonomischen Adressenausfallrisiko-Kapitals (Adres-
senausfallrisiko-Value at Risk) ein Kreditportfoliomodell ein, das im Kapitel 2.3. ,Angemessenheit der Eigenmittel-
ausstattung” bereits néher beschrieben ist. Die Stresstests zum 6konomischen Kapital im Adressenausfallrisiko
sind in diesem Kapitel ebenfalls néher erértert.

In Erganzung zu den Stresstests des 6konomischen Kapitals existieren RWA-Reverse-Stresstests. Sie untersu-
chen, um wie viel sich ein bestimmter Risikoparameter (wie z. B. Rating, LGD, Wahrung) verandern kann, bevor
die Mindestkapitalquote von derzeit 8,5 % nicht mehr eingehalten wird. Fir alle getesteten Risikoparameter wur-
den Toleranzveranderungsniveaus definiert, die fir ein Bestehen der Tests nicht verletzt werden dirfen.

Adressenausfallrisiko-Quantifizierung nach Basel Il

Alle Tochterinstitute der Gruppe, aul3er der DEPFA Bank plc, der DEPFA ACS Bank plc und der ehemaligen
DEPFA Deutsche Pfandbriefbank AG (die nun Teil der fusionierten Deutsche Pfandbriefbank AG ist), haben be-
reits die regulatorische Genehmigung erhalten, den sogenannten Advanced Internal Rating Based Approach
(Advanced-IRBA) fir die Ermittlung der regulatorischen Eigenkapitalunterlegung anzuwenden. Das Ergebnis der
aufsichtlichen Prufung zur Einfihrung des Advanced-IRBA in der DEPFA Bank plc, der DEPFA ACS Bank plc
sowie der ehemaligen DEPFA Deutsche Pfandbriefbank AG wird fir 2011 erwartet.

EU-weiter Stresstest der Kapitalquoten

Der Ausschuss der europaischen Bankenaufseher (CEBS) hat Ende Juni 2010 in Zusammenarbeit mit den natio-
nalen Aufsichtsbehdrden die Banken aufgefordert, einen Stresstest der Kernkapitalquoten auf Gruppenebene fiir
2010 und 2011 durchzufiihren. Die vorgegebenen makrookonomischen Szenarien bzw. Parameter reflektierten
ein weniger kritisches Base-Case- und ein Adverse-Szenario. Zusétzlich waren die Banken aufgefordert, ihr Port-
folio der Staatsanleihen im Handelsbuch anhand vorgegebener Parameter einem Stress zu unterziehen. Unter
der Vorgabe eines Nullwachstums wurden die Auswirkungen der Stresstests auf Ergebnis und Risikoaktiva in die
Planung fur 2010 und 2011 integriert.

Die Ergebnisse des Stresstests wurden am 23. Juli 2010 von CEBS fiir alle teilnehmenden Banken veréffentlicht.

Fir die Hypo Real Estate Group zeigt das Ergebnis, dass die Gruppe in allen Stress-Szenarien auf3er im Adver-
se-Szenario fur das Jahr 2011 sowohl ohne als auch mit Berlcksichtigung des zusétzlichen Stresstests der
Staatsanleihen im Handelsbuch die geforderte Kernkapitalquote von 6 % Ubertrifft. Die bankaufsichtsrechtliche
Vorgabe einer Kernkapitalquote von 4 % halt die Hypo Real Estate Group in allen Stress-Szenarien ein.

Die Ergebnisse des Stresstests fir das Jahr 2011 sind dabei nur bedingt aussagekraftig.

So beriicksichtigte der Stresstest noch nicht die Ubertragung von Vermégenswerten und -verbindlichkeiten auf
die FMS Wertmanagement AGR Anfang Oktober 2010. Durch diese reduzierten sich die risikogewichteten Aktiva
deutlich. Weiterhin hat die Hypo Real Estate Group im Zusammenhang mit der Finanzkrise eine Rekapitalisierung
durch den SoFFin von insgesamt 9,95 Mrd. Euro beantragt. Unter der Annahme einer vollstdndigen Rekapitalisie-
rung zum Zeitpunkt der Durchfiihrung des Stresstests hatte die Gruppe eine Kernkapitalquote von 6 % in allen
Szenarien des Stresstests Ubertroffen.
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Risikoliberwachung und Risikomanagement

Portfolio- und Einzelgeschaftsebene

Auf Portfolioebene wird die angestrebte Portfoliostruktur mittels Strukturkomponenten in der Risikostrategie fest-
gelegt. Die Limite orientieren sich auch an der verfiigbaren Risikodeckungsmasse und beinhalten beispielsweise:

e Limitierung von Landerrisiken;
«  Festlegung strategischer Risikoparameter (z. B. Zielkunden, Regionen, Finanzierungsdauer).

Kernelemente fiir die Uberwachung der Einhaltung der festgelegten Limite und der angestrebten Risiko- und
Ertragsparameter auf Portfolio- und Einzelgeschéftsebene sind folgende Berichte und MalRnahmen:

e Ermittlung des Adressenausfallrisiko-VaR auf Portfolioebene (ber ein Kreditportfoliomodell; Analyse von
Konzentrationsrisiken und verschiedenen Stresstests;

«  Zentrale, konzernweite Uberwachung von Risikokonzentrationen durch spezielle, regelméaRige und an-
lassbezogene Auswertungen wie beispielsweise regionale, produktspezifische Auswertungen;

e Kontinuierliche Analyse des Portfolios und der relevanten Markte durch die lokalen Credit-Risk-
Management-Einheiten;

* RegelmaRige Bewertung der Kreditsicherheiten
e Spezialberichte potenziell gefahrdeter Kreditengagements (z. B. sogenannte Credit Issue Notes).

Die Kreditkompetenzen legen zudem, abhéngig von Kontrahentengruppe und Expected-Loss-Klasse, die Ent-
scheidungskompetenzen der einzelnen Credit Risk Manager fir Prolongationen im Bestandsgeschaft fest. Der
Abschluss von Neugeschéft erfolgt im Berichtszeitraum ausschlieRlich auf Vorstandsebene. Im Dezember 2010
wurde eine neue Kompetenzordnung verabschiedet, welche eine Delegation von Kompetenzen beinhaltet.

Auf Einzelgeschéaftsebene bestimmen die Richtlinien zu Kreditprozessen die notwendigen Schritte der Risikopru-
fung bei Neugeschaft und Prolongationen sowie bei der Ubergabe in die Intensivbetreuung bzw. Abwicklung.

Nachfolgend werden Kernprozesse des Adressenausfallrisikomanagements und der Uberwachung sowie der
hierbei involvierten Bereiche der CRO-Funktion beschrieben:

Risikoanalyse beim Neu- und Bestandsgeschaft

Die Credit Risk Management-Einheiten (Credit Officer Real Estate | und Credit Officer PS, FI & Value Portfolio I)
fuhren die erstmalige bzw. jahrlich wiederkehrende Risikoanalyse beim Neu- und Bestandsgeschéftdurch. Fur die
Bewertung und die Vorbereitung der Kreditentscheidung im Neu- und Prolongationsgeschaft kommen PD und
LGD Rating Tools zum Einsatz, die von Credit Risk im Bereich Risk Management & Control (RMC) entwickelt
sowie jahrlich validiert und kalibriert werden. Bei der Analyse und Bewertung der Sicherheiten unterstitzt der
Bereich Property Analysis & Valuation Germany/Property Analysis Europe. Die jeweils verantwortliche Credit-
Risk-Management-Einheit Gberpruft den Antrag.

Vetrags- und Sicherheitengestaltung

Das Legal Department ist — gegebenenfalls zusammen mit externen Rechtsanwalten/Kanzleien — verantwortlich
fur die Vertrags- und Sicherheitengestaltung.

Laufende Analyse von Frihwarnindikatoren

Definierte Frihwarnindikatoren werden vom Credit Risk Management (CRM) fortlaufend analysiert. Bei Auffallig-
keiten wird eine auRerordentliche Uberprifung des Adressenausfallrisikos (einschlieRlich Sicherheitenwertii-
berpriifung) durchgefihrt, und es werden entsprechende Handlungsalternativen aufgezeigt. Ferner werden die
Falle in einen monatlichen Uberwachungsturnus aufgenommen und im Watchlist Committee prasentiert.
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Uberpriifung auf Wertminderung

Bei Vorliegen eines Hinweises auf eine Wertminderung wird die Héhe der Wertminderung ermittelt. Im Risk Pro-
visioning Committee (siehe auch Abbildung 3) werden die Ergebnisse diskutiert, und es wird gegebenenfalls Giber
die Bildung bzw. Auflésung von Wertberichtigungen entschieden.

Watchlist, Restrukturierung oder Abwicklung

Fir kritische bzw. wertberichtigte Engagements wird ein Restrukturierungsplan bzw. ein Abwicklungsplan erarbei-
tet. In die Entscheidung zur Restrukturierung oder Abwicklung gehen Szenarioanalysen zur potenziellen Entwick-
lung des Kreditnehmers, der Sicherheit bzw. des relevanten Marktes ein. Diese werden im Risk Provisioning
Committee prasentiert und genehmigt.

Sowohl kritische Engagements (Watchlist) wie auch Falle der Restrukturierung und der Abwicklung (Problemkre-
dite) werden monatlich im Group Risk Report und im Risk Committee sowie auf Anfrage in Spezialanalysen an
Vorstand und Aufsichtsrat berichtet.

Risikoabsicherung und Risikominderung

In der Hypo Real Estate Group haben im Bereich Real Estate Finance insbesondere Grundpfandrechte an den
finanzierten Objekten eine wesentliche Bedeutung. Im Bereich Public Sector Finance dienen meist andere finan-
zielle Sicherheiten und Garantien als Absicherung (z. B. Kreditversicherungen, Birgschaften, festverzinsliche
Wertpapiere usw.).

Die Uberpriifung der Werthaltigkeit der Sicherheiten erfolgt im Rahmen der turnusméaRigen jahrlichen Bonitétsbe-
urteilung der Kreditnehmer durch die Kreditsachbearbeiter. Bei Immobiliensicherheiten erfolgt die Uberpriifung
der Werthaltigkeit gegebenenfalls durch externe oder interne Gutachter.

Naheres zu den Sicherheiten ist in Kapitel 4.5.2 ,Kreditrisikominderungstechniken* erlautert.
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4.2 Allgemeine Angaben zu Adressenausfallrisiken

Die Darstellung der qualitativen und quantitativen Offenlegungsanforderungen nach § 327 SolvV erfolgt in Uber-
einstimmung mit den fir den Konzernabschluss der Hypo Real Estate Group geltenden Rechnungslegungsstan-
dards, den International Financial Reporting Standards (IFRS). Insofern unterscheiden sich die hier ausgewiese-
nen Kreditvolumina von den KSA-/ IRBA-Positionswerten (Exposure at Default; EAD) nach der Definition der
Eigenkapitalanforderungen gemaf Basel Il, Saule 1.

42.1 Kreditportfoliostruktur

Die Tabellen 15 bis 18 weisen gemaR § 327 Abs. 2 Nr. 1, 2, 3, 4 SolvV das Kreditvolumen ohne Beriicksichtigung
von Kreditrisikominderungstechniken aus; aufgeteilt nach bedeutenden Regionen, Schuldnergruppen und Rest-
laufzeiten.

Die Zahlenwerte zum Offenlegungsstichtag, aber auch der Vergleich mit den Jahresdurchschnittsbetragen, un-
terstreichen die bereits erwahnte deutliche Verringerung der Forderungen im Geschéftsjahr 2010. Durch den
Ubertrag von Forderungen, Wertpapieren und Derivaten auf die FMS Wertmanagement ASR verminderte sich
deren Volumen zum 31. Dezember 2010 auf insgesamt 325 Mrd. Euro (Dezember 2009: 365 Mrd. Euro).

Mit dem Ubertrag verbunden ergaben sich zum Ubertragungszeitpunkt 1. Oktober 2010 aber auch gegenlaufige
Effekte, infolge derer kein Bilanzabgang bei der Hypo Real Estate Group erzielt wurde. Diese kompensierenden
sowie weiter marktinduzierte Effekte, die einer deutlich h6heren Reduzierung entgegen wirkten, sind im An-
schluss an die Tabellen 15 bis 18 erlautert.

alle Angaben in Mio. Euro

Kredite, Zusagen und

Forderungen andere nicht-derivative Wertpapiere ISIENTS
. " h Instrumente
aulRerbilanzielle Aktiva
Jahres- Jahres- Jahres-
31.12.2010 . 31.12.2010 : 31.12.2010 .
durchschnitt ¥ durchschnitt durchschnitt
Gesamtbetrag 247.976 262.963 29.132 81.581 47.988 38.216

1) Basis ist eine monatliche Ermittlung der Betrége.

alle Angaben in Mio. Euro

Kredite, Zusagen und

Bedeutende Regionen D) andere -nicht.-derivative Wertpapiere Ir?sfrrlzﬁgﬁe
aulRerbilanzielle Aktiva
31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009

Deutschland 146.904 58.441 5.999 9.835 29.277 7.497
Sonstiges Europa 77.848 122.934 15.157 65.836 16.782 13.500
Afrika 0,1 188 - 11 - -
Amerika 17.823 49.290 5.941 10.800 1.885 3.657
Asien 2.398 8.066 1.420 8.550 37 152
Ozeanien und Polarregionen 6 2.031 - 44 6 21
Internationale Organisationen 2.996 3.827 616 731

Gesamt 247.976 244.778 29.132 95.808 47.988 24.828

1) Die regionale Zuordnung richtet sich nach dem Sitzland des Kreditnehmers, Kontrahenten oder Emittenten und
folgt der Landeraufteilung gemaR dem ,L&nderverzeichnis zur regionalen Gliederung® der Deutschen Bundesbank.
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alle Angaben in Mio. Euro
Kredite, Zusagen und -
Schuldnergruppen 1) andere nicht-derivative Wertpapiere “ifrrggg\rﬁe
aufRerbilanzielle Aktiva
31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009
Zentralregierungen 9.750 12.083 10.052 53.080 - 36
(R;zg'ig?igigzrs“;%eﬁ';;‘"d ortiche 23.959 50.496 4.705 9.584 - 196
Sonstige 6ffentliche Stellen 129.163 46.465 3.046 5.261 22.625 197
Multilaterale Entwicklungsbanken 2.869 3.736 518 772 - 18
Internationale Organisationen 127 150 361 360 - -
Institute 32.703 29.383 4.894 14.258 24.410 21.511
ot e gecec - - am oem - »
Unternehmen 44.346 86.747 615 3.820 830 2.621
Mengengeschéft 148 0,1 - - - -
Durch Immobilien besichterte Positionen - 54 - - - -
Investmentanteile - - - - - -
Beteiligungen - - - - - -
Verbriefungen 4.273 15.160 2.835 5.773 124 249
Sonstige Positionen 638 503 - - - -
Gesamt 247.976 244.778 29.132 95.808 47.988 24.828
1) Die ,Schuldnergruppen* entsprechen den KSA-Forderungsklassen. Uberfallige Positionen sind ihrer origindren Forderungsklasse zugeordnet;
Biirgschaften und Garantien (bspw. von Staaten oder anderen o6ffentlichen Stellen) sind fiir die Zuteilung nicht berticksichtigt.
alle Angaben in Mio. Euro
IRl .Zusage.n und X Derivative
Restlaufzeiten andere -nlcht_-denvat!ve Wertpapiere et e
aulerbilanzielle Aktiva
31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009
Taglich fallig 17.532 11.496 - - - -
Befristet mit Restlaufzeit 230.443 233.259 29.127 95.796 47.988 24.828
davon bis 3 Monate 107.428 13.084 1.018 1.253 3.986 522
davon tber 3 Monate bis 1 Jahr 11.748 16.161 1.400 3.382 690 942
davon tber 1 Jahr bis 5 Jahre 45.482 69.364 9.407 15.720 11.374 5.814
davon tber 5 Jahre 65.785 134.651 17.301 75.441 31.938 17.550
Unbestimmte Laufzeit - 23 5 12 - -
Gesamt 247.976 244778 29.132 95.808 47.988 24.828

Bei einigen Vermdégenswerten konnte das wirtschaftliche Eigentum nicht auf die FMS Wertmanagement A6R
Ubertragen werden, so dass die Voraussetzungen fur einen Bilanzabgang nicht gegeben waren.

Im Hypothekendeckungsstock gebuchte Immobiliendarle hen

Teile des Hypothekenfinanzierungsportfolios, die aus pfandbriefrechtlichen Griinden eine besondere Sicherung
zugunsten der Pfandbriefglaubiger erfahren, konnten aufgrund von rechtlichen Restriktionen nicht physisch uber-
tragen werden. Die Ubertragung erfolgte mittels von der FMS Wertmanagement ASR gestellter Garantien.

Back-to-back-Derivate

Daruber hinaus werden bei Derivaten durch sogenannte Back-to-back-Geschéafte, die Marktpreisrisiken des Deri-
vats durch das Abschlie3en eines Derivats mit identischen Konditionen auf die FMS Wertmanagement AOR trans-
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feriert, wohingegen die Kontrahentenrisiken bei der Hypo Real Estate Group verblieben sind. Dadurch konnte die
urspriingliche Position nicht ausgebucht werden. Stattdessen verursachte das Back-to-back-Geschéft eine signi-
fikante Erhéhung der Derivateposition der Hypo Real Estate Group.

Fir die neu eingegangenen Derivate zwischen FMS Wertmanagement und Hypo Real Estate Group (Back-to-
back-Geschafte) mussten von der FMS Wertmanagement ASR Sicherheiten gestellt werden, die wiederum in
voller Héhe von der Hypo Real Estate Group zu refinanzieren waren.

Durch SoFFin-Finanzgarantien besicherte Positionen

Ferner hatte die Hypo Real Estate Group eigenemittierte Schuldverschreibungen, welche vom SoFFin garantiert
wurden, in der Vergangenheit zurlickerworben. Diese Papiere dienten als Sicherheit zur Refinanzierung. Nach
IFRS sind die eigenemittierten Bestande mit den korrespondierenden verbrieften Verbindlichkeiten zu verrech-
nen. Nach der Ubertragung der verbrieften Verbindlichkeiten auf die FMS Wertmanagement ASR und dem Riick-
behalt der eigenemittierten Schuldverschreibungen entfallt eine entsprechende Verrechnung.

Refinanzierungsfunktion fur die FMS Wertmanagement

AuBerdem tUbernimmt die Hypo Real Estate Group derzeit aufgrund des fehlenden Bankstatus der FMS Wertma-
nagement AR bestimmte Refinanzierungsfunktionen fur die FMS Wertmanagement, zum Beispiel mit der EZB
oder in bilateralen Repo-Geschéaften. Die Refinanzierungsmittel werden an die FMS Wertmanagement weiterge-
geben. Als Ergebnis erhalt die Hypo Real Estate Group eine Forderung gegeniiber der FMS Wertmanagement.

Ein bedeutender Teil des konzerweiten Kreditvolumens zum 31.12.2010 entfallt auf den Kontrahenten FMS Wert-
management AOR. Jedoch konnten die oben genannten kompensierenden Effekte im Zusammenhang mit dem
Ubertrag auf die FMS Wertmanagement A6R bereits teilweise reduziert werden. Es wurde begonnen, die Back-
to-back-Geschéfte durch direkte Geschéaftsbeziehungen zwischen der FMS Wertmanagement ASR und den ex-
ternen Kunden zu ersetzen (Novation von Derivaten). Durch diese Novation des Kundengeschafts bei gleichzeiti-
ger Terminierung des Back-to-back-Geschafts entfiel zum einen die bilanzverlangernde Wirkung des Back-to-
back-Geschéfts, und zum anderen wurde die Bilanzsumme durch die Novation des Kundenderivats reduziert.
Ferner haben die Terminierung und die Novation eine signifikante Auswirkung auf die gestellten und erhaltenen
Sicherheiten fir diese Derivate.

Neben den Effekten im Zusammenhang mit dem Ubertrag von Vermogenswerten auf die FMS Wertmanagement
AO6R erhohte sich der Forderungsbestand, wie im Kapitel 2.4 ,Eigenkapitalanforderungen* bereits angefiihrt, auch
aufgrund von marktinduzierten Effekten.

So fihrte der Kursverfall des Euros gegentber dem US-Dollar, dem japanischen Yen und dem britischen Pfund
zu einer Erhéhung, da die Fremdwahrungsaktiva und -passiva durch die Wahrungsumrechnung einen héheren
Eurobuchwert erhalten. Ferner musste die Hypo Real Estate Group wegen der Ratingverschlechterungen einiger
Staaten und wegen des schwacheren Euros zusatzliche Sicherheiten fiir gedeckte Refinanzierungen stellen.

Ohne die marktinduzierten Effekte und die kompensierenden Effekte aus dem Ubertrag von Vermdgenswerten
auf die FMS Wertmanagement ASR waren die Forderungen aus Krediten, Wertpapieren und Derivaten noch
deutlich starker gesunken.

Aber auch so ist die Hypo Real Estate Group nach dem Ubertrag nur mehr in vermindertem Umfang von der
unsicheren Entwicklung der Schuldendienstfahigkeit der verschiedenen im Fokus stehenden europaischen Staa-
ten betroffen. Griechische bzw. irische Staatsanleihen wurden vollstandig Ubertragen bzw. abgebaut. Neben
einem geringen Anteil gegenuber Portugal verbleiben noch Teile der italienischen und spanischen Forderungen
mit Staatsbezug im Portfolio.

Die Hypo Real Estate Group hat sowohl fur Vermdgenswerte aus dem Bereich Immobilienfinanzierung als auch
fur Nicht-Immobilienfinanzierungen spezifische Selektionskriterien fiir eine Ubertragung auf die FMS Wertmana-
gement AGR angewendet. Selektionskriterien zur Reduzierung des Kreditrisikos stellten beispielsweise Immobi-
lien-Objektklassen mit grundsatzlich erhéhtem Risiko sowie Standard-Risikoparameter (wie bspw. Beleihungs-
auslauf, Verlustquote bei Ausfall, Zinsdeckungsquote, Rating) mit erhdhten Risikowerten dar. Ebenfalls im Fokus
der Selektion standen Vermdgenswerte als Teil von Konzentrationsrisiken sowie Positionen mit extrem langer
Restlaufzeit oder Denominierung in anderer Wahrung als dem Euro. Daneben wurden zur Liquiditatsoptimierung
unter anderem nicht-repoféhige sowie nicht EZB-fahige Vermdgenswerte sowie Geschafte in Landern, die nicht
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deckungsstockfahig sind bzw. aufgrund von Unsicherheiten hinsichtlich der Entwicklung der Schuldendienstfahig-
keit zu Uberhdhten Ubersicherungsanforderungen fihren, selektiert.

4.2.2 Risikovorsorge

Wertminderung

Die Hypo Real Estate Group Uberpriift gemaf I1AS 39.58 alle finanziellen Vermdgenswerte (wie bspw. Kredite und
Forderungen) regelmafig auf Wertminderung. Dabei wird zunachst untersucht, ob ein objektiver Hinweis fir eine
Wertminderung besteht, und anschlieRend wird die Hohe der Wertminderung als Differenz des Buchwertes zum
Barwert der kiinftig erwarteten Cashflows ermittelt. Die Kriterien zur Feststellung eines solchen objektiven Hin-
weises sind insbesondere:

e erhebliche finanzielle Schwierigkeiten des Kredithehmers;
« Uberfallige vertragliche Zins- oder Tilgungszahlungen oder andere Vertragsbriiche;

« erhodhte Wahrscheinlichkeit, dass der Kredithehmer in Insolvenz oder in ein sonstiges Sanierungsverfah-
ren gehen wird;

* Neuverhandlungen aufgrund von wirtschaftlichen Schwierigkeiten;
e falls vorhanden, der Marktpreis des Vermdgenswertes;

«  fur Available for Sale (AfS) - Eigenkapitalinstrumente eine signifikante und/oder dauerhafte Wertminde-
rung.

Die Hypo Real Estate Group wertberichtigt Forderungen und Finanzanlagen, deren Konditionen neu verhandelt
wurden, falls objektive Hinweise fiir eine Wertminderung vorliegen.

Die Hypo Real Estate Group unterscheidet zwei Arten von Wertberichtigungen, die Einzelwertberichtigungen und
die portfoliobasierten Wertberichtigungen. Wertberichtigungen auf Forderungen werden in einem eigenen Son-
derkonto (Wertberichtigungen auf Forderungen) ausgewiesen, anstatt den Buchwert dieses Vermdgenswertes zu
mindern. Der Aufwand wird in der Gewinn-und-Verlust-Rechnung unter der Kreditrisikovorsorge gezeigt. Einzel-
wertberichtigungen auf Available for Sale (AfS) - Finanzanlagen sowie Einzelwertberichtigungen und portfolioba-
sierte Wertberichtigungen auf Loans and Receivables (LaR) - Finanzanlagen mindern direkt den Buchwert des
Vermogenswertes. In der Gewinn-und-Verlust-Rechnung wird der Aufwand im Finanzanlageergebnis ausgewie-
sen. Fur finanzielle Vermogenswerte, deren Folgebewertung erfolgswirksam mit dem beizulegenden Zeitwert
erfolgt, ist ein Impairment im beizulegenden Zeitwert impliziert.

Risikovorsorgearten

Wie oben erlautert, wird eine Risikovorsorge dann gebildet, wenn objektive Hinweise darauf schlieen lassen,
dass nicht der gesamte gemaf den urspriinglichen vertraglichen Bedingungen geschuldete Betrag eingebracht
werden kann. Der Bemessung der Risikovorsorge liegen im Wesentlichen Erwartungen hinsichtlich Kreditausfal-
len, der Struktur und Qualitat der Kreditportfolios sowie gesamtwirtschaftliche Einflussfaktoren auf Einzel- und
Portfoliobasis zugrunde.

In diesem Sinne unterteilt die Hypo Real Estate Group die Risikovorsorge in Wertberichtigungen auf Forderun-
gen, die Einzelwertberichtigungen und die portfoliobasierten Wertberichtigungen, sowie Riickstellungen fir Even-
tualverbindlichkeiten und andere Verpflichtungen, wie noch nicht in Anspruch genommene Kreditzusagen.

Einzelwertberichtigungen

Fir alle erkennbaren Ausfallrisiken entspricht die Risikovorsorge der Differenz zwischen dem Buchwert des Ver-
mogenswertes und dem Barwert der erwarteten kinftigen Cashflows. Letzterer wird anhand des urspriinglichen
Effektivzinssatzes errechnet. Marktzinsanderungen wirken sich dabei nicht aus. Die durch Zeitablauf bedingte
Erhéhung des Barwerts einer wertberichtigten Forderung (sogenanntes Unwinding) wird als Zinsertrag ausgewie-
sen.
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Portfoliobasierte Wertberichtigungen

Forderungen, fiir die keine Einzelwertberichtigungen gebildet werden, werden gemaR IAS 39.64 zu risikoinharen-
ten Portfolios zusammengefasst. Fur diese werden portfoliobasierte Wertberichtigungen gebildet, deren Hohe
sich nach aktuellen Ereignissen, Informationen Uber signifikante Anderungen im technologischen, marktbezoge-
nen, wirtschaftlichen oder rechtlichen Umfeld mit nachteiligen Folgen sowie nach historischen Ausfallquoten be-
misst.

Die portfoliobasierten Wertberichtigungen beriicksichtigen insoweit eingetretene Wertminderungen, die noch nicht
identifiziert wurden. Die zur Bemessung der portfoliobasierten Wertberichtigungen verwendeten Parameter wer-
den regelmaRig Uberprift und gegebenenfalls angepasst. Die Wertminderungen werden insbesondere durch
Berucksichtigung folgender Faktoren bestimmt:

« historische Verlustraten in Portfolios mit &hnlichen Kreditrisiko-Charakteristika;

* eine Beurteilung, ob die derzeitigen wirtschaftlichen Bedingungen und Kreditbedingungen sich im Ver-
gleich zur Vergangenheit verbessert oder verschlechtert haben;

e der geschatzte Zeitraum zwischen Eintreten und Identifizieren einer Wertminderung;

e Stand des gegenwartigen Konjunkturzyklus.

Ruckstellungen fir Eventualverbindlichkeiten und an dere Verpflichtungen

In den Ruckstellungen fir Eventualverbindlichkeiten und andere Verpflichtungen sind vor allem Riickstellungen
fur Avalrisiken, Akkreditive und unwiderrufliche Kreditzusagen im Kreditgeschaft enthalten.

Ausweis in Bilanz und Gewinn-und-Verlust-Rechnung

Eine Wertberichtigung auf Forderungen wird als Abzugsposten auf der Aktivseite der Bilanz ausgewiesen, wohin-
gegen eine Ruckstellung fir Eventualverbindlichkeiten und andere Verpflichtungen auf der Passivseite der Bilanz
gezeigt wird.

In der Gewinn-und-Verlust-Rechnung werden grundsatzlich alle Effekte in der Position Kreditrisikovorsorge aus-
gewiesen. Lediglich der Ertrag aus der durch Zeitablauf bedingten Erhdhung des Barwerts der wertberichtigten
Forderungen wird in der Position Zinstiberschuss und ahnliche Ertrage gezeigt.

Risikovorsorgehdhe

Zur Bemessung der Hohe der Einzelwertberichtigung werden insbesondere unter Berlicksichtigung des konzern-
weiten Kreditvolumens die folgenden Faktoren berticksichtigt:

e das gesamte Engagement des Kunden gegeniiber der Hypo Real Estate Group;

e der Betrag und der Zeitpunkt der erwarteten Zins- und Tilgungszahlung;

« der verwertbare Betrag der Sicherheit und die Wahrscheinlichkeit einer erfolgreichen Verwertung;
e die wahrscheinliche Hohe der Kosten zur Eintreibung von AuRenstanden;

« falls vorhanden, der Marktpreis des Vermogenswertes.

Portfoliobasierte Wertberichtigungen werden unter Verwendung Basel-ll-konformer Risikoparameter wie Ausfall-
wahrscheinlichkeit (PD) und Verlustquote (LGD) bestimmt. Der sich hieraus ergebende Erwartete Verlust, bezo-
gen auf einen Zeithorizont von einem Jahr, wird mit einem IFRS-konformen Umrechnungsfaktor auf denjenigen
Zeitraum skaliert, der im Mittel zur Identifizierung des Wertminderungsereignisses bendtigt wird.

Sollten aufgrund des Marktumfelds in einzelnen Portfolios der Geschéftssegmente Abweichungen zwischen lang-
jahrigen Durchschnittswerten fir die Parameter PD und LGD einerseits und aktuellen Ausfall- und Verlustquoten
andererseits erkannt werden, so werden diese entsprechend beriicksichtigt.
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Risikovorsorgegenehmigung

Die Genehmigung der Wertberichtigungen erfolgt im Risk Provisioning Committee, in dem die CRO aller Tochter-
institute vertreten sind.

Risikovorsorgepositionen

Die nachfolgenden Tabellen 19 bis 21 zeigen gemaf § 327 Abs. 2 Nr. 5a, 5b, 6 SolvV die Aufteilung der ,in Ver-
zug" geratenen und ,notleidenden” Forderungen nach bedeutenden Regionen und wesentlichen Schuldnergrup-
pen; jeweils mit ihren zugeordneten Bestanden an Einzelwertberichtigungen, portfoliobasierten Wertberichtigun-
gen und Rickstellungen im Kreditgeschaft.

Die Zahlenwerte beinhalten dabei — in Ubereinstimmung mit den fiir den Konzernabschluss der Hypo Real Estate
Group geltenden Rechnungslegungsstandards — die Wertberichtigungen und Riickstellungen nach den Internati-
onal Financial Reporting Standards (IFRS). Das gilt ebenso fir die verwendeten Definitionen von ,in Verzug* und
Jnotleidend”, fur die die IFRS/IAS-Vorschriften mafRgeblich sind.

.In Verzug geratene” und ,notleidende” Forderungen

Eine Einordnung als ,in Verzug geratene Forderungen* (past due / tberfallig geman IFRS 7) erfolgt fir tberfallige
Forderungen, wenn der Schuldner seinen vertraglich vereinbarten Zins- oder Tilgungsleistungen nicht fristgemarn
nachgekommen ist.

In Abgrenzung zu den notleidenden Positionen sind ,in Verzug geratene Forderungen“ noch nicht als ,notleidend*
klassifiziert; d. h., es wurde noch keine individuelle Wertberichtigung gebildet, da die Hypo Real Estate Group
keine Probleme bei der Werthaltigkeit dieser Bestande bzw. der diesen Krediten zugrunde liegenden Sicherheiten
sieht. Zeitliche Verschiebungen bei der Riickzahlung von falligen Zahlungsstrémen treten im normalen Ge-
schéftsverlauf regelmafRig (bis 3 Monate) auf und sind deshalb nicht automatisch ein Anzeichen einer einge-
schrankten Werthaltigkeit.

Die Klassifizierung als ,notleidende Forderung” (impaired / notleidend gemaf 1AS 39.59) orientiert sich somit an
der Bildung von Einzelwertberichtigungen; d. h., eine Forderung gilt als notleidend, wenn sie zum Bilanzstichtag
wertgemindert ist.

alle Angaben in Mio. Euro

I;Sg?gﬁ:;giz:: EiEr;\iZtI:/ldrt- Bestand Bestand Kredite in Verzug
Bedeutende Regionen . s Portfoliobasierte Rickstellungen (ohne Wertbe-
ez Bl e Wertberichtigungen im Kreditgeschaft richtigungsbedarf)
geratenen Krediten (EWB) i g A
Deutschland 653 133 —_— 22 149
Sonstiges Europa 308 222 _ 13 15
Afrika
Amerika 21 21
Asien 101 101
Ozeanien und Polarregionen - -
Internationale Organisationen -
Gesamt 1.083 477 184 34 163

1) Das Kriterium fiir die regionale Gliederung ist das Sitzland des Kreditnehmers, Kontrahenten oder Emittenten;
die Landerzuordnung entspricht dem ,Landerverzeichnis zur regionalen Gliederung* der Deutschen Bundesbank.
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alle Angaben in Mio. Euro
Inanspruch- "
nahme aus Bestand Zufuhrungen/ Kredite
. Bestand " Bestand Auflésungen N 3
notleidenden " Portfolio- " Eingénge auf in Verzug
1 7 Einzelwert- 5 Rickstellungen von EWB und 2
Schuldnergruppen und in Verzug PR basierte . 9 - abgeschriebene (ohne Wertbe-
berichtigungen - im Kredit- Rickstellungen o
geratenen Wertberichti- " . = Forderungen richtigungs
Krediten (EWB) ungen geschaft im Kredit- bedarf)
gung geschaft
Zentralregierungen - - D - - - -
Regionalregierungen und 16 16 ~ .35 ~ ~

ortliche Gebietskorperschaften

Sonstige 6ffentliche Stellen - - _ - - - -
Multilaterale Entwicklungsbanken - - _— - - - -
Internationale Organisationen - - _ - - - -
Institute 119 1 — - 6 - 110
Von Kreditinstituten emittierte

gedeckte Schuldverschreibungen

Unternehmen 929 458 — 22 550 - 38
Mengengeschaft 18 2 _ 13 - 3 15
durch Immobilien besichterte Positionen - - _— - - - -
Investmentanteile - - _ - - - -
Beteiligungen - - _ - - - -
Verbriefungen - - R - - - -

Sonstige Positionen - -
Gesamt 1.083 477 184 34 521 3 163

1) Die ,Schuldnergruppen® entsprechen den KSA-Forderungsklassen, wobei tiberfallige Positionen ihrer originaren Forderungsklasse zugeordnet sind;
Birgschaften und Garantien (bspw. von Staaten oder anderen 6ffentlichen Stellen) sind fir die Zuteilung nicht berticksichtigt.

alle Angaben in Mio. Euro

Wechselkurs-
Verbrauch / ecnseurs

Risikovorsorge 3?9152%%%9 Zufiihrung Auflésung Inanspruch- be:::]gst:? gind 3?.915;.32%(110
parne Veranderungen
Einzelwertberichtigungen 3.072 762 -263 -788 -2.306 477
Portfoliobasierte Wertberichtigungen 826 79 -153 -234 -335 184
Ruckstellungen 19 29 -3 -2 -10 34
Gesamt 3.917 870 -419 -1.023 -2.651 695

1) Sonstigen Veranderungen sind zum iiberwiegenden Teil durch die Ubertragung auf die FMS Wertmanagement ASR bedingt.

Die Situation auf den gewerblichen Immobilienmarkten hat sich im Jahresverlauf 2010 teilweise verbessert, je-
doch blieb die Lage weiterhin angespannt. Als Folge waren auch im Jahr 2010 in materiellem Umfang Zuftihrun-
gen zur Kreditrisikovorsorge notwendig. Die Wertberichtigungen waren jedoch im ersten Halbjahr 2010 zu bilden.
Im vierten Quartal 2010 konnten dagegen infolge von Portfolioverbesserungen Wertberichtigungen aufgelost
werden.

Zum 31. Dezember 2010 belduft sich der Bestand an Wertberichtigungen auf Forderungen auf 661 Mio. Euro
(Dezember 2009: 3.898 Mio. Euro). Die Netto-Zufihrungen (Zuftihrung ./. Auflésung) an Einzelwertberichtigungen
betrugen 499 Mio. Euro (2009: 1.896 Mio. Euro) und betrafen mit 511 Mio. Euro brutto (iberwiegend Immobilien-
kredite. Fir Public-Sector-Finanzierungen waren im Geschaftsjahr 2010 keine Zufiihrungen zu Einzelwertberich-
tigungen notwendig.

Die herausfordernden wirtschaftlichen Rahmenbedingungen auf den Immobilienmaérkten fiihrten, verursacht durch
die hohen Leerstandsraten und die llliquiditat der Markte, zu Bewertungsabschlagen bei den Immobilienwerten
und damit mittelbar zu steigenden Kreditausfallen. Insbesondere wirkten sich die niedrigen Immobilienwerte ei-
nerseits bei Finanzierungen ohne direkte Ruckgriffsmoglichkeiten auf den tGbergeordneten Schuldner, die einen
Grof3teil der Finanzierungen der Gruppe ausmachen, sowie andererseits auf nachrangige Finanzierungstranchen
aus. Die friihzeitige, konsequente Restrukturierung von Kreditengagements filhrte dabei zu der weiterhin hohen
Risikovorsorge in 2010.
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Aufgrund der Neubildung von Einzelwertberichtigungen sowie durch die Anpassung der Schéatzparameter hin-
sichtlich des Zeitraums zwischen Eintreten und Identifizieren einer Wertminderung und hinsichtlich der Beriick-
sichtigung des Konjunkturzyklus konnten portfoliobasierte Wertberichtigungen in Hohe von netto -74 Mio. Euro
aufgeldst werden (2009: Zufhrungen von 182 Mio. Euro). Portfoliobasierte Wertberichtigungen werden nach
IAS 39 nur fur Forderungen gebildet, bei denen bisher keine Hinweise auf eine individuelle Wertminderung fest-
gestellt wurden.

Die Rickstellungen fir Eventualverbindlichkeiten und andere Verpflichtungen enthielten, wie bereits erwahnt, vor
allem Ruckstellungen fir Avalrisiken, Akkreditive und unwiderrufliche Kreditzusagen im Kreditgeschéft. Sie betra-
gen zum 31. Dezember 2010 34 Mio. Euro (Dezember 2009 19 Mio. Euro).

Frihwarnsystem

Die Hypo Real Estate Group hat zum Erkennen von Auffalligkeiten ein Frihwarnsystem implementiert. Im Frih-
warnsystem sind Trigger (Kriterien) fur die Aufnahme in die Intensivbetreuung (Watchlist) und in die Problemkre-
ditbetreuung definiert (z. B. Zahlungsverzug, Nichteinhaltung von Covenants — wie Beleihungsauslauf, Zinsde-
ckungsquote). Ob ein Trigger ausgeldst wurde, wird fortlaufend vom Credit Risk Management (CRM) analysiert
und lberwacht. Bei Auffalligkeiten wird eine auRerordentliche Uberpriifung des Adressenausfallrisikos (ein-
schlie3lich Sicherheitenwerttiberprifung) durchgefiihrt, es werden entsprechende Handlungsalternativen aufge-
zeigt und die Adresse wird gegebenenfalls zeitnah in die Intensiv- und Problemkreditbetreuung tberfiihrt. Watch-
list- und Problemkredite (Restructuring und Workout Loans) sind wie folgt abgegrenzt:

Watchlist Loans

Es besteht ein Zahlungsverzug gréf3er 60 Tage bzw. ein anderes Frihwarnsignal trifft zu.

Restructuring Loans

Es besteht ein Zahlungsverzug gréf3er 90 Tage bzw. ein anderes definiertes Frihwarnsignal trifft zu.

Workout Loans

Es gibt keinerlei Anzeichen dafiir, dass das Darlehen saniert werden kann. Zwangsvollstreckungsmaf3nahmen
sind/werden eingeflhrt, Einzelwertberichtigungen sind vorgesehen.

Die Problemkreditbearbeitung ist auch fir die Durchfiihrung eines Impairment-Tests im Einklang mit den diesbe-
zuglichen Bilanzierungsvorschriften des Konzerns verantwortlich.
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4.3 Allgemeine Angaben zu KSA- und bestimmten IRBA-  Positionen

Fir die Ermittlung der Eigenkapitalanforderungen fir Adressenausfallrisiken kommen in der Hypo Real Estate
Group sowohl der auf bankinternen Ratingverfahren basierende, fortgeschrittene IRB-Ansatz als auch der Stan-
dardansatz zur Anwendung. Einzelheiten hierzu sind im Kapitel 2.1 ,Verfahren zur Eigenkapitalunterlegung” be-
schrieben. Die ehemalige Hypo Real Estate Bank AG nutzt den fortgeschritten IRB-Ansatz; hierbei sind eindeutig
definierte Teilportfolien von der Anwendung des IRBA ausgenommen und nach dem KSA behandelt. Dies sind:

e von der Bundesrepublik Deutschland u. a. geschuldete Adressenausfallrisikopositionen nach § 70 Nr. 1
SolvwV;

e Adressenausfallrisikopositionen, die zu einem auslaufenden Geschaftsbereich nach § 70 Nr. 7 SolvV
gehoren (z.B. kleinvolumige Retaildarlehen, die Beurteilung der Kundenbonitét erfolgt mittels Retailsco-

ring);
e Beteiligungspositionen, die nach § 338 Abs. 4 SolvV bereits vor dem 1. Januar 2008 gehalten wurden;

e Sonstige Adressenausfallrisikopositionen, fiir die kein von der deutschen Bankenaufsicht zugelassenes
Ratingverfahren gemaf IRB-Ansatz Anwendung findet.

Die nachfolgende Tabelle 22 gemaf? §8 328 Abs. 2 und 329 Abs. 1, 2 SolvV zeigt fiir Forderungen, die nach dem
Standardansatz behandelt werden, das ausstehende Kreditvolumen nach Risikogewichten. Im Unterschied zu
den im vorausgegangenen Kapitel 4.2 ,Allgemeine Angaben zu Adressenausfallrisiken” offengelegten Tabellen ist
der Wert fiir das Kreditvolumen vor/nach Kreditrisikominderung das Exposure at Default (EAD).

alle Angaben in Mio. Euro

Ausstehenden Forderungsbetrage

Risikogewicht Standardansatz IRB-Ansatz
in %
vor nach
Kreditrisikominderung Kreditrisikominderung
0 177.958 117.070
10 2.285 2.285
20 18.928 17.926
35 235 235
50 1.530 415
70 - -
75 37 35
90 - -
100 6.142 1.277
115 -
150 68 52
190
200
250
290
350 - -
370 - - 0,4
1250 -
Kapitalabzug
Gesamt 207.183 139.295 0,4

Die deutliche Verringerung des EAD nach Kreditrisikominderung um insgesamt rund 68 Mrd. Euro ist vor allem
durch die Anrechnung von finanziellen Sicherheiten bei Derivate- und Repo-Geschéften bedingt. Der Grof3teil
dieser Geschafte betrifft die Kontrahenten Central Bank of Ireland und FMS Wertmanagement A6R, die jeweils
ein Risikogewicht von 0 % erhalten.
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Ein gegenlaufiger Effekt, die Erhéhung des EAD nach Kreditrisikominderung, entsteht durch die Anrechnung von
Birgschaften/Garantien (Substitutionsansatz). Bei den Garantiegebern handelt es sich Uberwiegend um Finanz-
institutionen und o6ffentliche Kunden. Die Substitutionseffekte infolge der Birgschaften/Garantien bewirken, dass
der besicherte Anteil einer IRBA-Forderung (bspw. eines Unternehmens) mit dem niedrigeren Risikogewicht des
Garanten (bspw. einer Korperschaft des offentlichen Rechts) im Standardansatz ausgewiesen wird oder aber,
dass garantierte KSA-Forderungen dem besseren Risikogewicht des Sicherungsgebers zugeordnet werden. In
der Deutschen Pfandbriefbank AG werden Adressenausfallrisikopositionen gegentber der Bundesrepublik
Deutschland sowie gegeniber deutschen Kommunen im Standardansatz behandelt.

Einfaches IRBA-Risikogewicht fir Spezialfinanzierun gen

Kreditforderungen aus IRBA-Positionen, fir die das einfache IRBA-Risikogewicht fiir Spezialfinanzierungen ge-
manR § 97 SolvV verwendet werden muss, hat die Hypo Real Estate Group nicht in Bestand.

Einfaches IRBA-Risikogewicht flir Beteiligungen

Das einfache IRBA-Risikogewicht fiir Beteiligungen gemaR § 98 SolvV wendet die Hypo Real Estate Group fur
nicht wesentliche Anteile an zwei Unternehmen an, einem Finanzunternehmen und einem sonstigen Unterneh-
men nach § 1 KWG. Der IRBA-Positionswert dieser aufsichtsrechtlich risikogewichteten Unternehmensanteile
betragt insgesamt 0,36 Mio. Euro; die daraus resultierende Eigenkapitalunterlegung belauft sich 0,1 Mio. Euro.
Fur die Beteiligungen, die nach § 338 Abs. 4 SolvV bereits vor dem 1. Januar 2008 gehalten wurden, nutzt die
Hypo Real Estate Group die Mdglichkeit des sogenannten Grandfatherings. Diese Beteiligungspositionen sind
temporar vom IRB-Ansatz ausgenommen und werden nach den Regeln des KSA behandelt; sie erhalten ein
Risikogewicht von 100 %.

Nominierte Ratingagenturen

Fir die Beurteilung der Bonitat im Standardansatz verwendet die Hypo Real Estate Group ausschlief3lich externe
Ratings der Ratingagenturen Standard & Poor’s, Moody's und Fitch. Diese Ratingagenturen sind fir alle KSA-
Forderungsklassen nominiert.

Ubertragung von Bonitétsbeurteilungen

Ubertragungen von Emissionsratings auf vergleichbare, gleich- oder héherrangige Forderungen werden nicht
vorgenommen.
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4.4 Spezielle Angaben zu Adressenausfallrisiken

44.1 Derivative Adressenausfallrisikopositionen un d Aufrechnungspositionen

Derivate werden in der Hypo Real Estate Group vor allem zur Absicherung von Adressenausfall- und Marktrisiken
eingesetzt, die beispielsweise aus Veranderungen bei Zinssatzen und Wéahrungskursen resultieren. Diesen Absi-
cherungsgeschaften stehen Grundgeschafte von Aktiv- oder Passivpositionen gegeniber. Die abgesicherten
Grundgeschafte sind tUberwiegend Forderungen, Wertpapiere und Verbindlichkeiten; so beispielsweise Immobi-
lienfinanzierungen, Pfandbriefe, Inhaberschuldverschreibungen oder Schuldscheindarlehen. Die Absicherung von
Zins-, Adressenausfall- und Wéahrungsrisiken zielt insoweit auf die Vermeidung von Risiken ab.

Die Kontrahenten im Derivategeschéft sind in erster Linie OECD-Banken und OECD-Finanzinstitute. Darlber
hinaus stellt die Hypo Real Estate Group Derivate fiir Immobilien- und 6ffentlich rechtliche Kunden (bspw. Unter-
nehmen und Privatpersonen) bereit, um ihrerseits z.B. die Marktrisiken gewerblicher Immobilienfinanzierungen
gezielt absichern zu kénnen.

Aufrechnungsvereinbarungen

Das Geschaft mit Derivaten wird Ublicherweise mittels standardisierter zweiseitiger Aufrechnungsvereinbarungen
abgeschlossen, die der Minimierung des Rechtsrisikos als auch des 6konomischen und regulatorischen Adres-
senausfallrisikos dienen und die eine Verrechnung gegenseitiger Risiken (Netting) ermdglichen. Dadurch kdnnen
die positiven und negativen Marktwerte der unter einer Aufrechnungsvereinbarung einbezogenen derivativen
Kontrakte miteinander verrechnet sowie die regulatorischen zukiinftigen Risikozuschlage dieser Produkte verrin-
gert werden. Im Rahmen des Netting-Prozesses reduziert sich das Adressenausfallrisiko auf eine einzige Netto-
forderung gegentiber dem Vertragspartner.

Sowohl fiir die regulatorischen Meldungen als auch fiir die interne Messung und Uberwachung der Kreditenga-
gements werden derartige das Risiko reduzierende Techniken nur dann eingesetzt, wenn sie bei Insolvenz des
Geschéftspartners in der jeweiligen Rechtsordnung auch fir durchsetzbar gehalten werden. Zur Prifung der
Durchsetzbarkeit werden Rechtsgutachten genutzt.

Die hierbei verwendeten nationalen bzw. internationalen Vertrage sind der Deutsche Rahmenvertrag fur Finanz-
termingeschéfte, nach deutschem Recht, und das ISDA Master Agreement der International Swaps and Derivati-
ves Association (ISDA).

Sicherheiten Management

Analog den Aufrechnungsvereinbarungen geht die Hypo Real Estate Group mit bestimmten Geschéftspartnern
zusatzlich zu den Aufrechnungsvereinbarungen auch Sicherheitenvereinbarungen (Collateral Service Agree-
ments, CSA) ein, um die sich nach Netting ergebende Nettoforderung / -verbindlichkeit abzusichern (Erhalt oder
Stellung von Sicherheiten). Die Sicherheitenvereinbarungen begrenzen das Adressenausfallrisiko durch zeitnahe
Bewertung und Anpassung des Kundenengagements (Limitentlastung) und schaffen damit Freirdume fir neue
Geschéftsabschlisse, innerhalb der eingerdumten Kontrahentenlinien.

Als Sicherheiten werden Uberwiegend Barsicherheiten sowie teilweise Wertpapiere im Wege der Vollrechtsuber-
tragung hereingenommen. Die hereingenommenen Sicherheiten werden systemtechnisch dokumentiert.

Der aktuelle Sicherungsbedarf wird taglich oder wochentlich im Rahmen von Mark-to-Market-Bewertungen ermit-
telt und mit den Kontrahenten abgestimmt. Soweit Freibetrdge (Threshold-Amounts) vereinbart wurden, werden
Sicherheiten erst bei Erreichen des fur den jeweiligen Vertragspartner geltenden Freibetrages angefordert. Soweit
Mindesttransferbetrage (Minimum Transfer Amounts) vereinbart wurden, verhdlt es sich wie bei den Freibetragen.
Erst beim Erreichen bzw. Uberschreiten des jeweiligen Mindesttransferbetrages erfolgt eine Zahlungsaufforde-
rung (Call). Bei Veranderungen der Mark-to-Market-Bewertung unterhalb dieser Grenze wird auf eine Zahlungs-
aufforderung verzichtet, um den Abwicklungsaufwand in Grenzen zu halten. Die Zahlungseingange werden Uber-
wacht, der Kontrahent gegebenenfalls angemahnt.
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Derivative Adressenausfallrisikopositionen

Adressenausfallrisiken aus dem Geschaft mit Derivaten entstehen der Hypo Real Estate Group vornehmlich im
aulerbdrslichen (,Over the Counter“, OTC) Handel. Die folgende Tabelle 23 gemafl § 326 Abs. 2 Nr. 1 SolvV
stellt dar, in welchem Umfang die Hypo Real Estate Group in verschiedenen Kontraktarten engagiert ist sowie in
welchem Umfang sie von derivativen Aufrechnungsvereinbarungen und Sicherheitenanrechnungen Gebrauch
macht. Aufrechnungsvereinbarungen und anrechenbare Sicherheiten kénnen sich generell produktiibergreifend
auf mehrere Kontraktarten beziehen, weshalb eine Aufgliederung dieser Positionen nach Kontraktarten nicht
dargestellt ist.

alle Angaben in Mio. Euro

Positive Positive
. Wiederbeschaffungswerte Aufre_chnur_\gs- An_rechenpare Wiederbeschaffungswerte
vor Aufrechnung maglichkeiten Sicherheiten nach Aufrechnung
und Sicherheiten und Sicherheiten
Zinsbezogene Kontrakte 46.022
Wahrungsbezogene Kontrakte 2.938
Aktien-/Indexbezogene Kontrakte -
Kreditderivate 1.293
Warenbezogene Kontrakte -
Sonstige Kontrakte - — B ——
Gesamt 50.253 20.069 896 29.288

Aus derivativen Positionen entstehen neben Marktrisiken auch Adressenausfallrisiken, wenn eine Forderung
gegenliber einem Kontrahenten in Form von positiven Marktwerten entsteht. Diese positiven Wiederbeschaf-
fungswerte sind aus Sicht der Hypo Real Estate Group fiir die Einschatzung des Risikos mafl3gebend; sie ent-
sprechen dem zusétzlichen Aufwand oder geringeren Ertrag, der sich durch die Wiederherstellung einer gleich-
wertigen Position infolge eines Ausfalls des Handelspartners ergeben wirde. Insoweit werden die positiven
Marktwerte im aufsichtsrechtlichen Sinne als Wiedereindeckungsaufwand verstanden.

Die positiven Wiederbeschaffungswerte (vor Netting und Sicherheiten) von Derivaten im Anlage- und im Han-
delsbuch betragen zum 31. Dezember 2010 50,3 Mrd. Euro (Dezember 2009: 33,6 Mrd. Euro), was einem An-
stieg um rund 16,7 Mrd. Euro gegeniiber dem Vorjahr entspricht. Der Anstieg resultiert aus der Ubertragung der
Chancen und Risiken von Positionen auf die FMS Wertmanagement AOR mittels Back-to-back Derivaten. Die
rund 50 Mrd. Euro sind der Aufwand, der der Hypo Real Estate Group fiir den Ersatz der urspriinglich geschlos-
senen Kontrakte durch wirtschatftlich gleichwertige Geschafte entstehen wiirde; er gibt damit aus Sicht der Hypo
Real Estate Group das maximale, potenzielle kontrahentenbezogene Adressenausfallrisiko an. Im aufsichtsrecht-
lichen Sinn wird dieser Aufwand insoweit als Wiedereindeckungsaufwand verstanden. Der lberwiegende Teil
davon entféllt auf zinsbezogene Geschafte (wie z. B. Zins-Swaps).

Durch den Abschluss von Aufrechnungsvereinbarungen, die eine produktiibergreifende Verrechnung der positi-
ven und negativen Marktwerte erméglichen, reduziert sich das kontrahentenbezogene Adressenausfallrisikos auf
eine einzige Nettoforderung gegeniiber dem Vertragspartner. Die Hypo Real Estate Group hat von derivativen
Aufrechnungsmdglichkeiten im Umfang von 20 Mrd. Euro (Dezember 2009: 14,8 Mrd. Euro) Gebrauch gemacht.

Die sich nach Aufrechnung (Netting) ergebende Nettoforderung hat die Hypo Real Estate Group abgesichert; die
erhaltenen Sicherheiten in Hohe von 896 Mio. Euro sind Uiberwiegend Barsicherheiten sowie zum Teil Wertpapie-
re. Durch die Absicherung reduziert sich das Adressenausfallrisiko (positive Wiederbeschaffungswerte nach Net-
ting und Sicherheiten) auf 29 Mrd. Euro.
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Das Kontrahentenausfallrisiko aus Derivategeschaften ist in der Tabelle 24 gemaR § 326 Abs. 2 Nr. 2 SolvV aus-
gewiesen. Fur die Ermittlung der aufsichtsrechtlichen Anrechnungsbetrage (risikogewichteten Aktiva) fir das
Adressenausfallrisiko aus derivativen Positionen sind nicht die oben erlauterten positiven Wiederbeschaffungs-
werte maf3gebend, sondern die sogenannten Kreditdquivalenzbetrage. Die Kreditdquivalenzbetrdge entsprechen
inhaltlich den Positionswerten (EAD) der bilanziellen Adressenausfallrisikopositionen.

Die Hypo Real Estate Group nutzt fir die Berechnung der Kreditaquivalenzbetrage des Anlage- und Handelsbu-
ches die Marktbewertungsmethode nach § 17 ff. SolvV.

alle Angaben in Mio. Euro

Marktbewertungs-

Standardmethode internes Modell
methode

Laufzeitmethode

Kontrahentenausfallrisikoposition - 37.603

Das nach der Marktbewertungsmethode ermittelte Kontrahentenausfallrisiko erhdhte sich zum Jahresende 2010
um 22,4 Mrd. Euro auf 37,6 Mrd. Euro (Dezember 2009: 15,2 Mrd. Euro). Auch hier resultiert der Anstieg aus der
Ubertragung von Positionen auf die FMS Wertmanagement ASR mittels Back-to-back Derivaten.

Die Kreditaquivalenzbetrage werden dabei aus dem aktuellen potentiellen Wiedereindeckungsaufwand (positiven
Marktwert eines Derivates) und einer kinftig zu erwartenden Erhdhung des gegenwértigen potenziellen Wieder-
eindeckungsaufwandes (aufsichtsrechtlicher Add-on) ermittelt.

Kreditderivate

Die Kreditderivate bilden einen Teil der derivativen Kontrakte und sind somit in der oben genannten derivativen
Kontrahentenausfallrisikoposition enthalten. Absicherungsgeschéfte mit Kreditderivaten ermoglichten der Hypo
Real Estate Group (als Sicherungsnehmer), das Adressenausfallrisiko einer Forderung oder eines Wertpapiers
an einen anderen (Sicherungsgeber) gegen Zahlung einer Pramie zu transferieren. Der Risikokaufer tragt somit
das Kreditrisiko der Forderung oder des Wertpapiers, ohne dieses tatséachlich erwerben zu missen.

In der Tabelle 25 gemaf § 326 Abs. 2 Nr. 3 SolvV sind die zur Absicherung des eigenen Kreditportfolios erwor-
benen Kreditderivate mit ihrem Nominalwert auszuweisen. Die Hypo Real Estate Group hat zum Stichtag 31.
Dezember 2010 keine Kreditderivate-Geschéfte zur Absicherung von Forderungen und Wertpapieren im Anlage-
buch — durch als Gewabhrleistung beriicksichtigungsfahige Kreditderivate — getéatigt (Dezember 2009: 1.184 Mio.
Euro).

alle Angaben in Mio. Euro

Nominalwert
der Absicherung

Kreditderivate (Sicherungsnehmer) 0
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Neben der Absicherung von Forderungen und Wertpapieren im eigenen Anlagebuch werden Kreditderivate (Cre-
dit Default Swaps, CDS und Total Return Swaps, TRS) maRgeblich zur Absicherung von Adressenausfallrisiken
des Handelsbuches abgeschlossen. Die Hypo Real Estate Group tritt dabei als Sicherungsnehmer und Siche-
rungsgeber auf. Die Tabelle 26 geméaR § 326 Abs. 2 Nr. 4 SolvV zeigt die Nominalwerte der Handelsbuchpositio-
nen in Kreditderivaten, aufgegliedert nach der Art der Kreditderivate und nach der eigenen Kaufer- oder Verkau-
ferposition.

alle Angaben in Mio. Euro

Nutzung fiir eigenes Kreditportfeuille Vermittlertatigkeit
gekauft verkauft
Credit Default Swaps 5.946 6.149
Total Return Swaps 13.184 13.183
Credit Linked Notes
Sonstige
Gesamt 19.130 19.332 0

In der Vermittlertatigkeit, dem sogenannten ,Prime Brokerage*, ist die Hypo Real Estate Group nicht engagiert.

Ratingabhangige Sicherheitenvereinbarungen

Die Hypo Real Estate Group hat mit bestimmten Kontrahenten ratingabhangige Sicherheitenvereinbarungen
getroffen (Collateral Service Agreements, CSA), die im Falle einer Herabstufung des Ratings die Anpassung des
Freibetrages (Threshold-Amounts) oder Senkung des Mindesttransferbetrages vorsehen. Der Umfang der An-
passung ist mit dem Vertragspartner explizit in der Sicherheitenvereinbarung geregelt.

Im Falle einer Anpassung des Threshold Amounts fallt unmittelbar der entsprechende Zahlungsstrom an, da hier
die Bank einen entsprechend gréReren Sicherheitsbeitrag leisten muss. Im Falle einer Anderung des Mindest-
transferbetrags kommt es lediglich zu einer zeitlichen Verschiebung der Zahlungsstrome und nicht zu zusatzli-
chen Zahlungen. Dies hangt damit zusammen, dass der Mindesttransferbetrag im Gegensatz zum Threshold ja
keine zusatzliche Sicherheitsleistung darstellt, sondern stattdessen regelt, ab welchem Betrag tiberhaupt Zahlun-
gen zu leisten sind. Verkleinert sich der Mindesttransferbetrag, dann sind somit Zahlungen schon ab einer kleine-
ren Schwelle zu leisten, das hat jedoch keinen Einfluss auf den Sicherheitsbeitrag sondern nur auf die GroRen-
ordnung, ab wann Wertanderungen im CSA Portfolio ausgeglichen werden. Bei kleinerem Mindesttransferbetrag
werden somit Wertanderungen friher ausgeglichen.

alle Angaben in Mio. Euro

Freibetrage Mindesttransferbetrage
(Threshold Amounts) (Minimum Transfer Amounts)
Deutsche Pfandbriefbank AG 115 25
DEPFA Bank plc 78 188
Gesamt 193 213

Die Zahlenwerte in der vorangegangenen Tabelle 27 zeigen in den Sicherheitenvereinbarungen vereinbarte, bei
derzeitigen Ratings noch relevante Threshold Amounts und Mindesttransferbetrdge. Wie daraus zu entnehmen
ist, sind die Auswirkungen einer Herabstufung des Ratings auf die Liquiditat der Hypo Real Estate Group nicht
materiell.
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Dies hangt damit zusammen, dass sich die Deutsche Pfandbriefbank AG als auch die DEPFA Bank plc mit ihren
langfristigen BBB-Ratings bereits bei den meisten Sicherheitenvereinbarungen (CSA) in der niedrigsten Kategorie
befinden.

Stand: 23. Mérz 2011

Standard & Poor's Moody's Fitch Ratings
Deutsche Pfandbriefbank AG langfristig BBB A3 A-
kurzfristig A-2 P-1 F1
Ausblick Stabil Stabil Stabil
DEPFA Bank plc langfristig BBB Baa3 BBB+
kurzfristig A-2 P-3 F2
Ausblick Stabil Stabil Negativ

Interne Kapitalallokation und Obergrenzen fir Kredi te

Die Kapitalallokation und Limitierung fir Ausfallrisiken gegeniiber Kontrahenten mit derivativen Positionen ist
eingebettet in den generell gultigen Allokations- und Limitierungsprozess fur Adressenausfallrisiken in der Hypo
Real Estate Group.

Die Limitvergabe richtet sich primar nach der Bonitat der Kontrahenten, fir deren Ermittlung die eingesetzten
Ratingverfahren eine maf3gebliche Rolle spielen.

Fir Details zur Kapitalallokation auf die Risikoarten sei auf das Kapitel zum Thema ICAAP und Ubeywachung der
Risikotragfahigkeit verwiesen (siehe Kapitel 2.3 ,Angemessenheit der Eigenmittelausstattung*). Im Ubrigen gelten
die Methoden der aufsichtsrechtlichen GroRRkreditsteuerung.

Die laufende Uberwachung der Auslastung der Kontrahentenlimite erfolgt durch Risk Management & Control auf
taglicher Basis.

Korrelationen von Markt- und Kontrahentenrisiken

Fir die Einschatzung der Korrelationen von Markt- und Kontrahentenrisiken nutzt die Hypo Real Estate Group
den Ansatz fur die Berechnung des 6konomischen Kapitals, welcher das Marktrisiko (Credit Spread Risiko) in die
eher von traditionellem Credit Event Risiko (Kreditausfall und Risiko einer Rating-Verschlechterung) gepragten
Methoden des internen Kreditportfoliomodells integriert. Das Ergebnis ist ein integrierter Ansatz fir die Beurtei-
lung der Eigenkapitalanforderungen basierend auf der tatsachlichen Korrelation zwischen den Risikofaktoren.

Bei Derivatepositionen kann sich das Kontrahentenrisiko im Zeitablauf durch Anderungen von Marktparametern
(Zinssatze oder Wechselkurse) verandern. Um potentielle zukiinftige Marktwertverdnderungen dieser Adressen-
ausfallrisikopositionen bereits heute im Kreditaquivalenzbetrag abzubilden, verwendet die Hypo Real Estate
Group flr Derivatetransaktionen Add-ons als Zuschlagsbetrage auf den aktuellen Marktwert. Wenn eine Netting-
Vereinbarung besteht, wird diese angewandt und die gesamte Netto-Forderung gegentiber dem jeweiligen Kont-
rahenten berechnet

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden fur Derivate (nach IFRS)

Derivate werden zum beizulegenden Zeitwert bewertet. Die Bewertung basiert, falls vorhanden, auf Bérsenkursen
oder sonstigen Marktpreisen. Liegt kein Preis von einem aktiven Markt vor, werden beobachtbare Marktpreise
vergleichbarer Finanzinstrumente verwendet. Sind keine Preise vergleichbarer Instrumente verfligbar, werden
Bewertungsmodelle auf Basis von am Markt beobachtbaren Parametern verwendet. Falls auch dies nicht mdglich
ist, werden die Finanzinstrumente auf Basis von Modellen mit nicht am Markt beobachtbaren Parametern bewer-
tet. Bei den verwendeten Bewertungsmodellen handelt es sich um Marktstandardmodelle.
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Anderungen des beizulegenden Zeitwertes werden erfolgswirksam erfasst, sofern die Derivate nicht im Cashflow
Hedge Accounting (siehe unten) abgebildet werden. Die Bewertungsergebnisse aus Stand-alone-Derivaten wer-
den im Handelsergebnis gezeigt und jene aus Sicherungsderivaten im Ergebnis aus Sicherungszusammenhén-
gen. Die Zinsen aus Handelsderivaten werden im Handelsergebnis gezeigt. In der Bilanz werden die Stand-
alone-Derivate in den Handelsaktiva und Handelspassiva ausgewiesen und die Sicherungsderivate in den Sons-
tigen Aktiva und Sonstigen Passiva.

Trennungspflichtige eingebettete derivative Finanzinstrumente innerhalb eines strukturierten Produkts werden —
aullerhalb der Kategorien Held for Trading und Designated at Fair Value Through Profit or Loss (dFVTPL) — vom
Basisvertrag getrennt und als eigenstandiges derivatives Finanzinstrument erfasst. Der Basiskontrakt wird an-
schlieRend in Abhangigkeit von der getroffenen Kategorisierung bilanziert. Die Wertdnderung aus den abgetrenn-
ten und zum beizulegenden Zeitwert bewerteten Derivaten wird erfolgswirksam erfasst, sofern das Derivat nicht
im Cashflow Hedge Accounting abgebildet wird.

Cashflow Hedge Accounting

Sicherungsbeziehungen zwischen Finanzinstrumenten werden gemaf IAS 39 als Fair Value Hedge, Cashflow
Hedge oder als Absicherung einer Nettoinvestition in einen auslandischen Geschéftsbetrieb abgebildet. Siche-
rungsinstrumente sind iberwiegend Zinsderivate wie zum Beispiel Zins-Swaps und Optionen. Uberwiegend wer-
den Zinsrisiken abgesichert, aber auch andere Risiken wie Wahrungsrisiken.

Bei einem Cashflow Hedge wird gemaf 1AS 39 das Risiko schwankender Zahlungsstrome abgesichert, das auf
ein bestimmtes, mit dem bilanzierten Vermodgenswert oder der bilanzierten Verbindlichkeit (wie beispielsweise ein
Teil oder alle kiinftigen Zinszahlungen einer variabel verzinslichen Schuld) oder dem mit einer erwarteten und mit
hoher Wahrscheinlichkeit eintretenden kiinftigen Transaktion verbundenes Risiko zuriickzufiihren ist und Auswir-
kungen auf das Periodenergebnis haben kdnnte.

Beim Cashflow Hedge Accounting werden Derivate bilanziert, die im Rahmen des Aktiv-/Passiv-Managements
der Absicherung des Zinsanderungsrisikos dienen. So werden die zukiinftigen variablen Zinszahlungen fiir zins-
variable Forderungen und Verbindlichkeiten vorwiegend mittels Zins-Swaps in feste Zahlungen getauscht.

Sicherungsinstrumente werden beim Cashflow Hedge Accounting zum beizulegenden Zeitwert bewertet. Das
Bewertungsergebnis ist in einen effektiven und einen ineffektiven Teil der Sicherungsbeziehung zu trennen.

Der effektive Teil des Sicherungsinstruments wird erfolgsneutral in einer gesonderten Position des Eigenkapitals
(Cashflow-Hedge-Riicklage) erfasst. Der ineffektive Teil des Sicherungsderivats wird erfolgswirksam im Ergebnis
aus Sicherungszusammenhangen erfasst.

Eine Sicherungsbeziehung gilt als effektiv, wenn zu Beginn und tber die gesamte Laufzeit der Geschéafte Ande-
rungen der Zahlungsstréme der Grundgeschéfte nahezu vollstandig (Bandbreite von 80 % bis 125 %) durch An-
derungen der Zahlungsstrome der Sicherungsinstrumente kompensiert werden. Um die Effektivitat nachzuwei-
sen, werden vierteljahrlich die zukinftigen variablen Zinszahlungen aus den zu sichernden Forderungen und
Verbindlichkeiten den variablen Zinszahlungen aus den Zinsderivaten in detaillierten Laufzeitbdndern gegeniber-
gestellt. Zur Effektivitaitsmessung werden die Dollar-Offset-Methode oder statistische Methoden verwendet.

In den Perioden, in denen die Zahlungsstrome der gesicherten Grundgeschafte das Periodenergebnis beeinflus-
sen, wird die Cashflow-Hedge-Rucklage erfolgswirksam aufgelost. Falls eine Cashflow-Absicherung fir eine
vorgesehene Transaktion als nicht mehr wirksam erachtet oder die Absicherungsbeziehung beendet wird, wird
der kumulierte Gewinn oder Verlust, der urspriinglich direkt im Eigenkapital gebucht worden war, auf dem Absi-
cherungsinstrument noch so lange dort behalten, bis die vereinbarte oder vorgesehene Transaktion erfolgt. Zu
diesem Zeitpunkt wird der Gewinn oder Verlust erfolgswirksam gebucht.

Infolge der Ubertragung von Positionen auf die FMS Wertmanagement ASR hat sich die Positionierung der Hypo
Real Estate Group geandert, was auch Auswirkungen auf die bilanziellen Sicherungsbeziehungen hat. Die Hypo
Real Estate Group nutzt verstarkt das Fair Value Hedge Accounting (siehe unten) anstelle des Cashflow Hedge
Accountings. In diesem Zusammenhang wurden Grund- und Sicherungsgeschafte des Cash Flow Hedges dede-
signiert, der darauf entfallende Teil der Cashflow-Hedge-Rucklage wird erfolgswirksam abgegrenzt.

Fair Value Hedge Accounting

Gemal IAS 39 wird bei einem Fair Value Hedge ein bilanzierter Vermogenswert, eine bilanzierte Verbindlichkeit,
eine bilanzunwirksame feste Verpflichtung oder ein genau bezeichneter Teil eines solchen Vermdgenswertes,
einer solchen Verbindlichkeit oder festen Verpflichtung gegen eine Anderung des beizulegenden Zeitwertes ab-
gesichert, die auf ein bestimmtes Risiko zuriickzufiihren ist und Auswirkungen auf das Periodenergebnis haben
konnte.
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Erfllt die Absicherung des beizulegenden Zeitwertes im Verlauf der Berichtsperiode die Voraussetzungen des
IAS 39.88, so erfolgt die Bilanzierung folgendermafen:

Der Gewinn oder Verlust aus der erneuten Bewertung des Sicherungsinstruments zum beizulegenden
Zeitwert (fur ein derivatives Sicherungsinstrument) oder die Wahrungskomponente seines gemaf I1AS 21
bewerteten Buchwertes (fUr nicht-derivative Sicherungsinstrumente) wird im Periodenergebnis erfasst
und

der Buchwert eines Grundgeschafts wird um den dem abgesicherten Risiko zuzurechnenden Gewinn
oder Verlust aus dem Grundgeschaft angepasst und im Periodenergebnis erfasst. Dies gilt fur den Fall,
dass das Grundgeschéft ansonsten mit den Anschaffungskosten bewertet wird. Der dem abgesicherten
Risiko zuzurechnende Gewinn oder Verlust wird im Periodenergebnis erfasst, wenn es sich bei dem
Grundgeschaft um einen zur VerauRRerung verfigbaren (Available for Sale — AfS) finanziellen Vermo-
genswert handelt. Die Amortisierung des Anpassungsbetrages wird bei Aufldsung der Sicherungsbezie-
hung begonnen.

Das Fair Value Hedge Accounting wird von der Hypo Real Estate Group zur Abbildung von Mikro-Hedge-
Beziehungen verwendet. Das Fair Value Hedge Accounting flr ein Portfolio von Zinsrisiken wird nicht angewen-
det. Ineffektivitdten innerhalb der nach IAS 39 zulassigen Bandbreite werden in der Zeile ,Ergebnis aus Siche-
rungszusammenhangen“ gezeigt. Zur Effektivititsmessung wird Giberwiegend die Regressionsanalyse verwendet.
Die Dollar-Offset-Methode wird zur Quantifizierung der Ineffektivitat herangezogen. Wird eine Absicherungsbe-
ziehung aus anderen Grinden als der Ausbuchung der abgesicherten Position beendet, wird die Differenz zwi-
schen dem Buchwert der abgesicherten Position zu diesem Zeitpunkt und dem Wert, den diese Position ohne
Absicherung aufgewiesen hatte (die nichtamortisierte Fair-Value-Anpassung), Uber die verbleibende Restlaufzeit
der urspringlichen Absicherung erfolgswirksam amortisiert. Wird das abgesicherte Instrument beispielsweise
infolge von Verkauf oder Riickzahlung ausgebucht, wird die nicht-amortisierte Fair-Value-Anpassung sofort er-
folgswirksam erfasst.
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4.4.2 Beteiligungen im Anlagebuch

Zielsetzung

Die Hypo Real Estate Group geht ausschlie3lich aus strategischen Griinden gezielt Beteiligungen zur Erreichung
ihrer Unternehmensziele ein. Der Anteilsbesitz der Hypo Real Estate Holding AG ist insoweit wesentlicher Be-
standteil des im Kapitel 1.2 ,,Organisatorische und rechtliche Struktur* beschriebenen Geschéaftsmodells der Hypo
Real Estate Group. Die unter der Holding angesiedelten Gesellschaften sind rechtlich und operational voneinan-
der getrennt, verfolgen aber innerhalb der Gruppe aufeinander abgestimmte Unternehmensziele.

Die Ziele, die die Hypo Real Estate Holding AG mit ihrem konzernstrategischen Anteilsbesitz verfolgt, sind, die
Zukunftsfahigkeit des Unternehmens weiter zu sichern und in diesem Sinne ein auf pfandbrieffahiges Geschéft in
der Finanzierung des offentlichen Sektors und der Immobilienfinanzierung fokussiertes Institut fiir Deutschland
und Europa zu schaffen. Wesentlicher Erfolgsfaktor hierfir sind die zahlreichen und langjahrigen Kundenverbin-
dungen und der groRe Kundenstamm. Mit ihren Gesellschaften und Vertriebsstandorten ist die Hypo Real Estate
Group in allen relevanten Méarkten gut aufgestellt und kann sich darauf aufbauend bei der Bereitstellung der Bera-
tungsleistungen und Finanzierungsinstrumente auf ein internationales Netzwerk stiitzen.

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden (nach IFRS)

Der Anteilsbesitz der Hypo Real Estate Holding AG ist im Anhang (Notes) des Geschéftsberichtes 2010 darge-
stellt (siehe Seite 162 ff.). Dort werden die Tochterunternehmen danach gegliedert, ob sie konsolidiert worden
sind oder nicht. Zudem ist der sonstige Anteilsbesitz aufgefihrt.

Konsolidierte Unternehmen

Die Konsolidierungsgrundséatze sind im Anhang (Notes) Seite 110 beschrieben. Alle voll konsolidierten Unter-
nehmen haben grundsétzlich ihren Jahresabschluss zum 31. Dezember 2010 aufgestellt. Die Einzelabschliisse
der konsolidierten in- und auslandischen Unternehmen gingen unter Anwendung einheitlicher Bilanzierungs- und
Bewertungsgrundsatze in den IFRS-Konzernabschluss der Hypo Real Estate Group Holding AG ein.

Nicht konsolidierte Unternehmen

Die bilanziellen Auswirkungen der vertraglichen Beziehungen der Konzernunternehmen zu den nicht-
konsolidierten Tochterunternehmen sind im Konzernabschluss enthalten. Die zusammengefassten Jahresergeb-
nisse der wegen ihrer untergeordneten Bedeutung nicht-konsolidierten Tochterunternehmen betragen insgesamt
- 2 Mio. Euro. Jahresfehlbetréage sind dabei nahezu vollsténdig durch Abschreibungen auf Beteiligungen, Rick-
stellungen und Ergebnisiibernahmen im Konzernabschluss beriicksichtigt. Die zusammengefassten Bilanzsum-
men der nicht-konsolidierten Tochterunternehmen belaufen sich auf 0,01 % der Konzernbilanzsumme.

Die Anteile an den nicht-konsolidierten Unternehmen sind als AfS-Finanzanlagen bilanziert; das schlief3t nicht
konsolidierte Tochterunternehmen, assoziierte Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen, die nicht nach der
Equity-Methode bewertet sind, sowie alle sonstigen Anteile an Unternehmen (des Anlagebuches) ein.

Zum 31. Dezember 2010 bestehen keine nach der Equity-Methode bewerteten Anteile an Gemeinschafts- oder
assoziierten Unternehmen.

AfS-Vermdgenswerte werden zum beizulegenden Zeitwert bewertet. Anderungen des beizulegenden Zeitwertes
werden erfolgsneutral in einer gesonderten Position des Eigenkapitals erfasst (AfS-Ricklage), bis der Vermo-
genswert verkauft, eingezogen oder anderweitig abgegangen ist oder eine Wertminderung fiir den finanziellen
Vermogenswert gemal IAS 39.58 ff. festgestellt wurde, so dass zu diesem Zeitpunkt der zuvor im Eigenkapital
erfasste kumulative Verlust erfolgswirksam wird. Ist der objektive Grund fir die Wertminderung eines AfS-
Schuldinstruments weggefallen, ist die Wertberichtigung erfolgswirksam riickgéngig zu machen. Erfolgswirksam
erfasste Wertberichtigungen fir ein AfS-Eigenkapitalinstrument diirfen hingegen nicht erfolgswirksam riickgangig
gemacht werden.

AfS-Vermogenswerte werden in der Position Finanzanlagen ausgewiesen. Die Zinsertrdge aus den AfS-
Vermogenswerten werden in der Position Zinstiberschuss und ahnliche Ertrage ausgewiesen. Nettogewinne und
Nettoverluste aus der Verauf3erung sowie aus erfolgswirksam zu erfassenden Bewertungsanderungen von AfS-
Finanzinstrumenten wegen Impairment oder Zuschreibungen werden im Finanzanlageergebnis gezeigt.
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In der folgenden Tabelle 29 werden gemafd § 332 Nr. 2a, b SolvV die Beteiligungen der Hypo Real Estate Holding
AG entsprechend ihrer bilanziellen Einordnung ausgewiesen. Und zwar nur die Beteiligungen, die dem aufsichts-
rechtlichen Konsolidierungskreis angehoéren. Positionen, die der Abzugsmethode unterliegen oder aufsichtsrecht-
lich risikogewichtet werden, sind nicht enthalten.

alle Angaben in Mio. Euro

Vergleich
Gruppen von Beteiligungselementen Buchwert Beizulegender Borsenwert
Zeitwert
(Fair value)
Tochterunternehmen 3.530 3.530 -
Bilanzrechtlich konsolidierte Tochterunternhmen
davon boérsengehandelte Positionen - - -
davon nicht bérsennotiert, aber zu einem hinreichend diversifizierten ; ; ;
Beteiligungsportfolio gehérend
davon andere Beteiligungspositionen 3.530 3.530 -
Bilanzrechtlich nicht konsolidierte Tochterunterneh men
davon borsengehandelte Positionen - - -
davon nicht borsennotiert, aber zu einem hinreichend diversifizierten . . .
Beteiligungsportfolio gehérend
davon andere Beteiligungspositionen 0,02 0,02 -

Assoziierte Unternehmen o o -

Nach der Equity-Methode bewertete assozierte Untern  ehmen
davon boérsengehandelte Positionen - - -

davon nicht bérsennotiert, aber zu einem hinreichend diversifizierten
Beteiligungsportfolio gehérend

davon andere Beteiligungspositionen - - -
Assoziierte Unternehmen von untergeordneter Bedeutu ng
davon boérsengehandelte Positionen - - -

davon nicht bérsennotiert, aber zu einem hinreichend diversifizierten
Beteiligungsportfolio gehérend

davon andere Beteiligungspositionen - - -

Sonstige Beteiligungen o - -

Kreditinstitute
davon borsengehandelte Positionen - - -

davon nicht borsennotiert, aber zu einem hinreichend diversifizierten
Beteiligungsportfolio gehérend

davon andere Beteiligungspositionen - - -

Sonstige Unternehmen
davon boérsengehandelte Positionen - - -

davon nicht bérsennotiert, aber zu einem hinreichend diversifizierten
Beteiligungsportfolio gehérend

davon andere Beteiligungspositionen - - -

Dem aufsichtsrechtlichen Konsolidierungskreis der Hypo Real Estate Group gehéren neben der Hypo Real Estate
Holding AG 24 Unternehmen an, von denen 23 Unternehmen auch handelsrechtlich (IFRS) konsolidiert sind.
Infolge dessen ist fir diese 23 Unternehmen die zusatzliche Ermittlung eines Fair Values nicht erforderlich. Als
beizulegender Zeitwert ist der Buchwert angegeben.

Ein aufsichtsrechtlich einbezogenes Unternehmen ist aus Wesentlichkeitsgriinden, d. h. wegen seiner unterge-
ordneten Bedeutung fir die Vermodgens-, Finanz- und Ertragslage der Hypo Real Estate Group, nicht im handels-
rechtlichen Konsolidierungskreis enthalten. Es handelt sich dabei um die Gesellschaft Frappant Altona GmbH,
Munchen, eine Gesellschaft im Zusammenhang mit dem Rettungserwerb von vormals beliehenen Immobilien. Die
Hypo Real Estate Group kann fir dieses Unternehmen keinen beizulegenden Zeitwert verlasslich ermitteln; es ist
nicht auf einem aktiven Markt gehandelt. Als beizulegender Zeitwert ist der Buchwert angegeben.
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Insgesamt betragen die Buchwerte der Unternehmen des aufsichtsrechtlichen Konsolidierungskreises 3.530 Mio.
Euro (Dezember 2009: 3.949 Mio. Euro); davon entfallen 2.096 Mio. Euro auf die Deutsche Pfandbriefbank AG,
Munchen. Keine der Gesellschaften ist borsennotiert.

Realisierte und unrealisierte Gewinne/Verluste aus Anteilen an Unternehmen

Der Ausweis der realisierten und unrealisierten Gewinne oder Verluste aus Anteilen an Unternehmen geman
§ 332 Nr. 2 ¢, d SolvV (siehe Tabelle 30) richtet sich nach den Vorschriften des IFRS 7.

Die Hypo Real Estate Group kann fir einige Anteile an Unternehmen, die aus Wesentlichkeitsgriinden nicht voll
konsolidiert oder nicht nach der Equity-Methode bewertet werden, keinen beizulegenden Zeitwert verléasslich
ermitteln. Diese Unternehmen in der Rechtsform der Personengesellschaft oder GmbH sind nicht auf einem akti-
ven Markt gehandelt. Die Anteile werden daher zu Anschaffungskosten bewertet. Der Buchwert dieser Finanzan-
lagen betrug zum 31. Dezember 2010 2 Mio. Euro (2009: 9 Mio. Euro). Im Geschaftsjahr 2010 wurden Finanzan-
lagen, deren Fair Value nicht verlasslich ermittelt werden kann, in Hohe von 7 Mio. Euro (2009: 0 Mio. Euro) aus-
gebucht. Dabei entstand wie im Vorjahr kein Gewinn.

Fir Anteile an Unternehmen, die nicht voll konsolidiert oder nicht nach der Equity-Methode bewertet werden und
deren beizulegender Zeitwert verlasslich ermittelt werden kann, hat die Hypo Real Estate Group im Geschéftsjahr
2010 wie im Vorjahr keine unrealisierten Neubewertungsgewinne oder -verluste, resultierend aus Veranderungen
des beizulegenden Zeitwertes aus einer Fair Value-Folgebewertung, realisiert.

alle Angaben in Mio. Euro

Unrealisierte Neubewertungsgewinne / -verluste

Realisierte Gewinne / Verluste Insgesamt davon beriicksichtigte Betréage im
aus
Verkauf / Abwicklung Kern Ergénzungs:
kapital kapital

Gesamt

Daruiber hinaus, d. h. nicht erfasst von den Vorschriften des IFRS 7, hat die Hypo Real Estate Group im Ge-
schéaftsjahr 2010 keinen Gewinn aus dem Verkauf von Anteilen an konsolidierten Unternehmen realisiert. Aus der
Entkonsolidierung einzelner Gesellschaften ergaben sich keine wesentlichen Effekte auf die Gewinn-und-Verlust-
Rechnung.
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443 Verbriefungen

Der Gesetzgeber hat durch die Anderung der Eigenkapitalvorschriften zur Verbriefung von Krediten und zur In-
vestition in Verbriefungen einen europaischen Regelungsrahmen geschaffen. Welche Transaktion in aufsichts-
rechtlicher Hinsicht als Verbriefungstransaktion gilt, ist neu in 8 1b KWG begrifflich definiert. Dartiber hinaus legt
die Solvabilitatsverordnung in 8§ 225 ff. SolvV die aufsichtsrechtlichen Vorschriften zur Berechnung der Eigenka-
pitalanforderungen firr Verbriefungspositionen fest. Der Verbriefungsteil der Solvabilitatsverordnung zielt grund-
sétzlich auf Anlagebuch-Forderungen ab, nicht auf Verbriefungspositionen im Handelsbuch. Investorpositionen,
die aufsichtsrechtlich dem Handelsbuch zuzuordnen sind, unterliegen der Eigenmittelunterlegung fir Marktrisiken.

Die Hypo Real Estate Group fiihrt keine Handelsaktivitaten mit Bezug auf Verbriefungsengagements durch. Dem
Handelsbuch sind zum Berichtsstichtag 31. Dezember 2010 weder nach Handelsrecht (IFRS) noch nach Auf-
sichtsrecht (KWG/SolvV) Verbriefungspositionen zugeordnet. Fir IFRS-Rechnungslegungszwecke wurden syn-
thetischen Verbriefungen zugrundeliegende Wertpapiere bereits im Geschéftsjahr 2008 aus der Bewertungskate-
gorie Held-for-Trading in die Kategorie Loans and Receivables umgegliedert (siehe auch Abschnitt ,Bilanzie-
rungs- und Bewertungsmethoden®). Die unter aufsichtsrechtlicher Sichtweise im Offenlegungsbericht 2009 in der
Tabelle ,Verbriefungsaktivitdten gesamt‘ noch ausgewiesenen Handelsbuchpositionen wurden in 2010 im Rah-
men der Ubertragung von Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten von der Hypo Real Estate Group auf die FMS
Wertmanagement ASR Ubertragen.

Die Verbriefungstransaktionen des Anlagebuches werden in der Hypo Real Estate Group nach dem fortgeschrit-
tenen IRB-Ansatz oder dem Standardansatz mit Eigenkapital unterlegt. Den fortgeschrittenen IRB-Ansatz fir die
Ermittlung der Eigenkapitalanforderungen fiir Adressenausfallrisiken nutzen die Deutsche Pfandbriefbank AG, die
Hypo Public Finance Bank puc und die Hypo Pfandbrief Bank International S.A.. Der Standardansatz wird von
Einheiten der ehemaligen DEPFA Group verwendet.

Ziele, tbernommene Funktionen und Aktivitaten im Ve  rbriefungsprozess

Die Hypo Real Estate Group tritt im Rahmen ihres Verbriefungsgeschéfts in den aufsichtsrechtlichen Rollen als
Originator und Investor am Markt auf, nicht jedoch als Sponsor. Die Tabelle 31 gibt einen ersten Gesamtiiberblick
Uiber den Umfang der Aktivitaten in den jeweiligen Funktionen, die dann im Weiteren naher beschrieben werden.

alle Angaben in Mio. Euro

Verbriefungsaktivitaten

Originator Investor Sponsor
mit signifikantem ohne signifikantem erworbene Ver-
Risikotransfer Risikotransfer 2 briefungspositionen 2
Anlagebuch 521 357 4.708
Handelsbuch ¥ -
Gesamt 521 357 4.708 0

1) Gesamtbetrag der erzeugten Verbriefungspositionen (ohne Beriicksichtigung von Kreditrisikominderungstechniken)

mit Anerkennung einer Kapitalerleichterung gemaR Basel Il infolge eines wesentlichen und wirksamen Risikotransfers gemaR § 232 SolvV.
Exposure at Default (KSA-/ IRBA-Positionswert) der der Verbriefung zugrundeliegenden Forderungen (Underlyings) fiir Verbriefungspositionen
ohne Anerkennung einer Kapitalerleichterung geméaf Basel Il infolge eines wesentlichen und wirksamen Risikotransfers gemaR § 232 SolvV.
3) Exposure at Default (KSA-/ IRBA-Positionswert) der erworbenen Verbriefungspositionen.

4) Marktrisiko

2]

Die erworbenen Verbriefungspositionen sind ausschlielich im Anlagebuch verbucht. Wie vorab erwéhnt, wurden
in 2010 die Investor-Positionen des aufsichtsrechtlichen Handelsbuches (1,5 Mrd. Euro per 31. Dezember 2009)
im Rahmen der Abspaltung von Risikopositionen und nicht strategienotwendiger Geschéftsbereiche von der Hypo
Real Estate Group auf die FMS Wertmanagement ASR Ubertragen.
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Originator

In ihrer Funktion als Originator hat die Hypo Real Estate Group in der Vergangenheit eigene Teilportfolien ver-
brieft. Bei den Verbriefungsgeschéften handelte es sich um die vollstandige oder teilweise Weitergabe von eige-
nen Kreditrisiken ausgewahlter, vorab exakt definierter Kreditportfolios an den Kapitalmarkt. Vorrangige Motivati-
on der bankeigenen Securitisation-Programme waren eine Risikoentlastung (Reduzierung der Adressenausfallri-
siken sowie Eigenkapitalentlastung) und die Steuerung des Kreditportfolios im Sinne einer Minderung oder Besei-
tigung von Risikokonzentrationen.

Zum Stichtag 31. Dezember 2010 hat die Hypo Real Estate Group noch eine eigene Verbriefungstransaktion aus
dem Jahre 2007 im Portfolio, auf die nachfolgend noch detailliert eingegangen wird. Das Volumen dieser Verbrie-
fungspositionen betragt 521 Mio. Euro.

Verbriefungen unterscheiden sich grundsatzlich nach Verbriefungstransaktionen mit Forderungsibertragung
(sogenannte traditionelle Verbriefungen oder True-Sale-Verbriefungen) und Verbriefungstransaktionen ohne
Forderungsiibertragung (sogenannte synthetische Verbriefungen). Die Ubertragung der Risiken wird bei syntheti-
schen Verbriefungen durch Besicherung in Form von Garantien oder Kreditderivaten und bei traditionellen Ver-
briefungen durch den Verkauf (True-Sale) von Bilanzaktiva erreicht. Synthetische Transfers werden in zwei For-
men durchgefiihrt, wobei Ublicherweise eine Kombination aus beiden Formen vorkommt:

e  bar unterlegte Transaktionen (Cash Funded Transactions), bei denen die Hypo Real Estate Group einen
Credit Default Swap (CDS) abschlief3t, der besichert (collateralised) ist, und

e nicht unterlegte Transaktionen, bei denen die Hypo Real Estate Group einen CDS abschliel3t, der nicht
besichert ist.

Die Verbriefungstransaktionen sehen in der Regel vor, einen geringen Teil der Risiken in Form einer nachrangi-
gen Tranche (First Loss Piece) des Sicherungsgebers zuriickzubehalten. Die vorgenannte synthetische Verbrie-
fungstransaktion enthalt nachrangige Tranchen in Hohe von 17 Mio. Euro (Dezember 2009: 141 Mio. Euro); hier-
von hat die Hypo Real Estate Group keine Risiken durch Eigenerwerb zuriickbehalten.

Mit der oben genannten synthetischen Verbriefungstransaktion als Originator wurde insgesamt eine Entlastung
der risikogewichteten Aktiva nach Basel Il von 17 Mio. Euro (Dezember 2009: 220 Mio. Euro) erreicht.

Die Mehrzahl der Ausplatzierungen der Hypo Real Estate Group wurde bereits in oder vor 2007 vorgenommen.
Aufgrund der zwischenzeitlich gednderten bankenaufsichtsrechtlichen Bestimmungen ist bei den meisten dieser
Transaktionen eine Risikoaktiva-Entlastung fur die verbrieften Forderungen nicht mehr gegeben, da diese zwar
nach Basel |, jedoch nicht mehr nach der Solvabilitatsverordnung (Basel Il) anerkannt werden. Es handelt sich
insoweit um Verbriefungstransaktionen ohne wirksamen Risikotransfer geméaR SolvV (Basel Il).

Das Exposure at Default (EAD) der diesen Verbriefungsgeschéaften ohne wirksamen Risikotransfer zugrunde
liegenden Forderungen belauft sich per 31. Dezember 2010 auf 357 Mio. Euro (Dezember 2009: 6,7 Mrd. Euro),
wie in der obigen Tabelle 31 dargestellt. Die Forderungsarten sind tberwiegend gewerbliche Immobilien- und
Infrastrukturfinanzierungsdarlehen.

Bestimmte Verbriefungstransaktionen — ohne wirksamen Risikotransfer gemafl SolvV (Basel Il) — dienten dazu,
mittels zentralbankfahiger Wertpapiere die Refinanzierung der Hypo Real Estate Group zu unterstiitzen und somit
das Liquiditatsrisiko zu reduzieren. In 2009 wurde zu Refinanzierungszwecken die Transaktion Sirrah IV aufge-
setzt; in 2010 hingegen wurden keine diesbeziiglichen Transaktionen neu getétigt. Bei Sirrah 1V hatte die Zweck-
gesellschaft Sirrah Funding IV Ltd., Dublin, Vermdgenswerte der Hypo Real Estate Group gekauft und zur Refi-
nanzierung (EZB-fahig) verbrieft. Die Hypo Real Estate Group hielt alle von der Zweckgesellschaft begebenen
Tranchen. Im Jahr 2010 wurde die Zweckgesellschaft Sirrah Funding IV Ltd. entkonsolidiert, nachdem die
zugrunde liegende Transaktion beendet war.

Da bei solchen Transaktionen zum Zwecke der aktiven Steuerung des Liquiditatsrisikos keine Risiken tbertragen
werden, wird in aufsichtsrechtlicher Hinsicht auch kein Verbriefungsvorteil erzielt.
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Die von der Hypo Real Estate Group als Originator verbrieften eigenen Forderungen, fiir die die Hypo Real Estate
Group nach § 225 bis 8§ 268 SolvV risikogewichtete Verbriefungspositionswerte ermittelt, zeigen die nachfolgen-
den Tabellen 32 und 33 nach § 334 Abs. 2 Nr. 1 und 2 SolvV, jeweils unterteilt nach der Art der verbrieften Forde-
rungen.

alle Angaben in Mio. Euro

Originator Sponsor
Zugrunde liegendes Portfolio Anlagebuch Handelsbuch
Anlage- Handels-
Traditionelle Synthetische Traditionelle Synthetische buch buch
Verbriefungen Verbriefung Verbriefung Verbriefung
Gewerbliche Immobiliendarlehen - 521 %
Wohnwirtschaftliche Immobiliendarlehen
Gewerbliche und wohnwirtschaftliche Immobiliendarlehen
Infrastruktur Finanzierungen
Gesamt 0 521 0 0 0 0

1) Im Unterschied zum vorangegangenen Offenlegungsbericht 2009, in welchem der Forderungsbetrag der zurtickbehaltenen Anteile ausgewiesen war,
ist nunmehr der Gesamtbetrag der verbrieften Forderungen angefiihrt.

Der Gesamtbetrag der verbrieften Forderungen (mit wirksamen Risikotransfer) beléduft sich per 31. Dezember
2010 auf 521 Mio. Euro (Dezember 2009: 1.550 Mio. Euro). Es handelt sich hierbei um nur eine synthetische
Verbriefungstransaktion namens Estate UK-3. Die Transaktion wurde im Februar 2007 mit einer Transaktions-
laufzeit von 15 Jahren geschlossen. Das urspringlich verbriefte Gesamtvolumen betrug 813 Mio. Euro. Die
zugrunde liegenden Vermoégenswerte sind gewerbliche Immobiliendarlehen mit als Sicherheit dienenden Objek-
ten in GroRbritannien, hauptsachlich in England, teils in Wales und Schottland. Sicherungsnehmerin der Transak-
tion ist die Deutsche Pfandbriefbank AG.

Die Hypo Real Estate Group hat bei dieser Verbriefungstransaktion keine (nachrangige) Tranche zuriickbehalten,
der materielle Nettoanteil am Risiko betragt somit 0 %.

Die im Offenlegungsbericht 2009 noch ausgewiesenen zuriickbehaltenen Anteile von 20 Mio. Euro aus als Origi-
nator verbrieften Forderungen betrafen zwei Verbriefungstransaktionen von Infrastrukturfinanzierungen aus den
Jahren 2004 und 2006. Der Gesamtbetrag der verbrieften Forderungen dieser beiden Transaktionen belief sich
zum 31.12.2009 auf rund 1 Mrd. Euro. Beide Verbriefungsgeschéfte wurden im Rahmen der Auslagerung von
Risikopositionen und nicht strategienotwendiger Geschaftsbereiche von der Hypo Real Estate Group wirtschaft-
lich auf die FMS Wertmanagement AGR Ubertragen, so dass der Hypo Real Estate Group daraus kein Risiko
mehr entsteht.

Die folgende Tabelle 33 stellt aus der vorherigen Tabelle ,Gesamtbetrag der verbrieften Forderungen“ die notlei-
denden oder in Verzug befindlichen Teile der von der Hypo Real Estate Group als Originator verbrieften Forde-
rungsbetrége sowie die daraus im Geschéftsjahr 2010 tatséchlich aufgetretenen Verluste dar.

Eine Einordnung als ,notleidend / in Verzug“ erfolgt dabei fir zugrundeliegende Uberféllige Forderungen, wenn
der Schuldner seinen vertraglich vereinbarten Zins- oder Tilgungsleistungen nicht fristgemafl nachgekommen
oder ein sonstiges Default-Ereignis gemaR Basel Il eingetreten ist oder auf die Forderung zum Berichtsstichtag
eine Einzelwertberichtigung gebildet wurde.

In Abgrenzung zu den ,notleidenden / in Verzug“ geratene Forderungen zeigen ,Verluste die Inanspruchnahme
(den Verbrauch) von Einzelwertberichtigungen auf zugrundeliegende Forderungen, d. h. die im Geschéftsjahr auf
diese Forderungen gebuchten Abschreibungen auf Kapital, Zinsen oder Kosten.
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alle Angaben in Mio. Euro
Originator Sponsor
Zugrunde liegendes Portfolio Anlagebuch Handelsbuch Anlagebuch Handelsbuch
Notleldend / Verluste Notleldend / Vil Nptleldend / VierliEe N.otleldend / VirhEs
in Verzug in Verzug in Verzug in Verzug

Gewerbliche Immobiliendarlehen 11

Wohnwirtschaftliche Immobiliendarlehen

Gewerbliche und wohnwirtschaftliche Immobiliendarlehen

Infrastruktur Finanzierungen
Gesamt 11 [¢] 0 0 0 0 0 0

Fir ein der Verbriefungstransaktion Estate UK-3 zugrunde liegendes Immobiliendarlehen ist im Juli 2010 die
Zinsfestschreibung abgelaufen. Der dadurch zum 31. Dezember 2010 noch als Rickstand ausgewiesene volle
Darlehensbetrag von 11,4 Mio. Euro (EAD) wird mit Abschluss der Darlehensverléangerung beseitigt sein. Uber
die Ausgestaltung der Darlehensverlangerung wurde Einigkeit erzielt; die vertragliche Dokumentation wird kurz-
fristig verfugbar sein.

Verbriefungspositionen im Zusammenhang mit revolvierenden Adressenausfallrisikopositionen (Early-
Amortisation-Ansatz) gemafR § 77 Abs. 2 SolvV hat die Hypo Real Estate Group nicht getétigt; insofern ist die
Offenlegung nach 8§ 334 Abs. 2 Nr. 5 SolvV nicht relevant.

Investor

Vor allem in der Vergangenheit (grotenteils vor dem Spin-off der Hypo Real Estate Group von der UniCredit
Group / HypoVereinsbank in 2003) hat die Hypo Real Estate Group als Investor im Rahmen ihres Kreditersatzge-
schéftes strukturierte Wertpapiere erworben. Das ursprungliche Ziel dieser Investments in von Dritten emittierten
Verbriefungstranchen war es, eine Renditeerh6hung und eine Portfoliodiversifizierung zu erreichen.

Der Umfang an erworbenen Verbriefungspositionen belauft sich zum 31. Dezember 2010 auf 4,7 Mrd. Euro.

Das zugrunde liegende Adressenausfallrisiko dieser strukturierten Wertpapiere des Anlagebuches, die Kreditrisi-
ken verbriefen, liegt

* in immobilienbezogenen Real Estate Linked Investments, wie Commercial Mortgage Backed Securities
(CMBS) und Residential Mortgage Backed Securities (RMBS), und

e in Credit Linked Investments, wie zum Beispiel Collateralised Debt Obligations (CDOs, im engeren Sin-
ne) und Collateralised Loan Obligation (CLOSs).

Die nachstehende Tabelle 34 gemaR § 334 Abs. 2 Nr. 3 SolvV zeigt die von der Hypo Real Estate Group erwor-
benen Verbriefungspositionen fremder Forderungen in ihrer Funktion als Investor. Nachdem die Hypo Real Estate
Group bei der synthetische Verbriefungstransaktion Estate UK-3 keine Tranchen zuriickbehalten hat, sind einbe-
haltene Verbriefungspositionen aus als Originator verbrieften eigenen Forderungen in der Tabelle nicht enthalten.

In der Tabelle 35 geméaR § 334 Abs. 2 Nr. 4 SolvV sind die gehaltenen Verbriefungspositionen nach Nr. 3 in Risi-
kogewichtsbander eingeordnet und die daraus resultierende Eigenkapitalanforderung dargestellt.
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alle Angaben in Mio. Euro

Anlagebuch Handelsbuch

Adressenausfallrisiko
IRB-Ansatz ¥

Adressenausfallrisiko
Standardansatz

Bilanzwirksame Positionen
Forderungen

MaRnahmen zur Verbesserung der Kreditqualitat

Investments in ABS

4.140 568 -

Sonstige bilanzwirksame Positionen

Gesamt

4.140 568 0

Bilanzunwirksame Positionen
Liquiditatsfazilitaten

Derivate

Bilanzunwirksame Positionen aus synthetischen Transaktionen

Sonstige bilanzunwirksame Positionen

Gesamt

1) Exposure at Default (KSA-/ IRBA-Positionswert)

alle Angaben in Mio. Euro

Anlagebuch

Risikogewichtsbander Kapital-

Forderungs-
- g anforderung
etrag KSA

Handelsbuch

Kapital- Kapital-
anforderung anforderung
KSA IRBA

Kapital-
anforderung
IRBA

Forderungs-
betrag

< 10% - -

> 10% < 20% 4.646 66

> 20% < 50% - -

> 50% < 100% 36 3

> 100% < 650%

1.250% / Kapitalabzug 20 -

Gesamt 4.708 69

1) Exposure at Default (KSA-/ IRBA-Positionswert)

Die erworbenen (und einbehaltenen) Verbriefungspositionen belaufen sich per 31. Dezember 2010 auf 4,7 Mrd.
Euro (Dezember 2009: 22,1 Mrd. Euro). Die Verringerung des Verbriefungsgeschafts geht einher mit einem deut-
lichen Ruckgang der daraus resultierenden Eigenkapitalunterlegung, die sich im Geschéftsjahr 2010 auf 100 Mio.
Euro verminderte (Dezember 2009: 870 Mio. Euro). GréRter Einflussfaktor hierfiir war die Ubertragung von Ver-
briefungspositionen (wie FFELP Student Loans) von der Hypo Real Estate Group auf die FMS Wertmanagement

AOR.
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Unbeurteilte Verbriefungspositionen (siehe auch Abschnitt ,Risikogewichtete Positionswerte und eingesetzte
Ratingagenturen®) erhalten in der Hypo Real Estate Group ein Risikogewicht von 1.250 % oder werden voll vom
Kapital abgezogen. Die Tabelle 36 geméaRl 8§ 334 Abs. 2 Nr. 4 SolvV weist die diesbeziiglichen Verbriefungspositi-
onen gegliedert nach der Art der jeweils zugrunde liegenden Forderungen bzw. der Vermdgensklasse aus.

alle Angaben in Mio. Euro

Anlagebuch

Forderungsbetrag * Forderungsbetrag *
Risikogewicht Eigenkapital-
1.250 % abzug

Originator

Gewerbliche Immobiliendarlehen

Wohnwirtschaftliche Immobiliendarlehen

Gewerbliche und wohnwirtschaftliche Immobiliendarlehen

Infrastruktur Finanzierungen

Investor
CMBS -
RMBS 0,1
CDO 20
ABS Sonstige
Gesamt 20 0

1) Exposure at Default (KSA-/ IRBA-Positionswert)

Zum Stichtag 31. Dezember 2010 wurden Investorpositionen in Hohe von 20 Mio. Euro (Dezember 2009:
454 Mio. Euro) mit einem Risikogewicht von 1.250 % angerechnet. Voll vom Eigenkapital abgezogen wurden
keine Verbriefungspositionen (Dezember 2009: 20 Mio. Euro). Die im Offenlegungsbericht 2009 noch aufgezeig-
ten einbehaltenen Originatorpositionen von 20 Mio. Euro mit Eigenkapitalabzug, betreffend zwei Verbriefungs-
transaktionen von Infrastrukturfinanzierungen, wurden von der Hypo Real Estate Group auf die FMS Wertmana-
gement AGR Ubertragen.

Risikogewichtete Positionswerte und eingesetzte Rat ingagenturen

Zur Bestimmung des Verbriefungsrisikogewichts bei Anrechnung von Originator- und Investortransaktionen im
Anlagebuch wendet die Hypo Real Estate Group im Rahmen des IRB-Ansatzes den ratingbasierten Ansatz nach
§ 257 SolvV an. Der ratingbasierte Ansatz wird fur alle Verbriefungspositionen in einer Verbriefungstranche an-
gewendet.

Interne Einstufungsverfahren fiir die Ermittlung des Verbriefungsrisikogewichts einer IRBA-Verbriefungsposition
nach § 259 SolvV nutzt die Hypo Real Estate Group nicht. Unbeurteilte IRBA- bzw. KSA-Verbriefungspositionen,
d. h. ohne externes Rating einer qualifizierten Ratingagentur, erhalten ein Risikogewicht von 1.250 % oder wer-
den wahlweise voll vom Kapital abgezogen.

In der Funktion als Originator setzt die Hypo Real Estate Group bei der Feststellung der Bonitat der einzelnen
Tranchen eines zu verbriefenden Portfolios namhafte Ratingagenturen ein. Als Ratingagenturen wurden Standard
& Poor’s, Moody’s und Fitch benannt. Als maRgebliche Bonitatsbeurteilung fir die Verbriefungsposition wird je-
weils das zweitbeste vorliegende Rating verwendet.

Die genannten Ratingagenturen sind jeweils unabhangig von der Art der verbrieften Forderung fiir die Transakti-
onen nominiert. Die zugrunde liegenden Vermdgenswerte der zum Berichtsstichtag einzigen synthetischen Ver-
briefungstransaktion (mit wirksamen Risikotransfer) sind gewerbliche Immobiliendarlehen.

Investorpositionen, welche dem Handelsbuch zugeordnet sind, unterliegen der Eigenmittelunterlegung fiir Markt-
risiken.

73



Hypo |ImReal Estate

HOLDING
Offenlegungsbericht 2010

Absicherungsgeschéfte zur Risikominderung zuriickbeh altener Verbriefungspositionen

Die Hypo Real Estate Group hat zum Berichtsstichtag keine (nachrangigen) Tranchen zuriickbehalten. In ihrer
Funktion als Originator hat sie nur eine eigene Verbriefung (mit wirksamen Risikotransfer) getatigt, die Transakti-
on Estate UK-3. Bei dieser synthetischen Verbriefungstransaktion sind alle Verbriefungstranchen ausplatziert.

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden fur Verbriefu ngen (nach IFRS)

Originator

Die Hypo Real Estate Group unterscheidet grundsétzlich nach Verbriefungstransaktionen mit Forderungstiibertra-
gung (sogenannte traditionelle Verbriefungen oder True-Sale-Verbriefungen) und Verbriefungstransaktionen ohne
Forderungsubertragung (sogenannte synthetische Verbriefungen).

Bei traditionellen Verbriefungen (True-Sale-Transaktionen) wird der Risikotransfer und die Eigenkapitalentlastung
durch den Verkauf (,True Sale*) von Bilanzaktiva erreicht. Die Vermdgenswerte werden gemafl dem Abgangs-
konzept des IAS 39 ausgebucht, wenn im Wesentlichen alle Chancen und Risiken an Dritte Uibertragen worden
sind. Etwaige Abweichungen zwischen Buchwert und Verkaufspreis, d. h. anfallende Gewinne oder Verluste
durch einen Bilanzabgang, werden sofort erfolgswirksam in der Gewinn-und-Verlustrechnung vereinnahmt.

Bei synthetischen Verbriefungen hingegen kommt es nach IFRS nicht zu einer Ausbuchung des verbrieften Port-
folios. Die Ubertragenen Vermdgenswerte dirfen nicht ausgebucht werden, da die Abgangskriterien nach IAS 39
nicht erfdllt sind. Die zugrunde liegenden Forderungen werden weiter in der ihnen zugeordneten IFRS-Kategorie
gefiihrt und somit bei der Hypo Real Estate Group bilanziert. Die Bilanzierung und Bewertung dieser Forderungen
erfolgt weiterhin nach den Regeln dieser IFRS-Kategorie.

Investor

Investorpositionen werden nach IFRS, je nach der mit den erworbenen Wertpapieren verfolgten Absicht und der
Ausgestaltung der Wertpapiere, nach den Regelungen des IAS 39 kategorisiert.

Die Hypo Real Estate Group hat die International Accounting Standards Board (IASB)-Anderungen vom 13. Ok-
tober 2008 zu IAS 39 und IFRS 7 angewendet und finanzielle Vermégenswerte umkategorisiert. Als fir eine Um-
gliederung infrage kommend hat die Hypo Real Estate Group jene Vermdgenswerte identifiziert, bei denen zum
Zeitpunkt der Umkategorisierung eindeutig keine kurzfristige Verkaufs- oder Handelsabsicht mehr bestand, son-
dern die stattdessen auf absehbare Zeit im Bestand gehalten werden sollen, und die die Voraussetzungen der
Kategorie Loans and Receivables (LaR, ,Kredite und Forderungen®) nach IAS 39 (u.a. kein Handel auf einem
aktiven Markt) erfillten.

Seit dem Geschéftsjahr 2008 werden die synthetischen Verbriefungen zugrundeliegenden Wertpapiere in der
Kategorie Loans and Receivables gefuhrt. Die LaR-Bestande werden unter der Position Finanzanlagen ausge-
wiesen.

Die Bewertung erfolgt zu fortgefihrten Anschaffungskosten, wobei als Anschaffungskosten die beizulegenden
Zeitwerte (Fair Values) zum Umwidmungszeitpunkt angesetzt wurden. Einzelwertberichtigungen und portfolioba-
sierte Wertberichtigungen auf LaR-Finanzanlagen mindern direkt den Buchwert des Vermégenswertes.

Die Erfolge aus der VerauRBerung sowie erfolgswirksam zu erfassende Bewertungsanderungen der Wertpapiere
werden im Finanzanlageergebnis ausgewiesen.

Verbriefungstransaktionen tber Zweckgesellschaften

Im Rahmen von True-Sale- oder synthetischen Verbriefungstransaktionen tiber Zweckgesellschaften erfolgt sei-
tens der IFRS Bilanzierung eine Priifung, inwieweit eine Konsolidierung der verbriefenden Zweckgesellschaft
nach SIC 12 vorzunehmen ist.

Zweckgesellschaften, die von der Hypo Real Estate Group gegriindet oder gesponsert werden oder mit denen
eine Vertragsbeziehung besteht, sind unter Umstanden zu konsolidieren. In Ubereinstimmung mit den IFRS wer-
den Zweckgesellschaften konsolidiert, die durch die Hypo Real Estate Group zwar nicht formal rechtlich, wohl
aber wirtschaftlich beherrscht werden (IAS 27 in Verbindung mit SIC 12). Dies ist insbesondere dann der Fall,
wenn der Hypo Real Estate Group die Mehrheit der Chancen und Risiken der Zweckgesellschaft zuzurechnen
sind. Bei Griindung sowie bei einer Anderung der wirtschaftlichen Verhaltnisse der Zweckgesellschaft oder wenn
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sich die Geschéftsbeziehungen zwischen der Gruppe und der Zweckgesellschaft wandeln, wird die Konsolidie-
rung nach IFRS untersucht

Derivate im Zusammenhang mit Verbriefungen

Die Hypo Real Estate Group untersucht die Verbriefungstransaktionen dahingehend, ob diese trennungspflichtige
eingebettete Derivate enthalt. Dies ist beispielsweise dann der Fall, wenn das Kreditrisiko der einer Verbriefung
zugrunde liegenden Forderungen mittels einem Derivat auf eine Zweckgesellschaft Gbertragen wird, welche nicht
direkt Eigentiimerin der Vermdgenswerte wird.

Ein eingebettetes Derivat ist gemaR 1AS 39.11 vom Basisvertrag zu trennen und separat zu bewerten, wenn ne-
ben anderen Kriterien die wirtschaftlichen Merkmale und Risiken des eingebetteten Derivats nicht eng mit den
wirtschaftlichen Merkmalen und Risiken des Basisvertrages verbunden sind. Die wirtschaftlichen Risiken von
Grundgeschaft und eingebettetem Derivat werden mit aktuellen Messmethoden gemessen, um das Vorliegen
einer Trennungspflicht zu beurteilen.

Trennungspflichtige eingebettete derivative Finanzinstrumente innerhalb eines Verbriefungsprodukts werden vom
Basisvertrag getrennt und als eigenstandiges derivatives Finanzinstrument erfasst. Der Basiskontrakt wird an-
schlieRend in Abhangigkeit von der getroffenen Kategorisierung bilanziert. Die Wertdnderung aus den abgetrenn-
ten und zum beizulegenden Zeitwert bewerteten Derivaten wird erfolgswirksam erfasst.

Wesentliche Risikomerkmale der Investorpositionen

Risikomerkmale nach Asset Klassen

Das Portfolio der Hypo Real Estate Group an erworbenen Verbriefungspositionen besteht zum 31. Dezember
2010 aus 128 Investor-Positionen mit einem ausstehenden Forderungsvolumen von 4,7 Mrd. Euro. Nach dem
zugrunde liegenden Adressenausfallrisiko der strukturierten Wertpapiere, immobilienbezogene Real Estate Lin-
ked Investments und Credit Linked Investments, zeigt die nachstehende Tabelle 37 wesentliche Risikomerkmale
der jeweiligen Assetklassen:

* Bei Commercial Mortgage Backed Securities (CMBS) handelt es sich im weitesten Sinne um Verbrie-
fungen, die aus Darlehen zur Finanzierung gewerblich genutzter Objekte resultieren. Typischerweise be-
finden sich in den zugrundeliegenden Portfolios Darlehen zum Erwerb oder Bau bzw. Sanierung von
bspw. Biroimmobilien, Hotelanlagen und Einkaufszentren aber auch Lagerhallen und Industrieanlagen.

* Bei Residential Mortgage Backed Securities (RMBS) handelt es sich im weitesten Sinne um Verbriefun-
gen, die aus Darlehen zur Finanzierung wohnwirtschaftlich genutzter Objekte resultieren. Typischerwei-
se befinden sich in den zugrundeliegenden Portfolios Darlehen an Privatpersonen zum Erwerb oder Bau
bzw. Sanierung von Eigentumswohnungen bzw. Ein- und Mehrfamilienhauser.

*  Bei Collateralised Debt Obligations (CDO) handelt es sich im weitesten Sinne um Verbriefungen, die aus
Unternehmensrisiken resultieren. Typischerweise befinden sich in den zugrundeliegenden Portfolios Un-
ternehmensanleihen und Darlehen.

Eine Teil der CDOs sind Wiederverbriefungen, auf die im nachfolgenden Abschnitt ,,Zuriickbehaltene und
Ubernommene Wiederverbriefungspositionen® noch naher eingegangen wird.

e Bei FFELB Student Loans (Student Loans Asset Backed Securities, SLABS) handelt es sich im weites-
ten Sinne um Verbriefungen, die aus Darlehen zur Finanzierung der Ausbildung von Privatpersonen
(USA) resultieren. Typischerweise befinden sich in den zugrundeliegenden Portfolios Darlehen zur Fi-
nanzierung einer weiterfihrenden Schule bzw. eines Studiums. Die Riickzahlung der Darlehen ist gréR-
tenteils staatlich bis zu einer gewissen Hohe garantiert.
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Anzahl der Ausstehende 0 Rating 0 Restlaufzeit
Asset Klassen Verbriefungs- Forderungen D der Notes 2 = Neies 2
positionen in Mio. Euro
Real Estate Linked Investments 3 187
CMBS Europa 1 0,7 AAA 3
USA - -
RMBS Europa 2 186 AAA 31
USA
Credit Linked Investments 125 4.521
cpo? Europa 20 356 A 27
USA 24 22 CCC+ 23
ABS Student Loans USA 81 4.143 AAA 20
Sonstige
Gesamt 128 4.708

Exposure at Default (KSA-/ IRBA-Positionswert) der erworbenen Verbriefungspositionen

Forderungsgewichtetes durchschnittliches Rating nach Fitch Ratings

1)
2)
3) Forderungsgewichtete durchschnittliche Restlaufzeit in Jahren
4)

CDOs einschlieBlich Wiederverbriefungen

Der Uberwiegende Teil der Investor-Verbriefungspositionen sind entweder staats- oder bankgarantierte struktu-
rierte Produkte oder aber die zugrundeliegenden Forderungen sind staatsgarantierte Underlyings:

Vollgarantierte strukturierte Produkte:

Bankgarantierte strukturierte Produkte:

Strukturierte Produkte mit staatsgarantierten Underlyings:

- CDO USA, Total Return Swap (TRS) mit einer Schweizer Bank.

- verbriefte staatsgarantierte (meist Spanien) européische Finanzierungen von Kleinunternehmen (siehe
CDO Europa) sowie

- verbriefte Hypothekendarlehen, garantiert durch die Niederlande (sieche RMBS Europa).

- verbriefte, zu mindestens 97 % US-staatsgarantierte Studentenkredite (siehe FFELP Student Loans).

Der regionale Schwerpunkt liegt in den USA. Die anteilsmaRig grofRte Assetklasse stellen staatlich garantierte
Student Loan Verbriefungen dar. Zum 31. Dezember 2010 hélt die Hypo Real Estate Group 81 Tranchen mit
einem ausstehenden Forderungsbetrag von 4,1 Mrd. Euro. Dabei handelt es sich nicht um 81 Verbriefungstrans-

aktionen, teilweise wurden von einer Emission mehrere Tranchen erworben.

Die nachstgrofRte Assetklasse sind CDOs, die weitestgehend durch staatliche Garantien oder Bankgarantien bzw.
Cash Depots besichert sind.
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Risikomerkmale der den Verbriefungspositionen zugru nde liegenden Forderungen

Neben den angefiihrten wesentlichen Risikomerkmalen der erworbenen Verbriefungspositionen bzw. Assetklas-
sen sollen im Weiteren die mit den zugrundeliegenden Vermdgensgegenstéanden einhergehenden Kreditrisiken
aufgezeigt werden. Die Tabellen 38 bis 41 geben insoweit einen Uberblick Uber wesentliche Risikomerkmale der
den CMBS, RMBS, CDO und ABS Student Loans zugrundeliegenden Vermdgensgegenstande.

Immobilien Typ O Vermietungsquote O Verzugsquote

CMBS Europa Hotel - - -
Biro 43% 95% 14%
Einkaufszentrum 56% 100% 0%
Lager - - -
Sonstiges
USA Hotel
Biro

Einkaufszentrum

Lager
Sonstiges

1) Die Angaben zur Vermietungs- und Mietriickstandsquote beziehen sich auf den gesamten Forderungspool, nicht nur auf die erworbene Verbriefungsposition.

Bei der CMBS Verbriefung tber 0,7 Mio. Euro handelt es sich um einen sogenannten Interest Only Strip, einer mit
einer amerikanischen Investmentbank gemeinsam arrangierten CMBS Verbriefung. Der regionale Schwerpunkt
liegt in GroRbritannien; verbrieft sind Biroimmobilien und Einkaufszentren. Der Beleihungsauslauf fir das gesam-
te Portfolio (4 Darlehen) liegt aktuell bei 60 %. Die Riickzahlung der Darlehen erfolgt am Ende der Laufzeit.

GroRte Servicer

Region Rangfolge Hypothek A ——— S———
RMBS Europa Niederlande 99,9% Erstrangig 100%
- . ABN Amro 99%
Sonstiges Europa 0,1% Nachrangig -
USA k.A. - Erstrangig
Sonstiges - Nachrangig

Die RMBS Verbriefungen tber 186 Mio. Euro beinhalten zwei Transaktionen, wovon eine tber 185,9 Mio. Euro
durch die Niederlande staatsgarantiert ist. Beide Transaktionen enthalten nur erstrangig besicherte Immobilien-
darlehen. Die zugrundeliegenden wohnwirtschaftlich genutzten Objekte verteilen sich hauptsachlich auf die Nie-
derlande (99,9 %). Ein geringfuigiger Anteil entfallt auf Deutschland, Italien und GrofRbritannien.
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O Rating

Kunden- und Branchentyp Forderungspool H

cpo? Europa Kleine und mittelstandische Unternehmen 100%

Sonstiges

die zugrunde liegenden
Vermogensgegenstande sind

Immobiliensektor

typischerweise nicht geratet

Sonstiges

100%

USA k.A.

Sonstiges

k.A.

Sonstiges

1) Forderungsgewichtetes durchschnittliches Rating nach Fitch Ratings
2) CDO's ohne Wiederverbriefungen

Die CDO Europa Verbriefungen sind im Wesentlichen durch den Staat Spanien garantiert. Bei den zugrunde
liegenden Vermogensgegenstanden handelt es sich schwerpunktmaflig um Finanzierungen von kleinen und
mittelstandischen Unternehmen, die vornehmlich im Immobiliensektor in Spanien tatig sind.

Bei den in Tabelle 37 dartber hinaus aufgefiihrten CDO USA Verbriefungen (ber 22 Mio. Euro handelt es sich
um Wiederverbriefungen, die separat in den Tabellen 42 und 43 ausgewiesen sind.

Programm Typ

GroRte Servicer

Audecante der Transaktionen

SLABS Europa k.A. Privat
k.A. Staatlich
USA Private Student Loans - Privat - - -
FFEL-Programm 100% Staatlich 100% Sallie Mae 23%

1) FFELP: Federal Family Education Loan Program

Die ABS Student Loan Verbriefungen uber 4,1 Mrd. Euro bilden die Hauptassetklasse des Investorenportfolios.
Die Studenten Darlehen sind durch staatliche Garantien der USA besichert. Diese Garantien decken mindestens
97 % der Rickzahlungen und der Zinsen ab. Die verbleibenden 3 % werden durch strukturelle Elemente (wie
First Loss Pieces, Excess Spreads und Reserve Accounts) in den Transaktionen selbst besichert.
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Zurickbehaltene und ibernommene Wiederverbriefungsp ositionen

Der deutsche Gesetzgeber hat den Begriff der ,Wiederverbriefung“ in 8 1b KWG aufgenommen. Demnach han-
delt es sich bereits um eine Wiederverbriefung, sobald nur ein zugrundeliegender Vermégensgegenstand eine
Verbriefung ist.

Die Tabellen 42 und 43 zeigen insoweit wesentliche Risikomerkmale der erworbenen Wiederverbriefungspositio-
nen, als Teilmenge der in Tabelle 37 dargestellten Investor Verbriefungspositionen, sowie wesentliche Risiko-
merkmale der diesen primaren Verbriefungspositionen zugrunde liegenden Vermégensgegenstande.

Primare Anzahl der Ausstehende ) .
-, Wiedervgr_briefungs- Forderungen D 0 Rating : O Restlaufzeit
positionen in Mio. Euro der Notes 2 der Notes ¥

Real Estate Linked Investments 0 0 - -

CMBS Europa - - - -

USA - - - -

RMBS Europa - - - -

USA - - - -

Credit Linked Investments 24 22 - -

CDO Europa - - - -

USA 24 22 CCC+ 23

ABS Student Loans USA - - - -

Sonstige - - - -

Gesamt 24 22 - -

1) Exposure at Default (KSA-/ IRBA-Positionswert) der erworbenen Wiederverbriefungspositionen
2) Forderungsgewichtetes durchschnittliches Rating nach Fitch Ratings
3) Forderungsgewichtete durchschnittliche Restlaufzeit in Jahren

Asset Klassen Rang der Anleihe 0O Rating
in % Forderungspool
Wieder- Europa CMBS - Senior -
verbriefungen RMBS i
Mezzanine - -
CDO -
ABS sonstige - First Loss -
USA CMBS - Senior -
RMBS 25%
2 Mezzanine 98% -
CDO -
ABS sonstige 75% First Loss 2%

Zum Stichtag zum 31. Dezember 2010 belauft sich der Umfang der Gbernommenen Wiederverbriefungspositio-
nen als Investor auf 22 Mio. Euro. Bei den zugrunde liegenden Vermdgensgegenstanden handelt es sich in erster
Linie um gemischte Portfolios (CDO, RMBS und CMBS).

Zurickbehaltene Wiederverbriefungspositionen in der Funktion als Originator hat die Hypo Real Estate Group
nicht im Bestand.
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Selbstbehalt bei Verbriefungstransaktionen

Gemal dem im Kreditwesengesetz neu eingefiigten § 18a KWG durfen Institute (als Investoren) Verbriefungspo-
sitionen aus einer Verbriefungstransaktion nur dann im Handelsbuch oder Anlagebuch halten, wenn der Origina-
tor oder der Sponsor der Verbriefungstransaktion oder der urspriingliche Kreditgeber der verbrieften Positionen
kontinuierlich einen materiellen Nettoanteil am Risiko von mindestens 10 % selbst halt. Diese Regelung ist ge-
maR Ubergangsvorschrift § 64m KWG anzuwenden auf Verbriefungstransaktionen, die ab dem 1. Januar 2011
erstmals durchgefiihrt werden und auf vor dem 1. Januar 2011 begonnene Verbriefungstransaktionen, bei denen
nach dem 31. Dezember 2014 zugrunde liegende Forderungen neu hinzugefiigt oder ersetzt werden. Fir Verbrie-
fungstransaktionen, die bis zum 31. Dezember 2014 durchgefuhrt werden, gilt als materieller Nettoanteil im Sinne
des § 18a Absatz 1 Satz 1 ein Selbstbehalt in Hohe von mindestens 5 % am Risiko.

In der Hypo Real Estate Group lagen zum 31. Dezember 2010 keine Verbriefungen vor, die unter diese Regelung
fallen.

Die Tabelle 44 zeigt die urspriingliche Hohe der First Loss Pieces (Erstverlust-Tranchen) fiir die von der Hypo
Real Estate Group in der Funktion als Investor erworbenen Verbriefungspositionen.

O Anteil V)
First Loss Tranche

Real Estate Linked Investments

CMBS Europa 5%
USA -

RMBS Europa k.A.
USA

Credit Linked Investments

CDO Europa 3 bis 5%
USA 5 bis 7%

ABS Student Loans 3%
Sonstige -

1) Forderungsgewichteter durchschnittlicher Anteil der First Loss Tranche (Erstverlust-Tranche)
an der Verbriefungstransaktion; initial ermittelt auf Basis von Rating- oder Emissionsberichten
zu Transaktionsbeginn.

Eine Angabe durch Originatoren einer Verbriefungstransaktion, wer den Selbstbehalt stellt, war nach der bis zum
31. Dezember 2010 giltigen gesetzlichen Regelung nicht gefordert. Zukinftig jedoch sind Originatoren verpflich-
tet, einen dauerhaften Selbstbehalt zu stellen und die Hohe des Selbstbehalts den Investoren offenzulegen.

Als Originator hat die Hypo Real Estate Group nur die bereits genannte Verbriefungstransaktion Estate UK-3, in
welcher Adressenausfallrisiken aus gewerblichen Immobiliendarlehen verbrieft sind. Bei dieser Verbriefungs-
transaktion betragt der Selbstbehalt der Hypo Real Estate Group 0 %.

80



Hypo |ImReal Estate

HOLDING
Offenlegungsbericht 2010

Risikomanagement von Verbriefungspositionen

Adressenausfall- und Marktrisiko

Die laufende Qberwachung der Investments in strukturierte Finanzierungen obliegt dem Credit Risk Management.
Die Ziele der Uberwachungstatigkeiten sind insbesondere

« Identifikation potenzieller kreditrelevanter Probleme, bevor diese eintreten;

«  Quantifizierung der Auswirkung von Performance-Anderungen auf die laufenden Zins- und Kapitalriick-
zahlungen des jeweiligen Investments sowie auf das Risikoprofil der Gruppe;

e Erarbeitung von Strategien zum Umgang mit potenziellen Risiken;
e Erarbeitung von Losungsvorschlagen mit anschlieBender Umsetzung.

Diese Ziele werden durch eine proaktive Uberwachung, die durch folgende wichtige Elemente charakterisiert ist,
erreicht:

e Laufende Sammlung und Auswertung von wesentlichen Performance-Informationen fur jedes Invest-
ment. Dies beinhaltet auf Seiten der Investition Informationen ber Zahlungsriickstande und Zahlungs-
ausfélle sowie Rating- und Bonitatsveranderungen. Auf3erdem werden relevante Detailinformationen auf
Seiten der zugehdorigen Sicherheitenportfolios regelmafig den Trustee-Reports entnommen.

e Detaillierte Analyse von Performance-Entwicklungen und deren Auswirkung auf den Ertrag der Invest-
ments anhand von Modellberechnungen wie z. B. Verlustkurven- und Szenarioanalysen.

« Laufende Uberwachung von relevanten makrotkonomischen Faktoren und Analyse ihrer Wirkung auf
die Performance der Investments.

e Zusatzlich meldet das Credit Risk Management den Wertberichtigungsbedarf entsprechend der Impair-
ment-Vorschrift. Ein Impairment wird durch vordefinierte Trigger Rates nach IAS 39.59 ausgel6st. Diese
beinhalten unter anderem erhebliche finanzielle Schwierigkeiten des Emittenten, Vertragsbruch oder die
mogliche Insolvenz.

Investments in Wiederverbriefungen unterscheiden sich maRgeblich durch die erhéhte Komplexitat von ,einfa-
chen® Verbriefungen, die sich daraus ergibt, dass im zugrundeliegenden Portfolio Tranchen von Verbriefungen
enthalten sind. Grundsatzlich werden die Uberwachungsprozesse wie bei ,einfachen Verbriefungen, d. h. initial
auf Basis der zugrundeliegenden Vermogensgegenstéande durchgefihrt. Es werden modellbasierte Szenarioana-
lysen durchgefuhrt. Hierbei werden die Risikotreiber der zugrundeliegenden Verbriefungen bertcksichtigt. So
werden Korrelationen innerhalb der Portfolios und Sensivitaten analysiert und Auswirkungen auf Cash Flows der
Transaktionen abstrahiert.

Dartber hinaus wird durch die Einheit Risk Management & Control fir group-interne Zwecke ein Markt- oder
Modellwert fur die strukturierten Wertpapiere ermittelt. Sofern keine Marktpreise verfiigbar sind, erfolgt die interne
Fair-Value-Bewertung der CMBS- und RMBS-Wertpapiere auf Basis eines anerkannten Discounted-Cashflow-
Modells entsprechend den Vorschriften nach IAS 39.

Im Gegensatz zur Bewertung einfacherer CDO-Strukturen auf liquide Referenz-Assets mittels Ublicher Finite-
Pool- bzw. Copula-Modelle wird fiir komplexe Strukturen bzw. illiquide zugrunde liegende Sicherheiten ein ge-
sondertes Bewertungsmodell zur Anwendung gebracht. Daher erfolgt die interne Fair-Value-Bewertung der US-
und EU-CDOs mithilfe eines eigenen CDO-Modells mit von unten nach oben verteilten Erwarteten Verlusten,
welches in Zusammenarbeit mit einer namhaften Unternehmensberatung entwickelt wurde. Im Wesentlichen ist
die Bewertung dieses Portfolios von der Entwicklung der zugrunde liegenden Sicherheiten gepragt, die vorwie-
gend aus ABS-, MBS- oder CDO-Tranchen bestehen.

Fir verbriefte US-Studiendarlehen (sog. Student Loans) werden die erwarteten Zahlungsstrome unter Standard-
annahmen modelliert und mit am Markt beobachteten Kreditrisikoaufschlagen (Spreads) abdiskontiert, um den
Marktwert zu ermitteln.
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Liquiditatsrisiko

Die generelle Handhabung und das Management des Liquiditatsrisikos der Hypo Real Estate Group ist im Kapi-
tel 6 ,Liquiditatsrisiken" ausfihrlich erlautert. In Verbindung mit Verbriefungen umfasst das Liquiditatsrisiko so-
wohl die Aktivitaten als Investor als auch die als Originator von so genannten Zwecksgesellschaften (Special
Purpose Vehicles - SPV). Daruber hinaus wird die Liquiditatssituation durch die Inanspruchnahme bzw. Ziehung
von GIC (guaranteed investment contracts) Fazilitaten beeinflusst. Die laufende Identifizierung, Messung und
Uberwachung des Liquiditatsrisikos auf Ebene der Hypo Real Estate Group sowie der beiden Tochterunterneh-
men Deutsche Pfandbriefbank AG und DEPFA Bank plc obliegt der Einheit Risk Management & Control.

Die nachfolgende Tabelle 45 weist das Liquiditatsrisiko zum 31. Dezember 2010 aus. Die Liquiditatsrisiken in
Hohe von 460,6 Mio. Euro resultieren aus einem moglichen Ausfall von SPVs als Fundingquelle.

alle Angaben in Mio. Euro

Wesentliche Tochterunternehmen Liquiditatsrisiko b2

Deutsche Pfandbriefbank AG 10

DEPFA Bank plc 451
Gesamt 461

1) Fur Verbriefungspositionen mit und ohne Anerkennung einer Kapitalerleichterung gemaR Basel II
infolge eines wesentlichen und wirksamen Risikotransfers gemaf § 232 Solvv
2) Liquiditatsrisiko nach Abschreibungen

Als Investor steht die Hypo Real Estate Group vor zwei Arten von Liquiditatsrisiken. Zum einen entstehen Liquidi-
tatsrisiken durch Verluste, die sich in Abschreibungen widerspiegeln und zum anderen kénnen Ratingherabstu-
fungen der Zwecksgesellschaften zu Liquiditatsabflissen fiihren. Die Liquiditatsrisikosituation wird auch durch die
Struktur der jeweiligen Verbriefungstransaktionen und die Rolle der Hypo Real Estate Group in diesen Verbrie-
fungstransaktionen beeinflusst. So genannte GIC (guaranteed investment contract) Zweckgesellschaften leiten
Refinanzierungsmittel aus Reverse Repo oder taglich fallige Einlagen an die DEPFA Bank plc. Eine Herabstufung
des Ratings der Zweckgesellschaften wirde hdchstwahrscheinlich ein unverzigliches AbflieRen von Liquiditat mit
sich bringen, da die Investoren eine sofortige Ziehung der Einlagen anstofl3en kénnten.

Als Originator von Verbriefungstransaktionen steht die Hypo Real Estate Group ebenfalls vor Liquiditatsrisiken.
Diese kdnnen u. a. entstehen oder sich verstéarken, wenn die Reputation der Hypo Real Estate Group am Markt
sinkt. Tranchen der SPVs, die nicht zu 100 % finanziert sind, werden mdglicherweise nicht verlangert, so dass
sich die Refinanzierungsbasis der Gruppe fir diese Transaktionen verknappt. Da Neuinvestitionen in Zweckge-
sellschaften der Geschaftsstrategie der Hypo Real Estate Group entgegenstehen, ist dieser Punkt nicht beriick-
sichtigt.

Zum 31. Dezember 2010 hat die Hypo Real Estate Group keine ausstehenden Garantien gegeniiber Zweckge-
sellschaften und somit resultieren daraus keine Risiken, die die Liquiditatssituation der Gruppe beeinflussen
konnten.

Hinsichtlich der Art des Liquiditatsrisikos unterscheidet die Hypo Real Estate Group zwischen GIC Zweckgesell-
schaften und sonstigen Zweckgesellschaften.

Bei GIC SPVs resultiert das Liquiditatsrisiko aus den zugrunde liegenden Vermdgenswerten und inwiefern sie fur
den Repo-Handel eingesetzt werden konnen. Eine wesentlicher Ausloser sind hier Ratingherabstufungen der
Emittenten. Darlber hinaus werden erwartete und unerwartete Ereignisse, die einen Liquiditatsabfluss bei derar-
tigen Strukturen zur Folge haben, im Liquiditatsrisikomanagement beriicksichtigt. Diese Einflussfaktoren von
Inanspruchnahmen werden im téglichen Reporting und in den monatlichen Stress Tests in den Szenarien
“Further Decline” und “EU Break Up” berticksichtigt. Basierend auf den bereits verbuchten Inanspruchnahmen bei
besicherten GIC, werden die zugrunde liegenden Vermdgenswerte als verfligbare Vermdgenswerte behandelt.
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Dies wird im taglichen Risk- und Stress Szenario mit einem Abschlag von 20 % und einem zeitlichen Verzug von
2 Tagen beriicksichtigt. Zusatzlich werden die Annahmen uber die Inanspruchnahmen im Stress Szenario weiter
gestresst. Bei “Collateralized GIC Drawdowns" und “GIC Deposit Drawdowns* wird von einer monatlichen Inan-
spruchnahme von 11 % und 22 % ausgegangen. In den Stress Szenarien ,Further Decline” und EU Break Up”
werden Inanspruchnahmen von 50 % und 100 % Uber einen Zeithorizont von 6 Monaten angenommen. Die
zugrunde liegenden Vermogenswerte werden als verfiighbare Vermégenswerte mit einem Abschlag von 20 %
beriicksichtigt.

Ein zuklnftiges Investment in sonstige Zweckgesellschaften erlaubt die Geschéftsstrategie der Hypo Real Estate
Group nicht, so dass Liquiditatsrisiken aus derartigen Geschaften nicht mehr entstehen kénnen. Das verbleiben-
de Engagement der Gruppe beschrankt sich auf direkte Investments. Der Einfluss von solchen Investments auf
die Liquiditatssituation der Bank lasst sich wie folgt zusammenfassen. Einerseits kann eine Ratingherabstufung
der gehaltenen Notes zu einer Verschlechterung der Refinanzierungsbasis der Hypo Real Estate Group fiihren.
Anderseits fuhrt das Adressenausfallrisiko zu geringer werdenden Liquiditatszufliissen.

Die folgende Tabelle 46 gibt ein Bild Uiber die Berlicksichtigung der verbleibenden Investments der Hypo Real
Estate Group in Zweckgesellschaften.

Zweckgesellschaft Abschlag _Abschlag » Abschlag ) Abschlag_ } Abschlag ’
EZB P fahig" BEen SEnETs Risk Szenario Stress Szenario LFurther Decline +EU Break up'
»1ahlg (zusatzlich) (zusatzlich) (zusatzlich) (zusatzlich)
Nein 100% 100% 100%
3% in 6 Monaten 3% in 6 Monaten
Ja EZB Abschlag 6% in 12 Monaten 6% in 12 Monaten

1) Europaische Zentralbank

Im Falle von nicht ,EZB fahigen“ Vermogenswerten werden Abschldage von 100% angesetzt. Bei ,EZB fahigen*
Vermogenswerten wurden keine erhdhten Abschlage angenommen,lediglich bei den Stress Szenarien ,Further
Decline* und ,EU Break Up“.

Verbriefungsaktivitaten in der Berichtsperiode

Die Hypo Real Estate Group hat im Jahr 2010 keine neuen Verbriefungstransaktionen mit wirksamem Risiko-
transfer gemafl SolvV (Basel Il) getétigt; insofern ist die Offenlegung nach § 334 Abs. 2 Nr. 6 SolvV nicht rele-
vant.

Auch Verbriefungstransaktionen mit vollstandigem Selbstbehalt, um die Refinanzierung der Gruppe zu unterstit-
zen, wurden im Berichtsjahr nicht aufgesetzt.

Zur Verbriefung vorgesehene Vermdgensgegenstande

Die Hypo Real Estate Group hat bislang keine Verbriefungen eigener Forderungen fir das Geschéftsjahr 2011
geplant.

Der Verbriefungsmarkt hat sich im Jahr 2010 noch nicht erholt. Das Vertrauen der Investoren ist noch nicht zu-
riickgekehrt. Der Gesetzgeber hat durch die Anderung der Eigenkapitalvorschriften zur Verbriefung von Krediten
und zur Investition in Verbriefungen einen europaischen Regelungsrahmen geschaffen. Inwieweit diese neuen
Regelungen das Vertrauen der Kapitalméarkte wiederherstellen, muss sich erst zeigen.
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4.5 Allgemeine Angaben zu IRBA-Positionen

Die Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht hat bislang fur einige Unternehmen der Hypo Real Estate
Group die beantragten PD- und LGD-Verfahren fur die Ermittlung der Eigenkapitalanforderungen fiir Adressen-
ausfallrisiken gemafl dem auf bankinternen Ratingverfahren basierenden, fortgeschrittenen IRB-Ansatz im Juni
2008 offiziell genehmigt.

Der fortgeschrittene IRB-Ansatz wurde fir folgende Institute genehmigt:
e Deutsche Pfandbriefbank AG (vormals Hypo Real Estate Bank AG), Miinchen;
e Hypo Public Finance Bank puc, Dublin;
e Hypo Pfandbriefbank International S.A., Luxemburg.

Eine Zulassung zur Anwendung des IRB-Advanced-Ansatzes haben folgende PD-Rating- und LGD-Verfahren im
Rahmen des aufsichtsrechtlichen Priifungsprozesses erhalten:

«  PD-Ratingverfahren, die bei gewerblichen Immobilienfinanzierungen eingesetzt werden:
- SPV Investoren,
- SPV Developer,
- Bautrager bilanzierend,

Investor bilanzierend,

- Investor nicht bilanzierend,

- Wohnungsbaugesellschaften,

Gesellschaften blrgerlichen Rechts
e Weitere PD-Ratingverfahren:
- Internationale Gebietskdrperschaften (Staaten und Kommunen),
- Multinationale Firmenkunden,
- Banken,
- Projektfinanzierungen sowie
- Asset-Based-Finanzierungen (Flugzeugfinanzierungen, Leasing),
- Privatkunden,
- Small-and medium-seized-Firmenkunden,
*  LGD-Verfahren:
- LGD-Kalkulator fiir deutsche und internationale Immobilienfinanzierungen,
- Banken-LGD-Modell,
- Corporate-LGD-Modell,
Staaten-LGD-Modell,

Kommunen-LGD-Modell,

- Projektfinanzierungs-LGD-Modell,

Asset-Based-Finance-LGD Modell (fur Flugzeugfinanzierungen).

Bei diesen Instituten werden jeweils die Hauptgeschaftsfelder durch geeignete interne PD- und LGD-
Ratingssysteme abgedeckt. Adressenausfallrisikopositionen gegeniber der Bundesrepublik Deutschland sowie
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gegenliber deutschen Kommunen werden in der Deutschen Pfandbriefbank AG dauerhaft im Standardansatz
behandelt. Ansonsten verbleiben in den IRBA-Instituten der Hypo Real Estate Group lediglich weitestgehend
immaterielle Segmente dauerhaft im Standardansatz.

Die Ubrigen Gesellschaften der Hypo Real Estate Group, hierzu zahlen insbesondere die DEPFA Bank plc und
die DEPFA ACS Bank plc, nutzen Ubergangsweise noch den Standardansatz. Der Standardansatz wird aul3er-
dem ubergangsweise noch fir die von der ehemaligen DEPFA Deutsche Pfandbriefbank AG auf die Deutsche
Pfandbriefbank AG Ubertragenen Portfolioteile genutzt. Es ist geplant, den fortgeschrittenen IRB-Ansatz auf alle
Hauptgeschéftsfelder dieser Institute auszudehnen. Die aufsichtsrechtliche Prifung durch die Bankenaufsicht
fand im Jahr 2010 statt.

451 Interne Ratingsysteme

Interne Ratingsysteme missen die Mindestanforderungen an die Nutzung des IRB-Ansatzes gemaR § 56 SolvV
erfullen. Neben methodischen und prozessual-organisatorischen Anforderungen miissen die Ratingsysteme ihre
Eignung bei der Risikoklassifizierung sowohl des Bestands- als auch des Neugeschafts bewiesen haben. Rating-
systeme werden im Sinne von § 60 SolvV verstanden als die Gesamtheit aller Methoden, Verfahrensablaufe,
Steuerungs- und Uberwachungsprozeduren sowie der Datenerfassungs- und Datenverarbeitungssysteme.

PD-Ratingverfahren und LGD-Modelle

Die PD-Ratingsysteme der Hypo Real Estate Group stellen Verfahren dar, bei denen bestimmte quantitative und
qualitative Risikofaktorauspragungen des Schuldners oder Garanten auf Basis einer mathematisch-statistischen
Vergangenheitsanalyse und auf Basis vorausschauender Expertenurteile Scorewerte zugeordnet werden. Durch
Gewichtung der Risikofaktoren werden die Scorewerte zu einem Gesamtscore zusammengefiihrt, welcher dann
in eine Ratingklasse Ubersetzt wird.

Als direktes Ergebnis der LGD-Modelle der Hypo Real Estate Group ergeben sich Verlustquotenschatzungen in
Prozent, welche sich auf das Exposure-at-Default (EAD) beziehen. Der LGD-Kalkulator fir internationale gewerb-
liche Immobilienfinanzierungen basiert dabei auf einem Monte-Carlo-Simulationsverfahren. Bei der LGD-
Schéatzung fir Immobilienfinanzierungen in Deutschland verwendet die Hypo Real Estate Group die statistischen
Ergebnisse bzgl. Erlésquoten und Abwicklungsdauern, die in einem deutschlandweiten Poolprojekt auf Ebene
des Verbandes deutscher Pfandbriefbanken gewonnen werden.

Die Zuordnung eines Schuldners einer IRBA-Adressenausfallrisikoposition zu den PD-Ratingsystemen und LGD-
Modellen wird in der Hypo Real Estate Group durch den im Ratingprozess definierten Anwendungsbereich gere-
gelt.

In der Hypo Real Estate Group gilt eine einheitliche 27-stufige Masterratingskala, die fur alle Ratingverfahren und
Uber alle Forderungsklassen hinweg gleich ist und somit die Ratingeinstufung tber alle Adressenausfallrisikoposi-
tionen vergleichbar macht.

Den 27 Ratingstufen der Masterratingskala sind eindeutige Ausfallwahrscheinlichkeiten zugeordnet, so dal3 die
Mdoglichkeit besteht, interne Ratingeinstufungen mit externen Bonitatsbeurteilungen in Beziehung zu setzen.

Weitere Nutzung der internen Schatzungen

Die internen Schatzungen der Ausfallwahrscheinlichkeit (PD) und der Verlustquote (LGD) stellen wichtige Para-
meter fir die Risikosteuerung und die Kreditentscheidung dar. Im Rahmen der Vorkalkulation werden aus diesen
Risikoparametern die Risiko- und Eigenkapitalkosten ermittelt, welche Basis fur das risikoadjustierte Pricing sind.

Auch in der Kreditgenehmigung und der Kreditbearbeitung, wo jede Adressenausfallrisikoposition hinsichtlich
seines Risikogehalts zu klassifizieren ist, spielen Ratings und Verlustquoten eine wichtige Rolle. Aus den Risiko-
parametern PD und LGD werden Expected Loss Klassen abgeleitet, welche die Basis fiir die Kompetenzordnung
in der Hypo Real Estate Group sind.

Die Ergebnisse der internen Ratingsysteme flieRen weiterhin in die 6konomische Risikotragfahigkeitsrechnung
ein.
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Anerkennung von Kreditrisikominderungstechniken

Im Rahmen der Adressenausfallrisikominderung rechnet die Hypo Real Estate Group
e Immobilien und Flugzeuge,
» finanzielle Sicherheiten,
e Birgschaften und Garantien

als Sicherheiten an. Die Hauptarten an Sachsicherheiten, welche in den LGD-Modellen fiir Schatzung der Ver-
lustquoten kreditrisikomindernd verwendet werden, sind Grundpfandrechte bei gewerblichen Immobilienfinanzie-
rungen und Flugzeuge bei Asset-Based Finanzierungen. Barsicherheiten, wie sie vor allem bei derivativen Adres-
senausfallrisikopositionen durch Sicherheitenvereinbarungen mit den Kontrahenten zum Einsatz kommen, wer-
den kreditrisikomindernd im EAD angerechnet. Zusétzlich zu den genannten Sicherheiten werden Garantien und
Birgschaften risikomindernd beriicksichtigt.

Die Uberprifung der Werthaltigkeit der Sicherheiten erfolgt im Rahmen der turnusméRigen jahrlichen Bonitétsbe-
urteilung der Kredithehmer durch die Kreditsachbearbeiter; bei Immobiliensicherheiten werden externe oder inter-
ne Gutachten mit herangezogen.

Weitergehende Informationen zu den anrechenbaren Sicherheiten, zu deren Bewertung und Verwaltung sind im
Kapitel 4.5.2 ,Kreditrisikominderungstechniken* beschrieben.

Implementierte Kontrollmechanismen

Zur Prufung auf Vollsténdigkeit und zur Plausibilisierung der Dateneingaben in die Ratingsysteme gibt es tech-
nisch verankerte Kontrollmechanismen, wie z.B. die Freigabe im Vier-Augen-Prinzip.

Alle PD- und LGD-Ratingverfahren werden einer jahrlichen Validierung durch den Bereich Risk Management &
Control unterzogen. Hierbei werden die Trennscharfe, Stabilitdt und Kalibrierung der Verfahren, die Datenqualitat
sowie das Modelldesign anhand von statistischen und qualitativen Analysen sowie anhand von Anwender-
Feedback uberpruft. Beim LGD-Modell fur Immobilienfinanzierungen in Deutschland beteiligt sich die Hypo Real
Estate Group an der Pool-Validierung auf Ebene des Verbandes deutscher Pfandbriefbanken. Wann immer maog-
lich werden die PD-Werte aus den im eigenen Portfolio beobachteten langjahrigen Ausfallraten gemessen. In
Portfoliosegmenten mit historisch niedrigen Ausfallraten, z.B. bei Staaten, Kommunen und Banken, werden die
PD-Werte aus den langjahrigen Ausfallbeobachtungen von S&P abgeleitet.

Der Bereich Risk Management & Control ist von den Geschéftsfeldern unabhéngig. Die in diesem Bereich ange-
siedelte Adressenausfallrisikoilberwachungseinheit ist konzernweit fir die Entwicklung, Einfiihrung, Pflege, Uber-
wachung und Optimierung aller PD- und LGD-Verfahren verantwortlich. Die Ergebnisse der Validierungs- und
Uberwachungsaktivitaten sind in das interne Berichtswesen eingebunden.

Die interne Revision, als prozessunabhéngige Instanz, prift regelmafig die Angemessenheit der internen Rating-
systeme einschlie3lich der Einhaltung der Mindestanforderungen an den Einsatz der Ratingsysteme.

IRBA-Forderungsklassen

Die Zuordnung eines Schuldners einer IRBA-Adressenausfallrisikoposition zu den PD-Ratingsystemen und LGD-
Modellen wird in der Hypo Real Estate Group durch den im Ratingprozess definierten Anwendungsbereich gere-
gelt. Alle Ratingsysteme sind tUberschneidungsfrei einer aufsichtsrechtlichen Forderungsklasse zugeordnet.

Fir die Forderungsklassen Zentralregierungen, Institute und Unternehmen kommen Ratingsysteme zum Einsatz,
die jeweils aus statistischen Kernen bestehen, welche um Expertenmodellkomponenten zur Einbeziehung qualita-
tiver oder sonstiger Informationen in die Risikoklassifizierung ergéanzt werden. Der mit diesen Ratingsystemen
abgedeckte Kundenkreis unterliegt nach dem Erstrating mindestens einmal jahrlich einem Folgerating. Bei Vorlie-
gen wesentlicher bonitatsbeeinflussender Informationen wird ein unterjahriges Re-Rating vorgenommen.

Der LGD-Kalkulator fir internationale gewerbliche Immobilienfinanzierungen, welche der Forderungsklasse Un-
ternehmen zugeordnet ist, basiert auf einem Monte-Carlo-Simulationsverfahren.

Die IRBA-Forderungsklasse Mengengeschaft kommt in der Hypo Real Estate Group nicht vor.
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In der Datenverarbeitung werden alle relevanten Inputfaktoren und die Ergebnisse der durchgefiihrten Ratings
gespeichert, so dass eine llickenlose Ratinghistorie fir jeden Schuldner bzw. Garanten und jedes Adressenaus-
fallrisikobehaftete Geschéft besteht.

Die Zuordnung von Schuldnern zu Ratingklassen erfolgt auf Basis von Ausfallwahrscheinlichkeiten gemaf einer
27-stufigen Masterratingskala.

Beteiligungspositionen, die vor dem 1. Januar 2008 in der Hypo Real Estate Group gehalten wurden, sind geman
§ 338 Abs. 4 SolvV von der Anwendung des IRBA ausgenommen. Die Hypo Real Estate Group weist insoweit
keine Positionen in der IRBA-Forderungsklasse Beteiligungen aus.

IRBA-Positionswerte

Das Basel II-konforme Exposure at Default (EaD) stellt die ausstehende Forderung im Falle eines Defaults dar.
Es berlcksichtigt neben der aktuellen Inanspruchnahme gegebenenfalls inklusive aller bereits entstandenen
Kosten noch die anteiligen Kreditzinsen, mit denen ein Kredithehmer bis zur Feststellung eines Kreditausfalls

(maximal 90-Tage-Verzug) in Verzug geraten kann, sowie diejenigen Kreditzusagen, die ein Kreditnehmer trotz
einer wesentlichen Bonitatsverschlechterung zuktinftig noch ausnutzen kann.

Das EAD wird fur alle Forderungen ermittelt, und zwar unabhangig davon, ob ein Default tatsachlich bereits ein-
getreten ist oder nicht. Das EAD setzt sich grundsatzlich aus folgenden Komponenten zusammen:

e Kapital-Anteil (Kapital-EAD)
e Zins-Anteil (Zins-EAD)

e Kosten-Anteil (Kosten-EAD)
e Obligo-Anteil (Obligo-EAD)
e Netting-Anteil (Netting-EAD)

Auf die Besonderheit bei der Ermittlung des EAD fiir Derivate (der Kreditaquivalenzbetrdge) wurde bereits im
Kapitel 4.4.1. ,Derivative Adressenausfallrisikopositionen und Aufrechnungspositionen® detailliert eingegangen.
Das EAD ergibt sich hierbei aus aktuellem Marktwert und dem aufsichtsrechtlich vorgegebenen Add-on, der einen
Puffer fir zukiinftige potenzielle Erh6hungen des Marktwerts darstellt.

Die nachfolgende Tabelle 47 geméaR § 335 Abs. 2 Nr. 1 und 2a, b, ¢ SolvV sind der Gesamtbetrag der IRBA-
Positionswerte nach PD- und Forderungsklassen sowie die mit den Positionswerten gewichteten durchschnittli-
chen PD, LGD und Risikogewichte dargestelit.

PD PD
<0,5% >0,5% <5%
IRBA-Forderungsklassen
Gl B3R (@) N D Sy EAD 0LGD 0pPD ORW EAD 0LGD 0PD 0 RW
in Mio. Euro in Mio. Euro
Zentralregierungen 7.221 23% 0,01% 7%
Institute 8.270 14% 0,06% 9% - - - -
Unternehmen 13.792 18% 0,34% 24% 10.075 26% 1,58% 61%
davon klein- und mittelstéandische Unternehmen 5.510 17% 0,34% 21% 3.624 25% 1,90% 56%
davon Spezialfinanzierungen
davon angekaufte Forderungen, die als
Unternehmensforderungen behandelt werden
Mengengeschaft
davon grundpfandrechtlich besicherte
davon qualifizierte revolvierende
davon sonstige IRBA Positionen
Beteiligungspositionen - - - - -
Gesamt 29.284 18% 0,18% 16% 10.075 26% 1,58% 61%

87



Hypo |ImReal Estate

HOLDING
Offenlegungsbericht 2010

PD Default
>5% <100% PD = 100%
IRBA-Forderungsklassen
nach § 335 (1) Nr. 3 Solvv EAD 0 LGD 0PD 0 RW EAD 0LGD 0PD 0 RW
in Mio. Euro in Mio. Euro

Zentralregierungen - - - - - - -
Institute 0,6 73% 54,00% 371% 42 32% 100% 0%
Unternehmen 603 27% 13,53% 134% 728 59% 100% 0%
davon klein- und mittelstandische Unternehmen 106 19% 8,85% 63% 214 40% 100% 0%
davon Spezialfinanzierungen - - - - - -

davon angekaufte Forderungen, die als
Unternehmensforderungen behandelt werden

Mengengeschaft

davon grundpfandrechtlich besicherte

davon qualifizierte revolvierende

davon sonstige IRBA Positionen

Beteiligungspositionen
Gesamt 604 27% 13,58% 134% 770 58% 100% 0%

Total
(ohne Default)
IRBA-Forderungsklassen

nach § 335 (1) Nr. 3 Solvwv EAD 0LGD 0PD 0RW
in Mio. Euro

Zentralregierungen 7.221 23% 0,01% 7%

Institute 8.271 14% 0,06% 9%

Unternehmen 24.471 22% 1,18% 42%

davon klein- und mittelstandische Unternehmen 9.240 20% 1,05% 35%
davon Spezialfinanzierungen - - -

davon angekaufte Forderungen, die als
Unternehmensforderungen behandelt werden

Mengengeschéft
davon grundpfandrechtlich besicherte

davon qualifizierte revolvierende

davon sonstige IRBA Positionen

Beteiligungspositionen
Gesamt 39.963 20% 0,74% 29%

Der Loss Given Default (LGD) gibt die Verlustquote an, die die Bank im Falle des Ausfalls eines Kunden erleidet.
Dieser liegt fur die nicht ausgefallenen IRBA-Forderungen im Durchschnitt bei 20 % (Dezember 2009: 22 %).

Die Ausfallwahrscheinlichkeit (PD), die — unabhangig von der Forderungshdhe und den gestellten Sicherheiten —
die Wahrscheinlichkeit angibt, dass ein Kreditnehmer/Kontrahent in Zukunft nicht in der Lage sein wird, seinen
Kredit zu bedienen, betragt fur die nicht ausgefallenen IRBA-Forderungen im Durchschnitt 0,74 % (Dezember
2009: 1,09 %) und widerspiegelt die Verbesserung der durchschnittlichen Bonitét im Kreditportfolio.

Die in der Hypo Real Estate Group verwendeten Ausfallwahrscheinlichkeiten (PD) und Verlustquoten (LGD) sind
als sogenannte Through-the-cycle Risikoparameter definiert und stellen daher mehrjahrige Durchschnittswerte
dar. Aktuelle Ausfallraten und Verlustquoten (sogenannte Point-in-time Risikoparameter) kdnnen je nach Stand
im Konjunkturzyklus von diesen Through-the-cycle Werten abweichen.

Das durchschnittliche Risikogewicht betragt Giber alle IRBA-Forderungsklassen 29 % (Dezember 2009: 37 %) und
verringert sich damit ebenfalls deutlich.

Wie bereits in Kapitel 4.3 ,Allgemeine Angaben zu KSA- und bestimmten IRBA-Positionen* erlautert, sind das
Mengengeschéft (z.B. kleinvolumige Retaildarlehen, bei denen die Kundenbonitat mittels Retail-Scoring beurteilt
wird und die in der Hypo Real Estate Group zu einem auslaufenden Geschaftsbereich nach § 70 Nr. 7 Solvv
gehdren) sowie Beteiligungspositionen, die nach § 338 Abs. 4 SolvV bereits vor dem 1. Januar 2008 gehalten
wurden, von der Anwendung des IRB-Ansatzes ausgenommen.
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Die Tabelle 48 nach § 335 Abs. 2 Nr. 2d SolvV zeigt das Risiko aus nicht in Anspruch genommenen Kreditzusa-
gen. Hierzu weist die Hypo Real Estate Group — gemaf der aufsichtsrechtlichen Offenlegungsanforderung — den
Gesamtbetrag der nicht in Anspruch genommenen Kreditzusagen (mit ihrer Bemessungsgrundlage) und den
zusagengewichteten durchschnittlichen Positionswert (& EAD) fir jede IRBA Forderungsklasse aus. Zusatzlich
zeigt sie den Positionswert der nicht in Anspruch genommenen Kreditzusagen (als Summe der offenen Kreditzu-
sagen gewichtet mit einem Credit Conversion Factor (Kreditumrechnungsfaktor, CCF)) sowie den gewogenen
durchschnittlichen CCF (@ CCF) je IRBA-Forderungsklasse.

alle Angaben in Mio. Euro

Gesamtbetrag Positionswert
IRBA-Forderungsklassen nicht in Anspruch nicht in Anspruch
nach § 335 (1) ar. 3 Solvww genommgner genomm(-?ner ZESD Zicsh
Kreditzusagen Kreditzusagen
Zentralregierungen - - - -
Institute 0,02 0,02 0,01 100%
Unternehmen 692 465 20 67%
davon klein- und mittelstdndische Unternehmen 286 193 9 67%
davon Spezialfinanzierungen
davon angekaufte Forderungen, die als
Unternehmensforderungen behandelt werden
Mengengeschéft
davon grundpfandrechtlich besicherte
davon qualifizierte revolvierende
davon sonstige IRBA Positionen
Beteiligungspositionen
Gesamt 692 465 20 67%

Die Hypo Real Estate Group verwendet fur die Berechnung des Exposure at Default (EAD) fur zugesagte aber
nicht in Anspruch genommene Kreditlinien folgende Kreditumrechnungsfaktoren (CCF):

. 100 % fiir Kontokorrentdarlehen;
. 50 % fur Hypothekendarlehen;
* 100 % fur Avalkredite.

Zum Stichtag 31. Dezember 2010 sind Kreditzusagen in Hohe von 692 Mio. Euro (Dezember 2009: 2,3 Mrd.
Euro) nicht in Anspruch genommen, der gewogene durchschnittliche CCF dafur betragt 67 % (Dezember 2009:
61 %).

Erwartete und eingetretene Verluste

Die nachfolgenden Tabellen 49 und 50 gemaf § 335 Abs. 2 Nr. 4 und 6 SolvV zeigen — fur Forderungen, fir die
die Hypo Real Estate Group die risikogewichteten Positionswerte nach dem fortgeschrittenen IRB-Ansatz be-
rechnet — die erwarteten Verluste (Expected Losses) fur die gewerblichen Immobilienfinanzierungsdarlehen des
Geschaftssegments ,Real Estate Finance", ausgenommen sind Problemdarlehen, fir die bereits eine Wertberich-
tigung gebildet wurde, sowie die im Geschaftsjahr 2010 tatsachlich eingetretenen Verluste nach IFRS.

Der erwartete Verlust bestimmt sich als Produkt aus der jahrlichen Ausfallwahrscheinlichkeit (PD), der Verlustho-
he im Falle des Ausfalls (LGD) und dem Exposure at Default (EaD). Der eingetretene Verlust nach den Internati-
onal Financial Reporting Standards (IFRS) ist definiert als die Summe aus

e Zufuhrungen und Auflésungen von Einzelwertberichtigungen im Kreditgeschaft,
e Zufuhrungen und Auflésungen von Ruckstellungen im Kreditgeschéft,

¢ Inanspruchnahme (Verbrauch) von Einzelwertberichtigungen im Kreditgeschéft,
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* Inanspruchnahme (Verbrauch) von Rickstellungen im Kreditgeschéft sowie
e Eingéngen auf abgeschriebene Forderungen.

Die regionalen Schwerpunkte im Geschéftsbereich Real Estate Finance sind Deutschland, Frankreich, GroRbri-
tannien und Spanien - in diesen Landern unterhélt die Hypo Real Estate Group auch Vertriebsstandorte — sowie
andere westeuropaische Staaten.

alle Angaben in Mio. Euro

Eingetretener Verlust Eingetretener Verlust Eingetretener Verlust
(IFRS) (IFRS) (IFRS)
IRBA-Forderungsklassen
nach § 335 (1) Nr. 3 Solvv 31.12.2010 Ve(;a:rcj’:r:‘r‘"g 31.12.2009 Ve:fgr?:r:‘r‘”g 31.12.2008 Ve(;a:r‘jj:r:t‘"g
Zentralregierungen - - - - -
Institute - - - - -
Unternehmen -62 -1.607 1.545 684 861 k.A.
Beteiligungspositionen - - - - -
Mengengeschéft - - - - -
davon Baufinanzierungen - - - - -
davon qualifizierte revolvierende Retailforderungen - - - - -
davon andere Retailforderungen - - - - -
Gesamt -62 -1.607 1.545 684 861 -
alle Angaben in Mio. Euro
Verluste 12/2010 Verluste 12/2009 Verluste 12/2008
IRBA-Forderungsklassen
I & 2168 (@) . & Sy Erwarteter Eingetretener Erwarteter Eingetretener Erwarteter Eingetretener

Verlust ¥ Verlust (IFRS) Verlust ? Verlust (IFRS) Verlust 2 Verlust (IFRS)

Zentralregierungen - - - - -
Institute - - - - -
Unternehmen 79 -62 637 1.545 276 861
Beteiligungspositionen - - - - - -
Mengengeschéft - - - - - -
davon Baufinanzierungen - - - - - -
davon qualifizierte revolvierende Retailforderungen - - - - - -
davon andere Retailforderungen - - - - - -
Gesamt 79 -62 637 1.545 276 861

1) Erwarteter Verlust fur Immobilienfinanzierung-Darlehen (Hypothekendarlehen und Kontokorrentdarlehen);
ausgenommen Problemkredite, fiir die bereits eine Wertberichtigung gebildet wurde.
2) Der im Offenlegungsbericht 2008 berichtete Wert von 195 Mio. € beinhaltete nur nicht ausgefallene Immobilienfinanzierungsdarlehen (Non-Default Forderungen).

Der Erwartete Verlust fur gewerbliche Immobilienfinanzierungsdarlehen — ausgenommen Problemdarlehen, fir
die bereits eine Wertberichtigung gebildet wurde — betragt zum 31. Dezember 2010 79 Mio. Euro. Er hat sich
damit gegeniiber Dezember 2009 (637 Mio. Euro) deutlich verringert, was in erster Linie auf der Ubertragung
eines wesentlichen Portfolios auf die FMS Wertmanagement AGR beruht. Fiir das gesamte Real Estate Finance
Geschaft (einschlieRlich Derivate etc.) betragt der erwartete Verlust 105 Mio. Euro (Dezember 2009: 834 Mio.
Euro).

Der eingetretene Verlust (nach IFRS) fiir gewerbliche Immobilienfinanzierungsdarlehen im IRBA-Ansatz betragt
zum Jahresende 2010 -62 Mio. Euro (Dezember 2009: +1.545 Mio. Euro), wobei die Inanspruchnahmen von
Einzelwertberichtigungen und Ruckstellungen im Kreditgeschéft entsprechend hdher waren als die Netto-
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Zufuihrungen. Seit dem Ubertrag der Positionen auf die FMS Wertmanagement ASR entstand nur noch ein ver-
gleichsweise geringer Nettozufihrungsbedarf zur Kreditrisikovorsorge. Insgesamt beliefen sich die Netto-
Zuftihrungen fur IRBA-Immobilienfinanzierungsdarlehen auf 391 Mio. Euro.

Obwohl teilweise etwas verbessert gegeniiber dem Vorjahr, war auch im Jahr 2010 die Lage auf den gewerbli-
chen Immobilienmarkten angespannt. Die Zahlungsfahigkeit der Kunden, die in vielen Fallen zu einem grof3en
Teil von den Cashflows der finanzierten Immobilien abhéngt, war durch die steigenden Leerstandsraten und die
schwierige Vermarktung insbesondere neu erstellter bzw. generaliiberholter Objekte stark belastet. Betroffen
waren vor allem gewerbliche Immobilienfinanzierungen von Hotels, Biro- und Einzelhandelsobjekten. Im Jahr
2010 waren hauptsachlich Finanzierungen in den USA, GroRbritannien und Japan betroffen. Aufgrund des signifi-
kanten Anteils am Gesamtportfolio trugen auch materielle Einzelwertberichtigungsfélle aus Deutschland zu die-
sem Ergebnis bei. Insgesamt lag der eingetretene Verlust im Jahr 2010 jedoch deutlich unter dem hohen Wert
des Vorjahres.

Die weiter angespannte Entwicklung auf den internationalen Immobilienméarkten sowie die konjunkturelle Entwick-
lung, mit groBen Unterschieden zwischen einzelnen Landern, haben auch die Ausfall- und Verlusthistorie der
Hypo Real Estate Group gepragt. Im Rahmen der jéhrlich stattfindenden Uberpriifung auf Rekalibrierungsbedarf
bei den geschéatzten Kreditrisikoparametern fiihrte dies im Zeitablauf zu entsprechenden Anpassungen.

Der Loss Given Default (LGD) liegt fur die nicht ausgefallenen gewerblichen Immobilienfinanzierungen im Durch-
schnitt bei 23 % (Dezember 2009: 24 %). Fir das gesamte Real Estate Finance Portfolio liegt der LGD-
Durchschnitt bei 24 % (Dezember 2009: 28 %).

Die Ausfallwahrscheinlichkeit (PD) betragt fur die nicht ausgefallenen Immobilienfinanzierungen im Durchschnitt
1,3 % (Dezember 2009: 1,8 %).

Die Problemkredite im Geschaftssegment Real Estate Finance waren per 31. Dezember 2010 zu 33,7 % abge-
schirmt (Dezember 2009: 34,8 %). Die Abschirmquote wird aus dem Wertberichtigungsbestand nach IFRS in
Bezug zum Exposure at Default (EAD) ermittelt.

45.2 Kreditrisikominderungstechniken

Wie im vorangegangenen Kapitel 4.5.1 ,Interne Ratingsysteme®, Abschnitt ,Anerkennung von Kreditrisikominde-
rungstechniken®, bereits erwahnt, haben fir die Hypo Real Estate Group insbesondere Objektsicherheiten bei
gewerblichen Immobilienfinanzierungen eine wesentliche Bedeutung.

Neben anderen Vermdgenswerten bei Asset-Based-Finanzierungen akzeptiert die Hypo Real Estate Group finan-
zielle Sicherheiten (wie Barsicherheiten und festverzinsliche Wertpapiere) sowie Birgschaften und Garantien als
Absicherung.

Barsicherheiten kommen, gemafl mit bestimmten Kontrahenten geschlossenen Sicherheitenvereinbarungen
(Collateral Service Agreements), vor allem bei derivativen Adressenausfallrisikopositionen vor. Kontrahenten im
Geschaft mit Kreditderivaten sind hauptsachlich Banken (OECD-Banken und OECD-Finanzinstitute).

Bei den Birgen/Garantiegebern handelt es sich zum gro3en Teil um Finanzinstitutionen und 6ffentliche Kunden.

Die Garantiegeber sowie die Kreditderivatkontrahenten verfiigen tiber eine sehr gute Bonitat. Uber die groRten
Garantiegeber wird im Risikoreporting der Hypo Real Estate Group regelmafig berichtet.

Adressenausfallrisikominderung

Die Hypo Real Estate Group rechnet im Rahmen der Adressenausfallrisikominderung folgende Sicherheiten an:
« Immobilien und Flugzeuge,
» finanzielle Sicherheiten,
e Birgschaften und Garantien.

Immobilien (Grundpfandrechte) und Flugzeuge werden in der LGD-Berechnung, bei der Schétzung der Verlust-
quote bei Ausfall, kreditrisikomindernd bertcksichtigt. Die LGD-Verfahren, die in der Hypo Real Estate Group zu
Anwendung kommen, sind in Kapitel 4.5 , Allgemeine Angaben zur IRBA-Positionen* genannt.
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Finanzielle Sicherheiten werden bei der Ermittlung des EAD (der Positionswerte) kreditrisikomindernd angerech-
net.

Birgschaften und Garantien werden durch eine regulare PD-Substitution kreditrisikomindernd angerechnet. Diese
bewirkt, dass dem gesicherten Anteil einer Forderung das niedrigere Risikogewicht des Birgen/Garantiegebers
zugeordnet wird.

Die Verfahren zur Hereinnahme von Sicherheiten sind in der Hypo Real Estate Group in internen Bearbeitungs-
richtlinien fir jede Sicherheitenart geregelt. Um die rechtliche Durchsetzbarkeit zu gewahrleisten, wird in der Re-
gel mit Vertragsstandardisierungen gearbeitet, die vor dem Hintergrund des sich andernden rechtlichen Umfelds
laufend Uberpriift werden.

Die Berechnung und Festsetzung der Sicherheitenwerte wird nachvollziehbar dokumentiert. Gutachten, welche
zur Einschatzung eines Liquidationswertes verwendet werden, enthalten Aussagen zur Vermarktbarkeit der Si-
cherheiten.

Die durch berticksichtigungsfahige Sicherheiten besicherten Forderungen zeigen die beiden folgenden Tabellen
51 und 52 gemald § 336 Nr. 2 SolvV, getrennt fur die durch die Hypo Real Estate Group bei der Ermittlung der
Eigenkapitalanforderungen fur das Adressenausfallrisiko genutzten Ansatze, den auf bankinternen Ratingverfah-
ren basierenden, fortgeschrittenen IRB-Ansatz und den KSA-Ansatz.

alle Angaben in Mio. Euro

Forderungsklassen Finanzielle Sonstige/ physische Garantien und Lebens-
IRBA Sicherheiten Sicherheiten Kreditderivate versicherungen
Zentralregierungen - _ 250

Institute - _ 1.587

Unternehmen - _ 815

Mengengeschaft

davon grundpfandrechtlich besichert

davon qualifizierend revolvierend

davon sonstige IRBA Positionen
Beteiligungen

davon mit einfachem Risikogewicht nach § 98 SolvV
bewertetes IRBA-Beteiligungsportfolio

davon modellgesteuertes IRBA-Beteiligungsportfolio

davon ausfallwahrscheinlichkeitsgesteuertes
IRBA-Beteiligungsportfolio

Sonstige kreditunabhangige Aktiva
Gesamt 0 _ 2.652 0
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alle Angaben in Mio. Euro

Forderungsklassen Finanzielle Garantien und Lebens-
KSA Sicherheiten Kreditderivate versicherungen

Zentralregierungen 35.042 -
Regionalregierungen und ortliche Gebietskorperschaften - 1.379
Sonstige offentliche Stellen 33.268 2.052
Multilaterale Entwicklungsbanken -
Internationale Organisationen - -
Institute 731 310

Von Kreditinstituten emittierte gedeckte
Schuldverschreibungen

Unternehmen - 5.371
Mengengeschéft - 2
Durch Immobilien besichterte Positionen

Investmentanteile

Beteiligungen
Sonstige Positionen
Uberfallige Positionen - 17
Gesamt 69.041 9.130 0

Bewertung und Verwaltung der Sicherheiten

In Abhangigkeit von der Art der Sicherheit wendet die Hypo Real Estate Group verschiedene Bewertungs-, Kon-
troll- und Uberpriifungsverfahren an. Diese Verfahren sind ein wesentlicher Teil der erwéhnten jahrlichen Kredit-
engagement-Uberpriifung bzw. der Neukreditgenehmigung.

Die finale Wertfestsetzung, d. h. die bankinterne Festlegung eines Sicherheitenwertes, basiert grundsatzlich auf
einem Bewertungsgutachten und wird schriftlich dokumentiert.

Wertschwankungen Uberwacht die Hypo Real Estate Group laufend anhand von definierten Parameter (z. B.
Loan to value). Eine Uberpriifung der Werthaltigkeit der Sicherheiten erfolgt im Rahmen der turnusméaRigen jahrli-
chen Beurteilung der Kreditnehmer oder aber beim Auftreten von wesentlichen Veranderungen. Sicherheiten, die
héheren Wertschwankungen unterliegen, werden gemafR den vertraglichen Bedingungen entsprechend ofters
Uberwacht, mindestens jedoch vierteljahrlich.

Immobilien

Fir jede als Kreditsicherheit genutzte Immobilie wird ein schriftliches Marktwertgutachten durch einen Immobi-
liengutachter bzw. unabhangigen Sachverstandigen erstellt. Fiir Immobiliensicherheiten, die fir den Pfandbrief-
deckungsstock vorgesehen sind (zwecks Refinanzierung tber Pfandbriefemissionen) wird zusatzlich ein Belei-
hungswertgutachten erstellt. Externe Bewertungsgutachten werden zusatzlich einem Plausibilitatscheck durch
einen internen Immobiliengutachter unterzogen.

Die regelméaRige Uberwachung und Uberpriifung von Immobiliensicherheiten ist auf den Marktwert der Immobilien
ausgerichtet:

e Das Ziel des Monitoring“ besteht darin, Objektarten und/oder Méarkte (oder Kombinationen von Objektar-
ten und Markten), bei denen ein potenzieller Wertverlust vorliegen kdnnte, auf Basis der Akten- und In-
formationslage zu identifizieren. Hierfir ist eine grobe Analyse ohne Beriicksichtigung einzelner Objekte
ausreichend.

¢ Im Rahmen des ,Reviews" werden, die im Monitoring* identifizierten Objekte néher Uberprift. Unabhan-
gig vom Ergebnis des Monitorings werden Immobiliensicherheiten, mit einem Kreditbetrag von tiber EUR
3 Mio und einem Marktwert von Giber EUR 5 Mio. mindestens alle 3 Jahre Uberpriift.

e Das Ziel der ,Revaluation” besteht in der Neubewertung der im Review identifizierten Objekte, die einen
Marktwertriickgang von mehr als 10 % indizierten. In diesen Fallen wird durch einen unabhangigen Im-
mobiliengutachter ein aktueller Marktwert- und gegebenenfalls ein aktueller Beleihungswert ermittelt.
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Materielle Vermdgenswerte

Materielle Vermogensgegenstande dienen der Hypo Real Estate Group insbesondere bei Asset-Based Finanzie-
rungen der Hypo Public Finance Bank plc, Dublin, als Sicherheit. Fir die Adressenausfallrisikominderung rechnet
die Hypo Real Estate Group jedoch ausschlie3lich marktgangige Flugzeuge als Sicherheit an. Die Marktgéangig-
keit ist im Rahmen eines Marktwertgutachtens durch einen qualifizierten externen Sachverstandigen (z. B. As-
cend) zu bestéatigen.

Durch externe Sachverstandige werden im Allgemeinen mehrere Arten von Werten zur Verfligung gestellt, neben
dem Marktwert und dem ordentlichen Liquidationswert. Dabei ist sichergestellt, dass der ermittelte Wert, welcher
fur die vertragliche Dokumentation sowie fiir die Covenantstruktur herangezogen wird, korrekt ilbernommen wird.
Fir die interne Risikobewertung wird der Marktwert, der fir das spezielle Geschéft ermittelt und festgelegt wurde,
um einen Sicherheitenabschlag (Haircut) verringert.

Die Bewertungen werden innerhalb einer Frist von nicht mehr als 360 Tagen durch einen sachverstéandigen Gut-
achter aktualisiert.

Birgschaften/Garantien

Birgschaften und Garantien bericksichtigt die Hypo Real Estate Group als Sicherheiten im Sinne des Risikoma-
nagements sowie zur Risikominderung gemaf SolvV (Basel Il). Fir die Anerkennung zur Kreditrisikominderung
missen die Birgschaften/Garantien als auch die Birgen/Garantiegeber die aufsichtsrechtlichen Anforderungen
gemal § 139 SolvV erfillen. Erfillt eine Birgschaft/Garantie die genannten Anforderungen wird sie durch eine
reguldre PD-Substitution risikomindernd angerechnet.

Management & Control nutzt diese Informationen fiir die Eingabe des Geschéfts in das entsprechende System.

Finanzielle Sicherheiten

Finanzielle Sicherheiten (Barsicherheiten und Wertpapiere) dienen der Hypo Real Estate Group im Rahmen von
Aufrechnungsvereinbarungen (Netting) bei Derivate- oder Wertpapierleihegeschaften (Repo-Geschaften) als
Sicherheit.

Fir die Anerkennung zur Kreditrisikominderung gemaf SolvV (Basel Il) mussen die Sicherheiten den aufsichts-
rechtlichen Anforderungen geniigen. Barsicherheiten werden im Allgemeinen immer anerkannt, sie sind entweder
bei der Hypo Real Estate Group selbst oder bei einem regulierten Kreditinstitut mit einem Mindestrating von A-
nach Standard & Poor’s (oder einem gleichwertigen Rating von Moody's oder Fitch Ratings) zu hinterlegen. Fi-
nanzielle Sicherheiten werden kreditrisikomindernd im EAD angerechnet.

Beriicksichtigungsféhige Aufrechnungsvereinbarungen

Aufrechnungsvereinbarungen nutzt die Hypo Real Estate Group im Rahmen von Wertpapierleihgeschaften (Re-
po-Geschaften) und vor allem fir derivative Finanzinstrumente, sofern die vertraglichen Vereinbarungen die An-
forderungen des § 206 SolvV erfillen.

Das Geschaft mit Derivaten wird, wie im Kapitel 4.4.1 ,Derivative Adressenausfallrisikopositionen und Aufrech-
nungspositionen“ beschrieben, Ublicherweise mittels standardisierter zweiseitiger Aufrechnungsvereinbarungen
abgeschlossen, die eine Verrechnung der gegenseitigen Risiken (Netting) erméglichen und dadurch zu einer
Reduzierung des Adressenausfallrisikos auf eine einzige Nettoforderung gegeniber dem Vertragspartner fiihren.

Die Hypo Real Estate Group hat zum Berichtsstichtag von derivativen Aufrechnungsmaglichkeiten im Umfang von
20 Mrd. Euro (Dezember 2009: 14,8 Mrd. Euro) Gebrauch gemacht. Derivate sind gemaR den IFRS Rechnungs-
legungsstandards in der Bilanz ausgewiesen.

Im Rahmen von Wertpapierleihgeschaften hat die Hypo Real Estate Group in einem Umfang von 57 Mio. Euro
Gebrauch gemacht.
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Eingegangene Risikokonzentrationen

Wesentliche Risikokonzentrationen innerhalb der verwendeten berticksichtigungsfahigen Sicherungsinstrumente
kénnen auf Seiten der Immobilien-Grundpfandrechte in der naturgemald gegebenen korrelierten Abh&angigkeit
dieser Sachsicherheiten von der allgemeinen Immobilienmarktentwicklung eines Landes bestehen. Die Aufteilung
des Kreditportfolios nach Landern und nach Immobilienarten ist im Geschéftsbericht gezeigt (siehe Geschéftsbe-
richt 2010, Risikobericht Adressrisiko, Seite 59 ff.). Risikokonzentrationen dieser Art werden in der Hypo Real
Estate Group im Rahmen der Landerlimitsteuerung begrenzt.

Hierbei werden jedem einzelnen Land bzw. Landergruppen — in Abhangigkeit von den Ergebnissen des internen
Ratingverfahrens — maximale Limite in bestimmten Ratingkorridoren zugewiesen, welche die Geschéftsaktivitaten
der Hypo Real Estate Group begrenzen. Samtliche Landerratings und Landerlimite werden mindestens einmal im
Jahr von Risk Management & Control Gberpruft.
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5 Marktrisiken
5.1 Management der Marktrisiken
Definition

Marktrisiko beschreibt die Gefahr eines Wertverlustes aufgrund von Schwankungen der Marktpreise von Finanz-
instrumenten. Geschafte der Hypo Real Estate Group unterliegen hauptsachlich folgenden Risikoarten:

Credit-Spread-Risiko
Allgemeines Zinsanderungsrisiko sowie

Fremdwahrungsrisiko

Risikostrategie

Die Hypo Real Estate Group verfolgt folgende grundlegende Prinzipien in Bezug auf Marktrisiken:

Geschéafte sollen den Kundenbedarf abdecken; Eigengeschéafte sind auf ein Minimum zu begrenzen.

Es dirfen nur Geschéfte in Finanzinstrumenten abgeschlossen werden, die unabhéngig ber ein Modell
bewertet oder fir die Marktpreise beobachtet werden kdnnen und die den Neuproduktprozess erfolg-
reich durchlaufen haben.

Alle Handels- und Bankbuchpositionen unterliegen der taglichen Gewinn-und-Verlust- und Risikolber-
wachung durch Risk Management & Control.

Organisation

Die Uberwachung der Handels- und Bankbuchpositionen erfolgt durch den vom Handel aufbauorganisatorisch bis
zur Ebene der Geschaftsfiihrung getrennten Bereich Risk Management & Control. Dies gilt sowohl fur die einzel-
nen Tochterunternehmen als auch fir die Hypo Real Estate Group als Ganzes.

Risikoberichtswesen

Risk Management & Control erstellt téglich auf Gruppenebene ausfihrliche Marktrisikoberichte fur diverse Be-
richtempféanger:

Der tagliche Marktrisikobericht wird insbesondere an den CRO und den Treasury-Vorstand adressiert. Er
zeigt Marktrisiko-Value at Risks (VaR), Limit-lnanspruchnahmen und 6konomische Performancezahlen
auf Gruppenebene sowie auf verschiedenen Detailebenen anhand der Portfoliostruktur. Zuséatzlich wird
auf wochentlicher Basis ein Marktrisikobericht fiir alle Vorstandsmitglieder erstellt.

Téagliche Sensitivitatsberichte beinhalten Analysen fir die Hauptrisikofaktoren auf unterschiedlichen De-
tailebenen anhand der Portfoliostruktur. Sie werden ebenfalls dem Risikovorstand und dem Treasury-
Vorstand zur Verfligung gestellt.
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Risikoquantifizierung
Operative Risikomessung und -limitierung

Risk Management & Control berechnet taglich den Marktrisiko-VaR auf Gesamt-und Teilportfolioebene anhand
eines Varianz-Kovarianz-Ansatzes. Es werden alle Handels- und Bankbuchpositionen einbezogen, wobei der
Credit-Spread-VaR aus Positionen, die der IFRS-Kategorie Loans & Receivables zugeordnet sind, nicht bertick-
sichtigt wird.

« Die verwendeten Korrelationen und Volatilitdten basieren auf historischen Zeitreihen der jeweils letzten
250 Handelstage, die gleich gewichtet in die Berechnung eingehen.

*  FUr die tagliche operative Risikosteuerung bezieht sich der VaR auf eine zehntégige Halteperiode und
ein einseitiges 99 %-Konfidenzintervall.

*  Bei der Aggregation der einzelnen Marktrisikokomponenten wie Zins-, FX- und Credit-Spread-VaR zu
einem Gesamt-VaR, der die Basis fur die Limitiberwachung darstellt, wird Unkorreliertheit der Marktrisi-
kokategorien unterstellt. Diese Annahme wird regelmafig fir signifikante Portfolios der Hypo Real Estate
Group explizit Gberprift und validiert.

« Der VaR wird sowohl konsolidiert auf Gruppenebene wie auch fur die einzelnen Tochterbanken, Ge-
schaftssegmente, Abteilungen, Portfolios und Handelstische berechnet.

Der Marktrisiko-VaR der Hypo Real Estate Group liegt zum 31. Dezember 2010 mit 74,1 Mio. Euro signifikant
unter dem Vergleichswert des Vorjahresendes in Hohe von 638,2 Mio. Euro. Die Entwicklung des Marktrisiko-
VaR wahrend des Jahres 2010 war hauptséchlich durch folgende Ereignisse gepréagt:

e Die Turbulenzen an den Finanzmérkten im zweiten Quartal 2010 flhrten zu einem starken Anstieg der
Credit Spreads einiger europaischer Staaten und in der Folge zu einem deutlichen Anstieg der bei der
VaR-Rechnung verwendeten historischen Credit-Spread-Volatilititen. Dies hatte trotz der stattgefunde-
nen Asset-Verkaufe einen deutlichen Anstieg des Credit-Spread-VaR und damit des Marktrisiko-VaR zur
Folge. Damit war das gegeniber dem Jahresende unveranderte, im Rahmen der Risikotragfahigkeits-
analyse abgeleitete Marktrisiko-Limit von 500 Mio. Euro noch deutlicher als im ersten Quartal Gberschrit-
ten. Trotz der bereits zu diesem Zeitpunkt zum Teil erfolgten Rekapitalisierung war die Hypo Real Estate
Group aus 6konomischer Sicht weiterhin unterkapitalisiert.

e Im Rahmen der Neustrukturierung und Neuausrichtung der Hypo Real Estate Group wurden zum 1. Ok-
tober 2010 Darlehen und Wertpapiere mit einem ausstehenden Nominalvolumen (ohne nicht-gezogene
Zusagen) auf Basis der mal3geblichen Wechselkurse von rund 173 Mrd. Euro auf die FMS Wertmana-
gement AGR Ubertragen. Zusétzlich wurden Derivate Uibertragen, die ganz Uberwiegend der Absicherung
der Vermdgenswerte gegen Zinsrisiken dienen. Die durch den SoFFin garantierten, von der Hypo Real
Estate Group zur Liquiditatsbeschaffung emittierten Wertpapiere im Volumen von rund 124 Mrd. Euro
wurden ebenfalls auf die FMS Wertmanagement Gbertragen.

Alles in allem fiihrten diese Transaktionen zu einem deutlichen Riickgang des Marktrisko-VaR von 1.351
Mio. Euro per 30. September 2010 auf 84,3 Mio. Euro per 1. Oktober 2010.

Im Rahmen der Neuausrichtung der Hypo Real Estate Group nach der oben genannten Ubertragung wurde im
Einklang mit der neuen Geschéfts- und Risikostrategie per Vorstandsbeschluss vom 17. Dezember 2010 ein
neues Marktrisiko-Limit installiert. Es tréagt auch der deutlichen Verringerung der Bilanzsumme Rechnung und
betragt nunmehr 130 Mio. Euro statt 500 Mio. Euro.

Weitere Instrumente wie Sensitivitatsanalysen sowie Stresstesting und Backtesting erganzen die VaR-
Betrachtung.

Sensitivitatsanalysen

Im Rahmen von Sensitivitatsanalysen wird quantifiziert, welchen Effekt eine Veranderung einzelner Marktparame-
ter auf den Wert der Positionen der Hypo Real Estate Group hat. So gibt beispielsweise die Credit-Spread-
Sensitivitat Aufschluss darliber, welche 6konomische Barwertdnderung aus der isolierten Veranderung der fir die
Bewertung relevanten Credit Spreads um einen Basispunkt resultiert.
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Backtesting

Durch die tégliche Gegeniberstellung von VaR-Werten und anschlieBend tatséchlich eingetretenen Barwertver-
anderungen des Portfolios wird die Qualitat der eingesetzten Risikomessmethoden laufend tberpriift und gege-
benenfalls optimiert. Die Gruppe hat zur quantitativen Einschatzung des Risikomodells die Ampelsystematik der
Baseler Eigenkapitallibereinkunft von 1996 tbernommen. Hierbei werden die im Rahmen des Backtestings ermit-
telten statistischen (negativen) Ausrei3er innerhalb eines Zeitraums von 250 Handelstagen gezahlt. Insgesamt
wurden fir die Handelsbicher in den letzten zwdlf Monaten sieben Ausreil3er beobachtet, die meist auf die
Marktbewegungen der Credit Spreads zuriickzufiihren waren. Damit liegt das Risikomodell der Hypo Real Estate
Group im ,gelben Bereich*.

Stresstesting

Wahrend die VaR-Messung das Marktrisiko unter ,normalen* Marktbedingungen abbildet und nicht als MaR fur
einen potenziellen Verlust in einem fir die Position der Bank besonders nachteiligen Marktumfeld zu verstehen
ist, zeigen Stress-Szenarien das Marktrisiko unter extremen Bedingungen. In der Hypo Real Estate Group wer-
den konzerneinheitliche, hypothetische Stress-Sszenarien auf monatlicher Basis fiir alle wesentlichen Risikotrei-
ber (Credit Spreads, Zinssatze, Fremdwahrungskurse) unter Einbeziehung aller Handels- und Bankbicher ge-
rechnet. Zusétzlich werden historische Stress-Szenarien simuliert. Eine Parallelverschiebung der Zinskurve um
200 Basispunkte beispielsweise hatte fir alle Handels- und Bankbucher der Gruppe (inklusive Eigenkapitalbi-
chern) eine Marktwertanderung von 197,9 Mio. Euro zur Folge. Der Vergleichswert fir das Jahresende 2009 lag
bei 262,9 Mio. Euro. Der Vorstand und die entsprechenden Gremien werden Uber die Ergebnisse der Szenario-
analysen regelmagig informiert.

Okonomisches Marktrisikokapital

Fir die Berechnung des 6konomischen Marktrisikokapitals, das bei der Risikotragfahigkeitsanalyse berticksichtigt
wird, wird der Marktrisiko-VaR sowohl auf einen Einjahreszeitraum als auch auf ein hoheres Konfidenzniveau
(von 99 % auf 99,95 %) skaliert. Das 6konomische Kapital fir Marktrisiken betragt zum 31. Dezember 2010 ohne
Berucksichtigung von Diversifikationseffekten zu anderen Risikoarten 550 Mio. Euro (Dezember 2009: 690 Mio.
Euro).

Risikoliberwachung und Risikomanagement

Die Hypo Real Estate Group steuert und Uberwacht das Marktrisiko anhand eines Drei-Saulen-Ansatzes:
e Management der Position im Bereich Treasury,
«  Risikomessung und Uberwachung der Limiteinhaltung durch Risk Management & Control sowie
*  Eskalationsprozesse Uber alle Entscheidungsgremien bis hin zum Vorstand.

Die U_t_)erwachung des Marktrisikos erfolgt fur alle Positionen durch eine Kombination von VaR-Limiten sowie
einer Uberwachung der Sensitivitaten durch den Bereich Risk Management & Control.

Risikoabsicherung und Risikominderung

Wie in der Risikostrategie der Hypo Real Estate Group festgelegt, sind Fremdwahrungs- und Zinsanderungsrisi-
ken weiterhin gering zu halten bzw. zu reduzieren, falls durch Neugeschafte Marktrisiken entstehen. Credit-
Spread-Risiken sind durch die Vermdgensgegenstande der Deckungsstocke bedingt und somit im Rahmen des
Geschaftsmodells der Hypo Real Estate Group immanent. Sie werden weiterhin die dominierende Marktrisikoart
darstellen.
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5.2 Eigenkapitalanforderung fur Marktrisiken

Marktrisiken sind nach der Solvabilitatsverordnung mit Eigenkapital zu unterlegen. Die Hypo Real Estate Group
nutzt fir die Berechnung der Marktrisiko-Anrechnungsbetrage den Standardansatz.

Die Geschafte der Hypo Real Estate Group unterliegen den Marktrisikoarten Zinsanderungsrisiko (allgemeines
Zinsanderungsrisiko und Credit-Spread-Risiko) und Fremdwahrungsrisiko, wie in der nachfolgenden Tabelle 53
gemal § 330 Abs. 1 SolvV dargestellt. Aktienkurs-, Rohwaren- und Inflationsrisiken liegen fir die Gruppe nicht
vor bzw. sind im Wesentlichen abgesichert.

alle Angaben in Mio. Euro

Marktrisiken Eigenkapitalanforderung
31.12.2010 31.12.2009 Verénderung

Zinsanderungsrisiko 22 198 -89%

Aktienpositionsrisiko -

Fremdwahrungsrisiko 25 37 -32%

Rohstoffpreisrisiko

Sonstige - -
Gesamt 47 235 -80%

Die Eigenkapitalunterlegung fiir Marktrisiken betragt zum Berichtsstichtag 47 Mio. Euro (Dezember 2009:
235 Mio. Euro); davon entfallen 22 Mio. Euro (Dezember 2009: 198 Mio. Euro) auf Zinsanderungsrisiken im Han-
delsbuch und 25 Mio. Euro (Dezember 2009: 37 Mio. Euro) auf Fremdwahrungsrisiken im Anlage- und Handels-
buch. Der deutliche Rickgang der Kapitalanforderung um 188 Mio. Euro gegeniiber dem Vorjahr basiert, wie in
Kapitel 5.1 ,Management der Marktrisiken“ bereits dargelegt, vor allem auf deutlich gesunkenen Zinspositionen
infolge der Ubertragung von Darlehen, Wertpapieren und Derivaten auf die FMS Wertmanagement A6R.

Entwicklung der relevanten Marktrisikoarten

Allgemeines Zinsanderungsrisiko

Das allgemeine Zinsénderungsrisiko der Hypo Real Estate Group, das alle Handels- und Bankbticher und damit
das gesamte Asset-Liability-Management (ohne Eigenkapitalbiicher) umfasst, betrug zum 31. Dezember 2010
24,6 Mio. Euro (Vergleichswert 31. Dezember 2009: 40,4 Mio. Euro). Durchschnittlich lag das Zinséanderungsrisi-
ko mit 35,2 Mio. Euro im Jahr 2010 (maximal 53,2 Mio. Euro; minimal 22,2 Mio. Euro) auf deutlich niedrigerem
Niveau als im Vorjahr (durchschnittlicher VaR fir das Jahr 2009 bei 68,3 Mio. Euro; maximal 105,9 Mio. Euro;
minimal 35,2 Mio. Euro). Nicht-lineare Zinsrisiken liegen nur in unbedeutendem Umfang vor. Der gréi3te Teil des
Zinsanderungsrisikos ist in den Bankbuchpositionen enthalten.

Das Zinsanderungsrisiko der Handelsbuicher ist per 31. Dezember 2010 im Vergleich zum Ende des Jahres 2009
von 6,0 Mio. Euro auf 5,9 Mio. Euro leicht gesunken. Es befindet sich aber weiterhin — entsprechend der Kon-
zernstrategie — auf sehr niedrigem Niveau.

Credit-Spread-Risiko

Das Credit-Spread-Risiko gibt die potenzielle Anderung des Barwertes von Positionen aufgrund von Veranderun-
gen der jeweiligen Credit Spreads wieder. Risikomesssysteme zur Ermittlung von Credit-Spread-Risiken existie-
ren fir alle relevanten Positionen der Hypo Real Estate Group sowohl im Handels- als auch im Bankbuch. Der
Uberwiegende Teil des Credit-Spread-Risikos ist auf deckungsfahige Vermogenswerte fiir Pfandbriefe, Lettres de
Gage und Asset Covered Securities (ACS) zuriickzufiihren. Der Limitierung unterliegen nur die Credit-Spread-
Risiken der Handelsbiicher sowie der AfS- und FVtPL-Bestande, nicht jedoch der LaR-Positionen. Sensitivitaten
werden jedoch fur alle Bestande, also auch fiir LaR-Positionen, ermittelt.
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Gegenulber dem Vorjahresende sank der Credit-Spread-VaR der Handelsbiicher von 115,6 Mio. Euro auf 1,9 Mio.
Euro. Der Hauptgrund fir das deutliche Absinken des Credit-Spread-VaR liegt im Transfer der groten Handels-
buchposition Halcyon/Pegasus an die FMS Wertmanagement ASR.

Der Credit-Spread-VaR der AfS- und FVtPL-Besténde betrug zum 31. Dezember 2010 60 Mio. Euro. Er lag damit
deutlich unter dem Wert vom 31. Dezember 2009 (633 Mio. Euro). Der deutliche Rickgang ist bedingt durch die
oben genannte Ausgliederung von Wertpapieren an die FMS Wertmanagement AGR zum 1. Oktober 2010.

Fremdwahrungsrisiko

Das barwertig gerechnete Fremdwahrungsrisiko, das alle Handelsund Bankbiicher und damit das gesamte Asset-
Liability-Management umfasst, betrug zum 31. Dezember 2010 36,0 Mio. Euro, der vergleichbare Jahresendwert
2009 lag bei 68,5 Mio. Euro. Der deutliche Riickgang des Fremdwahrungsrisikos erfolgte hauptsachlich aufgrund
der oben genannten Ausgliederung von Wertpapieren an die FMS Wertmanagement ASR. Prinzipiell erfolgt die
Steuerung des Fremdwahrungsrisikos anhand der bilanziellen Fremdwéahrungsposition.

5.3 Zinsanderungsrisiken im Anlagebuch

Anders als bei Adressenausfallrisiken, sonstigen Marktrisiken (wie Fremdwahrungsrisiken) oder Operationellen
Risiken ist fur das Zinsanderungsrisiko im Anlagebuch keine regulatorische Eigenkapitalunterlegung vorgesehen.
Ungeachtet dessen wendet die Hypo Real Estate Group fir das Zinsanderungsrisiko im Anlagebuch dieselben
Methoden und Prozesse wie fiir die Marktrisikomessung an, die im vorausgegangenen Kapitel 5.1 ,Management
der Marktrisiken* ausfihrlich beschrieben sind.

Das Zinsanderungsrisiko im Anlagebuch wird in der Hypo Real Estate Group gruppenweit auf taglicher Basis
handelsunabhangig durch Risk Management & Control bestimmt. Dabei werden alle zinssensitiven Positionen
des Anlagebuches einbezogen. Die Einhaltung der VaR-Limite wird Gberprift und an den Vorstand der Hypo Real
Estate Holding AG berichtet.

Die nicht zinstragenden Komponenten des Eigenkapitals (Passivseite) werden entsprechend den aufsichtsrechtli-
chen Vorgaben nicht beriicksichtigt (vgl. hierzu Rundschreiben 7/2007 des BaFin ,Zinsanderungsrisiken im Anla-
gebuch; Ermittlung der Auswirkungen einer plétzlichen und unerwarteten Zinsanderung“). Die Anlagen dieser
Mittel sind jedoch enthalten. Zuséatzlich sind noch Annahmen (ber die Verweildauer von gebildeten Wertberichti-
gungen und ihre Zinsbindung getroffen.

Spezielle Annahmen bzgl. vorzeitiger Kreditriickzahlungen bzw. dem Verhalten von Anlegern bei unbefristeten
Einlagen werden nicht getroffen. Dies ist im Geschéaftsmodell der Hypo Real Estate Group begriindet.

Die folgende Tabelle 54 gemaf § 333 Abs. 2 SolvV zeigt das Zinsdnderungsrisiko im Anlagebuch, d. h. den Zu-
wachs bzw. den Riickgang der Ertrage im Falle eines Zinsschocks, aufgeteilt nach signifikanten Wahrungen.

alle Angaben in Mio. Euro

Zinsanderungsrisiken
Schock (+ 130 Bp / - 190 Bp)
Wahrungen
Rickgang der Ertrage Zuwachs der Ertrage

EUR -73 55

usbD -40 60

GBP -18 23

JPY 3 -6

Sonstige -1 2
Gesamt -129 133

Insgesamt weist die Hypo Real Estate Group unter obengenannten Annahmen per 31. Dezember 2010 ein nega-
tives Wertanderungspotenzial bei den Zinsstress-Szenarien + 130 Basispunkte / - 190 Basispunkte im Anlage-
buch von 129 Mio. Euro aus.
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Diese Wertanderung ergibt sich bei dem Szenario einer Zinsveranderung von + 130 Basispunkten und zeigt eine
Verbesserung des negativen Wertanderungspotenzial gegenuber dem Vorjahreswert (Dezember 2009: - 171 Mio.
Euro).

Das geringere Verlustpotenzial wurde durch eine geringere Zinsanfalligkeit in den Wahrungen

e Euro (EUR): Riickgang von -101 Mio. Euro auf -73 Mio. Euro,
e Japanischer Yen (JPY): Riickgang von -30 Mio. Euro auf +3 Mio. Euro und
e Sonstige Wahrungen: Rickgang von -27 Mio. Euro auf -1 Mio. Euro

erreicht, deren mildernder Effekt die hohere Anfélligkeit gegen US Dollar Zinsdnderungen Giberkompensiert
e US Dollar (USD): Zuwachs von 3 Mio. Euro auf -40 Mio. Euro.

Sonstige Wahrungen sind bspw. Schweizer Franken (CHF), Kanadischer Dollar (CAD), Schwedische Krone
(SEK) oder Australischer Dollar (AUD).

Grenzwert nach Kreditwesengesetz

Die Hypo Real Estate Group Uberwacht regelmafig die Einhaltung des Grenzwertes nach § 24 Abs. 1 Nr. 14
KWG. Demnach war im Geschéftsjahr 2010 keine negative Wertanderung infolge eines Zinsschocks geman
§ 25a Abs. 1 Satz 7 KWG von mehr als 20 % der Eigenmittel zu verzeichnen.
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6 Liquiditatsrisiken
6.1 Management der Liquiditatsrisiken
Definition

Liquiditatsrisiko ist das Risiko, bestehenden oder zukiinftigen Zahlungsverpflichtungen nach Umfang und zeitli-
cher Struktur nicht, nicht vollstandig bzw. nicht fristengerecht nachkommen zu kénnen.

Risikostrategie

Die Liquiditatsrisikostrategie ist wesentlicher Bestandteil der Risikostrategie der Hypo Real Estate Group und wird
in verschiedene Bausteine unterteilt. Dabei wird sichergestellt, dass die Refinanzierung der Hypo Real Estate
Group mittels eines Limit-Systems Uberwacht und gesteuert wird. Die Festlegung der Limite ist Teil des jahrlichen
Geschaftsplanungsprozesses.

Organisation

Risk Management & Control identifiziert, misst, berichtet und iberwacht das Liquiditatsrisiko auf Ebene der Hypo
Real Estate Group und der beiden Tochterunternehmen Deutsche Pfandbriefbank AG und DEPFA Bank plc. Die
Steuerung des Risikos obliegt der vom Risk Management & Control unabhéangigen Einheit Treasury der Hypo
Real Estate Group. Die verwendeten Prozesse und Methoden werden regelmafig vom Risk Committee und vom
Asset Liability Committee Uberpruft.

Risikoberichtswesen

Die Berichte zur Liquiditatssteuerung werden téglich konzernubergreifend erstellt und an den gesamten Vorstand
sowie unter anderem an Bundesbank, BaFin und SoFFin berichtet. Die Berichte beinhalten die tagesaktuelle
Liquiditatssituation sowie Projektionen auf Basis vertraglicher Geldflisse und getroffener Annahmen zu kiinftigen,
die voraussichtliche Liquiditatsentwicklung beeinflussenden Ereignissen.

Risikoquantifizierung

Zur Steuerung der Liquiditatsrisiken wurde ein System zur Messung und Begrenzung kurzfristiger und mittelfristi-
ger Abweichungen innerhalb der Zahlungsstrome installiert. Neben vertraglichen Zahlungsstromen werden auch
optionale Zahlungsstrome erfasst. Diese Daten werden regelméaRig einem Backtesting unterzogen.

Die Liquiditétsposition, welche sich aus den vertraglichen und optionalen Zahlungsstrémen ergibt, wird in unter-
schiedlichen Szenarien gemessen. Auf taglicher Basis werden dabei verschiedene Liquiditatspositionen berech-
net. Die drei Liquiditatspositionen unterstellen

«  konstante Markt- und Refinanzierungsbedingungen (Base-Szenario),
* Risk-Szenario (modifiziertes/abgeschwéchtes [historic] Stress-Szenario) und
e Liquiditatsstress ([historic] Stress-Szenario).

In Risk- und (historic) Stress-Szenario wird zum Beispiel mogliches Kundenverhalten in ,Stresssituatio-
nen“ simuliert. Dabei werden auf Basis historischer Zeitreihen 95%- bzw. 99 %-Quantile errechnet.

Nach dem Ubertrag von Positionen auf die FMS Wertmanagement ASR wurde das Limitsystem erweitert. Fiir das
Liquiditatsrisiko wurde fir die unterschiedlichen Liquiditatsszenarien jeweils ein Limit Gber einen Zeitraum von
zwolf Monaten definiert. Das Limit-System besteht aus:
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e Limit auf das Liquiditatsstressprofil fur die Hypo Real Estate Group (Risk-Szenario und [historic] Stress-
Szenario) und Trigger fiir das Base-Szenario,

e Limit-System fir die Deutsche Pfandbriefbank AG und DEPFA Bank pilc.

Als Ergédnzung zum Reporting verwendet die Hypo Real Estate Group regelmaRig durchgefiihrte Stresstests zur
Untersuchung zusatzlich auftretender Stressereignisse auf die Liquiditatsposition.

Im Rahmen von Szenarioanalysen werden mdogliche Auswirkungen makrodkonomischer, geldpolitischer und
politischer Krisen auf die Liquiditatssituation der Gruppe simuliert.

Die Szenarien werden an den Vorstand sowie an externe Gremien wie zum Beispiel die Bundesbank und den
SoFFin berichtet und analysiert.

Risikoliberwachung und Risikomanagement

Die Uberwachung der Liquiditatsrisiken wird durch das tagliche Reporting der Liquiditatssituation der Hypo Real
Estate Group und durch einen definierten Eskalationsprozess sichergestellt. In diesem Rahmen wurde unter
anderem ein Liquiditatsnotfallplan verabschiedet, der den fachlichen und organisatorischen Rahmen fiir die Be-
handlung von Liquiditatsengpassen bildet.

Das Liquiditatsrisikomanagement basiert auf verschiedenen ineinandergreifenden Komponenten, die auf einer
vom Vorstand festgelegten ,Liquiditatsrisikotoleranz* aufbauen. Damit wird sichergestellt, dass die einzelnen
Unternehmen der Gruppe Uber ausreichende Liquiditatsreserven verfligen.

Risikoabsicherung und Risikominderung

Die Begrenzung des Liquiditétsrisikos wird Uber ein Risikotoleranzsystem gesichert. Die Risikotoleranz ist in den
Liquiditatsmanagementprozess Uber Trigger (Limit-System) integriert, um eine ,Survival Period" im Stressfall zu
gewahrleisten.

Die Grenzen fir die Risikotoleranz werden regelmafig ermittelt und angepasst.

6.2 Entwicklung der Liquiditatsrisiken

Nach der Ubertragung von Bilanzpositionen an die FMS Wertmanagement AGR am 1. Oktober 2010 entwickelte
sich die Liquiditatsposition der Hypo Real Estate Group im Rahmen der Planungen. Der im Zuge der Liquiditatsri-
sikomessung per 31. Dezember 2010 ermittelte Headroom betrug auf Sicht von zw6lf Monaten 7,2 Mrd. Euro. Die
Refinanzierung erfolgt ausschlieBlich tber Geld- und Kapitalméarkte, es werden keine externen Liquiditatshilfen in
Anspruch genommen. Die bis zur Ubertragung von Bilanzpositionen in Anspruch genommenen SoFFin-Garantien
wurden an die FMS Wertmanagement ASR Ubertragen bzw. an den SoFFin zurtickgegeben.

Die Liquiditatskennziffer gemaf Liquiditatsverordnung betrug zum 31. Dezember 2010 in der Deutschen Pfand-
briefbank AG 1,18; sie lag damit Uber der gesetzlichen Mindestgrenze von 1,0.

Auch die Liquiditatsvorgaben der irischen Aufsicht fir die DEPFA Bank plc wurden eingehalten. So betrug die
Liquiditatskennziffer fir das Null-bis-acht-Tage-Band 1,15 (regulatorisch gefordertes Minimum liegt hier bei 1,0)
und die Kennziffer fir das Band von acht Tagen bis zu einem Monat 1,47 (regulatorisch gefordertes Minimum
liegt hier bei 0,9).

Refinanzierung

Fir die Refinanzierung stehen der Hypo Real Estate Group als Hauptfinanzierungsinstrumente gedeckte und
ungedeckte Emissionen zur Verfiigung. Pfandbriefe sind dabei das Hauptrefinanzierungsinstrument. Aufgrund
ihrer hohen Qualitat und Akzeptanz an den internationalen Kapitalmarkten sind Pfandbriefe vergleichsweise we-
niger von Marktschwankungen betroffen als viele andere Refinanzierungsquellen.

Die Refinanzierungsmarkte haben sich in den ersten Monaten des Jahres 2010 weiter stabilisiert. Zu Beginn des
Jahres war der Markt durch viele erfolgreiche Benchmark-Transaktionen in den unterschiedlichsten Bereichen
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gekennzeichnet. Vor allem Covered Bonds und insbesondere Pfandbriefe konnten erfolgreich platziert werden.
Auch kleinere Privatplatzierungen haben in groRen Stlickzahlen stattgefunden.

Mit dem Einsetzen der Schuldenkrise innerhalb der Europaischen Union im Mai 2010 und den hohen Volatilitaten
in Staatsanleihen hat die Emissionstéatigkeit stark abgenommen. Die Aktivitdt an den Privatplatzierungsmarkten
wurde dadurch stark reduziert; Benchmark-Transaktionen konnten jedoch vereinzelt weiterhin platziert werden.
Auch die Kreditvergabe am Interbankenmarkt wurde in einzelnen Phasen stark reduziert.

Die Stabilisierungsmalinahmen der Europaischen Zentralbank (EZB) durch den Ankauf von Staatsanleihen ha-
ben die Markte teilweise beruhigt, die Volatilitaten sind jedoch immer noch sehr hoch. Gleichzeitig sind die lang-
fristigen Zinssatze auf historisch niedrige Werte gefallen und verharren auf dem niedrigen Niveau.

Die Deutsche Pfandbriefoank AG konnte 2010 ca. 1,3 Mrd. Euro an Offentlichen Pfandbriefen, ca. 0,5 Mrd. Euro
an Hypothekenpfandbriefen und ca. 2,8 Mrd. Euro an Senior-Unsecured-Transaktionen langfristig am Markt plat-
zieren. Die Volumina umfassen lediglich eine Benchmark-Transaktion (1 Mrd. Euro Offentlicher Pfandbrief), der
Rest wurde durch Privatplatzierungen am Markt aufgenommen.

Liquiditatssicherung

Die durch den SoFFin garantierten und von der Deutschen Pfandbriefbank AG zur Liquiditatsbeschaffung emit-
tierten Wertpapiere umfassten bis Ende September 2010 ein Gesamtvolumen von 124 Mrd. Euro. Diese Garan-
tien wurden im Rahmen des Portfoliotransfers komplett an die FMS Wertmanagement A6R Ubertragen. Es beste-
hen keine Garantien des SoFFin fir die Hypo Real Estate Group mehr. Die Refinanzierung der Hypo Real Estate
Group erfolgt seitdem vor allem Uber bereits ausstehende Pfandbriefe, Covered Bonds und unbesicherte Emissi-
onen.

Fir alle Liquiditatsgarantien, die die Hypo Real Estate Group vom SoFFin erhielt, galten folgende Konditionen:
Die Deutsche Pfandbriefbank AG zahlte an den SoFFin eine zeitanteilig berechnete Bereitstellungsprovision in
Hohe von 0,1 % p. a. auf den nicht in Anspruch genommenen Teil des Garantierahmens. Fur ausgestellte Garan-
tien fiel eine Provision in Hohe von 0,5 % bzw. 0,8 % p. a. an.

Liquiditatsbedarf 2011
Die aktuelle Liquiditatssituation ist aus Sicht der Hypo Real Estate Group als komfortabel einzustufen.

Neben dem prognostizierten Liquiditatsbedarf fir Neugeschéftsaktivitaten ist die Hohe des zukinftigen Liquidi-
tatsbedarfs jedoch noch von einer Vielzahl externer Faktoren abhangig:

e Zukinftige Entwicklung der Abschlage bei Wertpapieren bei den Repo-Finanzierungen am Markt und bei
den Zentralbanken;

e Eventuell zusatzliche Sicherheitenanforderungen aufgrund von sich andernden Marktparametern (wie
Zinssatze und Fremdwahrungskurse);

e Entwicklung der Anforderungen fiir Absicherungsgeschéfte;

«  Veranderte Anforderungen der Ratingagenturen hinsichtlich der erforderlichen Uberdeckung in den De-
ckungsstocken.

Nach der Ubertragung von Vermégenswerten auf die FMS Wertmanagement A6R hat sich das Risiko fir die
Liquiditat der Hypo Real Estate Group, das aufgrund von Verwerfungen an den Finanzmérkten entstehen kdnnte,
deutlich verringert.
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7 Operationelle Risiken
7.1 Management der Operationellen Risiken
Definition

Die Hypo Real Estate Group definiert das Operationelle Risiko als die Gefahr von Verlusten, verursacht durch
unzureichende oder fehlende Prozesse, menschliche Fehler, Technologieversagen oder externe Ereignisse. Die
Definition beinhaltet rechtliche Risiken, schlie3t jedoch strategische und Reputationsrisiken aus.

Operationelle Risiken sind mit den meisten Geschéftsaktivititen der Hypo Real Estate Group verbunden und
erstrecken sich auf eine Vielzahl von unterschiedlichen Risiken.

Risikostrategie

Die obersten Ziele der Hypo Real Estate Group sind die Friherkennung, die Erfassung, die Beurteilung sowie die
Uberwachung und Verhinderung bzw. Begrenzung von Operationellen Risiken sowie ein friihzeitiger und aussa-
gekraftiger Bericht an das Management. Die Hypo Real Estate Group versucht nicht, Risiken komplett auszu-
schliel3en, sondern durch gezielte FriherkennungsmaflZnahmen mdogliche Verluste zu minimieren.

Organisation

Im Bereich Risk Management & Control ist die Abteilung Group Operational Risk flr konzernweit einheitliche
Prozesse, Instrumente und Methoden zur Erfassung, Beurteilung, Uberwachung und Berichterstattung Operatio-
neller Risiken in der Hypo Real Estate Group zustandig.

Risikoberichtswesen, Risikotiberwachung und Risikoma nagement

Operationelle Risiken werden durch ein Netzwerk, bestehend aus Kontrollen, Verfahren, Berichten und Verant-
wortlichkeiten, Uberwacht. Innerhalb der Gruppe Ubernimmt jeder einzelne Fachbereich die Verantwortung fur die
eigenen Operationellen Risiken und stellt entsprechende Ressourcen und Prozesse zu deren Begrenzung zur
Verfiigung. Der Fokus liegt dabei primar auf der Friherkennung, Minderung und Steuerung der Risiken sowie
weiterhin auf der Messung und Uberwachung von Risiken.

Die Hypo Real Estate Group setzt folgende konzernweit eingefuhrten Prozesse und Methoden fiir das Manage-
ment, die Bewertung, Uberwachung und Berichterstattung der Operationellen Risiken ein:

e Vierteljahrlicher Bericht zu wesentlichen, risikorelevanten Indikatoren (Key Risk Indicators, KRI), der ge-
eignet ist, frihzeitig Kontrolldefizite aufzuzeigen.

e Durchfiihrung jahrlicher Risk Self Assessments zur Beurteilung mdglicher Auswirkungen von potenziel-
len Risikoquellen und vorhandenen Kontrollen zur Minderung von Risiken. Bei als ,hoch“ eingestuften
Risiken werden die Plane zur Risikominderung durch Group Operational Risk Uberwacht.

e Verlustdatensammlung, -berichterstattung und -analyse Operationeller Risiken zur Identifizierung von
Prozess-, Kontroll- bzw. Systemschwéachen, um rechtzeitig Gegenmalinahmen zur Risikoreduzierung
ergreifen zu kdnnen.

*  Fokussierte Analyse vordefinierter Hauptrisikobereiche in Zusammenarbeit mit den betroffenen Fachbe-
reichen sowie Ausarbeitung geeigneter Empfehlungen zur Risikominderung.

+  Koordination des Neuproduktprozesses der Hypo Real Estate Group durch Group Operational Risk zur
Beurteilung und Uberwachung von Risiken, die mit neuen Produkten oder Geschéftsaktivitaten verbun-
den sein kdnnen.
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Die gesammelten Informationen werden verwendet, um das Operationelle Risikoprofil der Hypo Real Estate
Group und die notwendigen MalRnahmen zur Risikoreduzierung zu bestimmen.

Regelmafige Berichte werden fiir den Chief Risk Officer (CRO) und das Risk Committee erstellt. Der monatliche
Group Risk Report enthalt operationelle Schadensfélle und Verluste sowie wesentliche risikorelevante Sachver-
halte mit Auswirkung auf die Gruppe. Zudem weist ein vierteljahrlicher Bericht zu wesentlichen Risikoindikatoren
den Vorstand auf potenzielle Risikoquellen hin. Die Ergebnisse des jahrlichen Risk Self Assessments in den
Fachbereichen werden nach Abschluss des Assessment-Prozesses dem Risk Committee berichtet. Nach Been-
digung einer detaillierten Risikoanalyse erhdlt der zusténdige Vorstand einen Abschlussbericht.

Risikoquantifizierung

Das ¢konomische Kapital fiir Operationelle Risiken betragt 154 Mio. Euro zum 31. Dezember 2010 (370 Mio.
Euro zum 31. Dezember 2009). Als Folge der im Kapitel 2.3 ,Angemessenheit der Eigenmittelausstattung” be-
schriebenen methodischen Anpassung der Berechnung des ¢konomischen Kapitals sind die Zahlen der beiden
Zeitpunkte nur eingeschrankt miteinander vergleichbar.

Die regulatorische Eigenkapitalunterlegung fiir Operationelle Risiken, die jeweils einmal jahrlich zum Jahresende
berechnet wird, betragt — nach festgestellten Jahresabschlissen — entsprechend dem Standardansatz nach Ba-
sel Il 31 Mio. Euro zum 31. Dezember 2010 (104 Mio. Euro zum 31. Dezember 2009).

Risikoabsicherung und Risikominderung

Die Hypo Real Estate Group versucht, durch gezielte Friiherkennungsmafl3nahmen maogliche Verluste zu minimie-
ren. Die Bereitstellung von Informationen ist dabei die Basis fiir gezielte Entscheidungen zur Risikobegrenzung.
Der Fokus liegt primar auf der Friherkennung, Minderung und Steuerung der Risiken.
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7.2 Eigenkapitalanforderung fiur Operationelle Risik  en

Fir die Einhaltung der Eigenkapitalanforderungen gemaf der SolvV sind neben den Risikoarten Adressenausfall-
risiko und Marktrisiko auch Operationelle Risiken mit Eigenkapital zu unterlegen.

Die Hypo Real Estate Group hat fur die Ermittlung der regulatorischen Eigenkapitalanforderung fiir Operationelle
Risiken den Standardansatz gewahlt. Die maRgebliche Bezugsgrofle fur diesen Ansatz sind die Bruttoertrage
nach MaRgabe der International Financial Reporting Standards (IFRS) der letzten drei Geschéftsjahre, jeweils
aufgeteilt auf regulatorisch vorgegebene Geschéftsfelder. Jedem Geschéftsfeld wiederum ist ein Betafaktor zu-
geordnet, entsprechend dem fir dieses Geschéaftsfeld angenommenen, inharenten Risikogehalt.

Die letzten drei festgestellten Jahresabschliisse zum Berichtsstichtag sind die fiir die Geschéftsjahre 2007 bis
2009. Die Eigenkapitalanforderung fiir Operationelle Risiken ergibt sich aus den aufsummierten Kapitalanforde-
rungen (basierend auf dem jeweiligen Drei-Jahres-Durchschnitt der Bruttoertrage und dem zugehdrigen Beta-
Faktor) fur die einzelnen Geschéftsfelder, die fur die Geschéftstatigkeiten der Hypo Real Estate Group relevant
sind. Die Eigenkapitalanforderung zum 31. Dezember 2010 belduft sich auf 104 Mio. Euro (Dezember 2009:
212 Mio. Euro); der deutliche Riickgang ist bedingt durch eine Verringerung der zugrunde liegenden Bruttoertra-
ge.

Die Eigenkapitalunterlegung nach festgestelltem Jahresabschluss 2010 betragt 31 Mio. Euro.

alle Angaben in Mio. Euro

Bruttoertrage

Geschaftsfelder an f:rzzl:j;g Py Drei-Jahres.

2007 2008 2009 Durchschnitt Beta-Faktor
Firmenkundengeschéft 147 1.445 1.146 357 983 15%
Privatkundengeschaft 0,6 9 4 2 5 12%
Handel -51 -8 -869 31 -282 18%
Vermogensverwaltung 0,4 10 - - 3 12%
Unternehmensfinanzierung und -beratung 7 110 - - 37 18%

Total 104

1) Vor festgestellten Jahresabschliissen 2010 und vor erfolgter Ergebnisverwendung 2010.

Wesentliche Operationelle Risiken resultieren aus der andauernden Restrukturierung der Hypo Real Estate
Group. Dies beinhaltet auch die Erbringung von Dienstleistungen fur die FMS Wertmanagement A6R seit 1. Ok-
tober 2010. Operationelle Risiken erwachsen insbesondere aus der hohen Anzahl von manuellen Geschéftser-
fassungen sowie der hohen Anzahl von unterschiedlichen Abwicklungs- und Uberwachungssystemen in der Hypo
Real Estate Group. Bis zum Abschluss der derzeit laufenden Konsolidierung besteht eine erhdhte Fehleranfallig-
keit in Bezug auf die manuellen Prozesse und Kontrollen, die zur Sicherung der Datenkonsistenz erfolgen.

Des Weiteren besteht eine hohe Abhangigkeit von Knowhow von Schliisselpersonen, um einerseits Restrukturie-
rungsprozesse zu implementieren und andererseits das Tagesgeschéft zu betreiben. Dies ist vor dem Hinter-
grund der bestehenden Systemlandschaft sowie manueller Prozesse und Kontrollen von besonderer Bedeutung.
Der Verlust von Know-how stellt in der aktuellen Situation der Hypo Real Estate Group ein erhdhtes Risiko dar.
Die Fluktuation in der Belegschaft der Hypo Real Estate Group blieb auch 2010 auf hohem Niveau.

Im Jahr 2010 ergaben sich fir die Hypo Real Estate Group Verluste von insgesamt 3,8 Mio. Euro aus Operatio-
nellen Risiken. Die Verluste resultierten hauptséchlich aus Fehlern im Zusammenhang mit manuellen Prozessen
und Kontrollen. Prozess- und Kontrollverbesserungen wurden implementiert, um die zugrunde liegenden Ursa-
chen der aufgetretenen Verlustfélle zu minimieren oder auszuschlieRen.

Die Hypo Real Estate Group ist an einer Reihe gerichtlicher und auRergerichtlicher Verfahren beteiligt, aus denen
sich fiir den Konzern insbesondere im Zusammenhang mit den Verfahren Rechtsrisiken ergeben.
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8 Ausblick

Das Jahr 2010 markierte fiir die Hypo Real Estate Group den Ubergang von der Stabilisierung und Restrukturie-
rung hin zu einem neu ausgerichteten Konzern; vor allem wurde die strategische Kernbank pbb Deutsche Pfand-
briefbank neu aufgestellt und durch die verbesserte Bilanzstruktur unabhéngig von Liquiditatshilfen.

Laufendes Verfahren bei der Europaischen Kommission

Das dominierende Ereignis im Geschaftsjahr 2010 war in diesem Zusammenhang die Ubertragung von Vermé-
genswerten und Verbindlichkeiten am 1. Oktober 2010 auf die FMS Wertmanagement AOR.

Die Seitens der Bundesrepublik Deutschland — tber den SoFFin — der Hypo Real Estate Group zugeflossenen
StabilisierungsmaBnahmen (Eigenkapitalzufihrungen, Garantien sowie die Auslagerung von Risikopositionen
und nicht-strategienotwendigen Geschéftsbereichen in die FMS Wertmanagement ASR) sind Gegenstand eines
laufenden Beihilfeverfahrens bei der Europaischen Kommission. Der Abschluss dieses Verfahrens wird bis Mitte
diesen Jahres erwartet.

Der Fortbestand der Hypo Real Estate Holding AG und ihrer Tochtergesellschaften hangt davon ab, dass die
Europaische Kommission die vom Finanzmarktstabilisierungsfonds durchgefiihrten UnterstiitzungsmafRnahmen
genehmigt. Weiterhin ist erforderlich, dass die Genehmigung durch die Europaische Kommission nur mit solchen
Auflagen verbunden wird, die im Rahmen einer betriebswirtschaftlich tragfahigen Unternehmensplanung umsetz-
bar sind und insbesondere die aufsichtsrechtliche Wirksamkeit der durch die UnterstiitzungsmafRnahmen herbei-
gefuhrten Eigenmittelhilfen nicht geféahrden.

Neue Basel Il - Vorschriften

Die Lehren, die aus der Finanzkrise zu ziehen sind, und die damit verbundenen Konsequenzen fiir die Banken-
branche waren ebenso bedeutende Themen des Jahres 2010. Das Jahr war gepragt durch weitreichende Regu-
lierungsvorhaben der Gesetzgeber und Aufsichtsbehdrden. Der Baseler Ausschuss fur Bankenaufsicht beschloss
neue Empfehlungen, die als Basel Ill bezeichnet werden und zu strengeren aufsichtsrechtlichen Vorschriften an
Kapital, Verschuldungsgrad und Liquiditat fihren. Darunter fallt unter anderem

e eine Verscharfung der Vorschriften zur Eigenkapitalausstattung durch Anhebung der Mindestkapitalquo-
ten;

« die Einfihrung der sogenannten Leverage Ratio (siehe Kapitel 2.6 ,Modifizierte bilanzielle Eigenkapital-
quote"), eine neue, vom Risikogewicht der Vermdgenswerte unabhéngige Eigenkapitalquote;

« die Einflhrung neuer MessgréR3en fur die Liquiditatsausstattung.

Ziel ist vor allem, die globalen Kapital- und Liquiditatsvorschriften zu starken und zu harmonisieren, um die Stabi-
litdt des Bankensektors weiter zu erh6hen. Die Umsetzung der neuen Vorschriften in deutsches Recht wird suk-
zessive Uber die Solvabilitdtsverordnung erfolgen.

Fir die Hypo Real Estate Group werden die Uberarbeiteten Vorschriften einen héheren Bedarf an Eigenkapital
und Liquiditdt bedeuten sowie die Rentabilitdt belasten. Weitere Verscharfungen der Regeln und zusatzliche
Abgaben wiirden diesen Effekt noch verstarken.

IRBA-Zulassung DEPFA Bank plc u. a.

Alle Tochterinstitute der Hypo Real Estate Group, au3er der DEPFA Bank plc, der DEPFA ACS Bank plc und der
ehemaligen DEPFA Deutsche Pfandbriefbank AG (die nun Teil der fusionierten Deutsche Pfandbriefbank AG ist),
haben bereits die regulatorische Genehmigung erhalten, den sogenannten Advanced Internal Rating Based Ap-
proach (Advanced-IRBA) fiir die Ermittlung der regulatorischen Eigenkapitalunterlegung anzuwenden.

Die Anforderungen aus dem Advanced-IRBA sind in den genannten drei Instituten bereits umgesetzt und wurden
im Jahr 2010 einer aufsichtsrechtlichen Priifung durch die Bundesbank unterzogen. Das Ergebnis der aufsichtli-
chen Prifung zur Einfuhrung des Advanced-IRBA wird fir 2011 erwartet.
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Wesentliche Projekte im Risikomanagement

Die Ziele und Grundsétze des Risikomanagements der fir die Hypo Real Estate Group wesentlichen Risikoarten
Adressenausfallrisiko, Marktrisiko, Liquiditatsrisiko und Operationelles Risiko sind in diesem Bericht ausfihrlich
erlautert. Im Jahr 2011 werden die diesbeziiglichen Systeme und Prozesse weiter verbessert und weiterentwi-

ckelt:

Limit-System

Das konzerniibergreifende Limit-System fiir Adressenausfallrisiken, welches alle Kredithnehmer und Pro-
dukte samtlicher konsolidierter juristischer Einheiten der Gruppe beriicksichtigt, wurde im ersten Quartal
2010 umgesetzt. Im ersten Halbjahr 2011 werden weitere Verbesserungen sowie Ausbaustufen folgen.

Management-Information-System MIS

Seit Beginn 2010 basiert das interne und externe Kreditrisikoberichtswesen zu weiten Teilen auf der
konzernweit eingefiihrten Reporting-Plattform ,MIS/Risk Cockpit*. Im weiteren Verlauf des Jahres 2010
wurden kontinuierliche Verfeinerungen, zuséatzliche Informationen und ein héherer Automatisierungsgrad
bei der Erstellung der Berichte umgesetzt, diesbezigliche Aktivitaten werden auch weiterhin fortgefihrt.

Vereinheitlichung Marktrisiko

Im Rahmen der in Phasen aufgesetzten konzernweiten Vereinheitlichung der Marktrisikosteuerung wur-
de 2010 schwerpunktmafig an der Weiterentwicklung methodischer Aspekte gearbeitet. Weitere Pro-
jektphasen sind im Zuge des Programms New Evolution - TOPP 2011 in den folgenden Releases ge-
plant.

Liquiditatsrisikomanagement

Im vierten Quartal 2010 wurde eine Applikation entwickelt, die den Reporting-Anforderungen hinsichtlich
eines konzernweiten und einheitlichen Liquiditatsrisikomanagements gerecht wird und im Januar 2011
implementiert wurde. Hier wird es im Verlauf des Jahres 2011 eine weitere Ausbaustufe geben, die den
stetig wachsenden regulatorischen Aspekten ausreichend Rechnung tragt.

Eine wesentliche Verzdgerung bzw. ein Scheitern der erwahnten Projekte kann zu Fehlsteuerungsimpulsen fiih-

ren.
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