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Vorstand und Aufsichtsrat geben Stellungnahme zunréiwilligen
offentlichen Erwerbsangebot der Investorengruppe und.C. Flowers ab
* Beteiligung der Investorengruppe wird weiterhin grundsatzlich
begrif3t
* Organe enthalten sich einer Handlungsempfehlung adie
Aktionare
* Individueller Anlagehorizont der Aktionare kann zu
unterschiedlichen Bewertungen des Angebotspreisashiren
Minchen, 26. Mai 2008:Vorstand und Aufsichtsrat der Hypo Real Estate
Holding AG haben heute eine gemeinsame begrundefierginahme
(geman § 27 Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegeset®m am 23. Mai
2008 veroffentlichten Angebot der von J.C. Flowasrdinierten
Investorengruppe fiir eine MinderheitsbeteiligunglanGesellschaft
vero6ffentlicht. Die Investorengruppe bietet fir nmaal 50.076.000 HRE-
Aktien (maximal 24,9 % des derzeitigen Grundkapitir Gesellschaft)
einen Preis von 22,50 € je Aktie in bar. Das Anggetlas von der
Investorengruppe Uber die Erwerbsgesellschaft HREdtment Holding
L.P., George Town/Cayman Islands, abgegeben wurdetliegt
bestimmten Angebotsbedingungen, die in der Angebt¢siage der Bieterin

aufgefiihrt sind.

Vorstand und Aufsichtsrat der Hypo Real Estate lgld\G begriiRen in
ihrer gemeinsamen Stellungnahme weiterhin gruntigitdie Beteiligung
eines oder mehrerer Finanzinvestoren, weil einghgoBeteiligung zu einer
Stabilisierung der Aktionarsbasis fuhren kann uediypo Real Estate

Group eher eine langfristige Planung ermdglicht.

Gleichwohl enthalten sich die Gremien der Gesedifiakiner
Handlungsempfehlung an die Aktionare zur Annahmer dtichtannahme

des Angebots: Nach Einschatzung von Vorstand urfdi¢htsrat besitzt die
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HRE-Aktie gegenwartig einen inneren Wert, der deltliber dem
Angebotspreis von 22,50 € je Aktie liegt, was gedenAnnahme spricht.
Fir HRE-Aktionére, die an einer kurzfristigen Reigiung von
VeraufRerungsgewinnen oder einer moglichen Vermeidon
VeraufRerungsverlusten interessiert sind, kann diseAme des Angebots
vorteilhaft sein. Diese Einschatzung ist unter aagheabhangig vom
individuellen Erwerbszeitpunkt der Aktien und vaendndividuellen
steuerlichen Verhaltnissen. Der Angebotspreis laieahnach Angaben der
Angebotsunterlage eine Pramie von ca. 20,5 % aukde der BaFin gemaf
WpUG-AngVO ermittelten gewichteten durchschnittéahBorsenkurs
wahrend der letzten drei Monate vor der Verdoffehtling der Absicht zur
Abgabe des Angebots durch die Investorengruppe@mgdril 2008 und
eine Pramie von etwa 25,3 % auf einen Dreimonatsdichnittskurs
ebenfalls fir den Zeitraum vor dem 16. April 2088; auf Grundlage von
veroffentlichten (FactSet Research) volumengewieht&chlusskursen im
XETRA-Handel ermittelt wurde.

Hinweis: Bei den von Vorstand und Aufsichtsrat in der Stajnahme
gemachten Angaben zum inneren Wert der HRE-Aktnelak es sich nicht
um eine Kursprognose oder -erwartung. Es kanrt aicsgeschlossen
werden, dass der Kurs der HRE-Aktie weder kurzhriangfristig dem
Ergebnis der eigenen Feststellungen zum Wert déi-BRippe entspricht
oder dass kinftig zumindest der Angebotspreis \HB®€ je Aktie erreicht
oder ubertroffen wird. Dabei sind insbesondereadiealtende Krise an den
Kapital- und Finanzmérkten und die allgemein fum &ankensektor noch
nicht vollumfanglich abzusehenden Auswirkungen eliégise zu

berticksichtigen.



Hinweis an die Redaktionen:
Den Volltext der begriindeten Stellungnahme finderal$ sofort im Internet
unter www.hyporealestate.com.
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