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Hypo Real Estate Group nach neun Monaten 2007 vadiuf Kurs

» Erfolgreicher Abschluss der Akquisition der DEPFA Bank plc
fuhrt zu einmaliger strategischer Aufstellung in den Segmenten
Commercial Real Estate, Staatsfinanzierung und
Infrastrukturfinanzierung

» Bereinigtes Ergebnis vor Steuern auf Stand-alone-B& mit 527
Mio. € um 22 % Uber Vorjahresniveau

» Vorsteuerergebnis der DEPFA auf Stand-alone-Basisov
transaktionsbedingten Einmalkosten bei 394 Mio. €

» Ergebnis vor Steuern der neuen Gruppe erreicht naclkrei
Quartalen 921 Mio. €

* Georg Funke: ,Hypo Real Estate geht aus jingster Miktkrise
gestarkt hervor*

Minchen, 7. November 2007:Die Hypo Real Estate Group hat im dritten
Quatrtal die positive operative Entwicklung der enssechs Monate
fortgesetzt. Die operative Entwicklung befindehsiach neun Monaten voll

auf Kurs.

Durch die Akquisition der DEPFA Bank plc hat derrigern im dritten
Quartal zudem einen sehr wichtigen Entwicklungstcholizogen: Mit dem
Erwerb ist ein fihrender Anbieter von Finanzierdaggngen fur
gewerbliche Immobilien, den 6ffentlichen Sektor unfitastruktur-
finanzierungen entstanden, der in dieser strategséufstellung weltweit
einzigartig ist. Die am 23. Juli angekindigte Tedi®n mit einem Volumen
von 5,7 Mrd. € konnte bereits am 2. Oktober 20@Glgreich abgeschlossen

werden.

Von diesem Termin an wird die DEPFA Bank im Zahlerkvder Hypo Real
Estate Group vollkonsolidiert. Sowohl die Hypo REatate Group als auch
die DEPFA weisen somit fir das dritte Quartal uiddie ersten neun

Monate noch Zahlen auf Stand-alone-Basis.
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Hypo Real Estate Group — Konzernentwicklung neun Moate 2007

» Der Konzern weist auf Stand-alone-Basis ein Ergeboi Steuern

von 592 Mio. € aus. Darin enthalten ist ein Sondexg von 65 Mio.
€ aus der im dritten Quartal begebenen Pflichtwiamdeihe zur
Teilfinanzierung der DEPFA-Akquisition. Der Ertregsultiert aus
der Marktbewertung des in der Anleihe eingebett&tenvats auf
Aktien der Hypo Real Estate Holding AG. Bereinigt diesen
Effekt konnte das Vorsteuerergebnis von 432 Mim€
Vorjahreszeitraum um 22,0 % auf 527 Mio. € gesteigerden und
lag damit iber dem am Jahresanfang 2007 veroftbiei anteiligen
Planwert von mindestens 510 Mio. €.

» Nach Steuernveist der Konzern ein Ergebnis von 485 Mio. €téers
neun Monate 2006: 297 Mio. €) aus. Bereinigt masei Betrag um
den latenten Steuerertrag aus aktivierten Verlustigen (66 Mio.
€), den Aufwand aus der Umbewertung durch die
Unternehmensteuerreform (27 Mio. €) und den Nadies&strag aus
der Marktbewertung des in die Pflichtwandelanlaheyebettetten
Derivats (44 Mio. €), errechnet sich ein Nachstgeetinn von 402
Mio. €, ein Anstieg von 26,4 % gegenuber dem véhlearen
Vorjahreswert von 318 Mio. €. Dies entspricht eimerbesserten

bereinigten Eigenkapitalrendite nach Steussn 11,6 %, die damit

voll im urspriinglich genannten Zielkorridor des kems fir das
Gesamtjahr 2007 auf Stand-alone-Basis (11 bis 1Re#t)

» Die operativen ErtrdgéSumme aus Zins- und Provisionstberschuss,

Handelsergebnis, Finanzanlageergebnis und Saldbigen
betriebliche Ertrage/Aufwendungen) konnten um 9,9d¥% 800
Mio. € im gleichen Vorjahreszeitraum auf 879 Miogy&steigert
werden. Sie blieben damit leicht unter dem antefligielwert von

mindestens 900 Mio. €. Grund war ein im dritten Qala



schwécheres Handels- und Finanzanlageerg@brfaige der

jungsten Turbulenzen an den internationalen Findgnkien. Dieser
Rickgang konnte jedoch durch eine erfreuliche Eoklwhg des

Zinsuberschussds10,6 % gegeniber Vorjahr) und des

Provisionsiiberschussgs39,2 % gegenlber Vorjahr) im Zuge des

starken Neugeschafts mehr als ausgeglichen werden.

Die Zufuhrung zur Kreditrisikovorsorgeank im Periodenvergleich
von 123 Mio. € deutlich auf 81 Mio. € (-34,1 %), die weiter
verbesserte Portfolioqualitdt dokumentiert.

Der Verwaltungsaufwanstieg von 245 Mio. € um 10,6 % auf 271

Mio. €, bedingt durch die Expansion des Immobilieafhzierungs-
geschafts und durch den Aufbau neuer Ertragsquefilez.B.
Asset-Based- und Infrastrukturfinanzierungen.

Die Hypo Real Estate Group weist fiir die erstemndonate ein
sehr erfreuliches Neugeschéfhmobilienfinanzierung und
Infrastruktur-/Asset Based Finance) von 26,8 Mrdu§
(Vorjahreszeitraum: 18,3 Mrd. €; +46,4 %). Damitkte das fur
das Gesamtjahr angestrebte Mindestziel von 25 #ltakreits nach
drei Quartalen Uberschritten werden. Auf das Segi@emmercial
Real Estate, in dem seit Beginn dieses Jahres elageite
gewerbliche Immobilienfinanzierungsgeschaft zusangeéasst ist,
entfielen von Januar bis September 25,3 Mrd. €j@oeszeitraum:
17,5 Mrd. €; +44,5 %). Das ebenfalls zu Jahreshegau gebildete
Segment Asset Finance & Asset Management erregthte
Neugeschéft von 1,5 Mrd. € (neun Monate 2006: Or8.M; +87,5
%).



Hypo Real Estate Group — Konzernentwicklung drittesQuartal 2007
* Der Konzern weist — ohne den Ertrag aus der DEPK&u#Ssition -
fur das dritte Quartal ein Ergebnis vor Stewasn 172 Mio. € aus
(drittes Quartal 2006: 148 Mio. €; +16,2 %).

* Nach Steuertetragt der ausgewiesene Gewinn 266 Mio. €
Vorjahreszeitraum 112 Mio. €). Bereinigt um lateSteuern aus
aktivierten Verlustvortrdgen sowie aus den Effeldan der
Unternehmenssteuerreform und der DEPFA-Akquisiielief sich
der Quartalstiberschuss auf 135 Mio. € (vergleiatbar
Vorjahreswert: 109 Mio. €).

» Die operativen Ertrdggummierten sich auf 274 Mio. € nach 270

Mio. € im gleichen Vorjahresquartal. Steigendentiggien aus dem
Zinsuberschuss und insbesondere aus dem Provibiensshiuss
standen marktbedingte Riickgédnge im Handels- und
Finanzanlageergebnis gegentiber.

» Die Kreditrisikovorsorgavar mit 17 Mio. € deutlich rticklaufig
(drittes Quartal 2006: 36 Mio. €). Der Verwaltungseand konnte
als Folge einer strikten Kostenpolitik auf 85 Méobegrenzt werden
(drittes Quartal 2006: 86 Mio. €).

* Mit 10,3 Mrd. € Ubertraf das Neugeschédgar das bereits gute
Ergebnis des zweiten Quartals (10,0 Mrd. €) undldauden Wert
der ersten drei Monate (6,5 Mrd. €).

DEPFA Bank plc

Das Ergebnis der DEPFA BANK plc war in den erstearmMonaten 2007
von zwei Entwicklungen stark beeinflusst: zum eimen einmaligen
Aufwendungen im Zusammenhang mit der UbernahmehdiieeHypo Real
Estate Group, die bereits im dritten Quartal venbueurden und mit der

Erstkonsolidierung der DEPFA im vierten Quartaklirgegen das



Eigenkapital gebucht werden; zum anderen durcimndigtbedingt

notwendige Neubewertung von Positionen im Eigenband

Operativ blieb das Geschéft der DEPFA mit einemdésahéaftsvolumen
von rund 50 Mrd. € (Public Sector inkl. Infrastruit Finance) in den ersten
neun Monaten erfolgreich. Die Segmente Budget E@amd Infrastructure
Finance konnten ihre gute Performance fortsetzenvarfiigen tber eine

attraktive Transaktionspipeline.

DEPFA Bank — Konzernentwicklung neun Monate 2007

» Fir die ersten neun Monate weist der DEPFA ein Ifrigevor
Steuerrund vor transaktionsbedingten Einmalkosten vonlaés €
aus nach 494 Mio. € im gleichen Vorjahreszeitraiinht enthalten
sind im dritten Quartal verbuchte Kosten in Héha 9@ Mio. € im
Zusammenhang mit der Ubernahme durch die Hypo Rsiate
Group.

» Der DEPFA-Konzern weist ein Neun-Monats-Nachstengefenis
von 370 Mio. € aus (Vorjahreszeitraum 384 Mio. BuRarin nicht

enthalten sind transaktionsbedingte Einmalkostéw.i.81 Mio. €
nach Steuern. Unter Beriicksichtigung dieser Kostgibt sich ein
Nachsteuerergebnis von 289 Mio. €.

» Die operativen Ertrdgketrugen in den ersten neun Monaten 605
Mio. € (Vorjahreszeitraum: 661 Mio. €). Wesentliche

Einflussfaktoren waren ein schwaches Handelsergabeinem
schwierigen Markumfeld (-19 Mio. € nach 112 Mio.ug€)d der
Rickgang des Zinsuberschusg2®1 Mio. € nach 318 Mio. €), vor
allem durch Aufwendungen zur Absicherung offener

Handelspositionen. Die Portfolio-Steuerung der DERFRvies sich

weiterhin als stabiler Ertragsbringer.Die Ertragerdus stiegen von



207 Mio. € auf 293 Mio. € (+41,5 %). Dabei konnte Bank von
der starken Fokussierung institutioneller Invesiaaaf qualitativ
hochwertige Aktiva profitieren.

Die gesamten betrieblichen Aufwendungehne

transaktionsbedingte Einmalkosten) lagen aufgresiveeltweiten
Aufbaus der Kerngeschéftsbereiche mit 211 Miob€ridem
Vorjahreswert (167 Mio. €).

DEPFA Bank — Konzernentwicklung drittes Quartal 2007

Im dritten Quartal 2007 wies die DEPFA vor trangaksbedingten
Einmalkosten ein Ergebnis vor Steugom 80 Mio. Euro aus
(drittes Quartal 2006: 134 Mio. €).

Der Gewinn nach Steuebrelief sich auf 121 Mio. Euro (ohne
transaktionsbedingte Einmalkosten; drittes Qua@ai6: 110 Mio.

Euro).

Die operativen Ertragesummierten sich auf 154 Mio. € nach 187

Mio. € im gleichen Vorjahresquartal. Der Rickgaaguitierte im
Wesentlichen aus dem negativen HandelsergebniSaudlio. €.

Die gesamten betrieblichen Aufwendung@hne

transaktionsbedingte Einmalkosten) beliefen sidivduMio. €
(drittes Quartal 2006: 53 Mio. €).

Kennzahlen fur die neue Gruppe (zusammengefasste \We)

Auf Basis von zusammengefassten Zaldaeichte die um die

DEPFA vergro3erte Hypo Real Estate Group in deterseun
Monaten 2007 ein Konzernergebnis vor Steybareinigt um
Effekte aus der DEPFA-Akquisition) von 921 Mio. €
(Vorjahreszeitraum: 926 Mio. €; -0,5 %).




« Dabei standen den leicht um 1,6 % erhohten operafirtrigervon

1,48 Mrd. € und einer um 34,1 % geringeren Kresikdvorsorge

von 81 Mio. € eine Steigerung des Verwaltungsautisam 17 %

auf 482 Mio. € gegeniiber.
» Das bereinigte Ergebnis nach Steuegmit 772 Mio. € um 10 %
Uber dem Vorjahreswert (702 Mio. €).

Ausblick

Nach dem plangemafRen Abschluss der DEPFA-Ubernahmi Oktober
2007 wird die DEPFA Bank plc von jenem Tag an inkdolgsrechnung
der Hypo Real Estate Group bericksichtigt. Wie &iigdigt ist es das Ziel,
die DEPFA als 100-%-Tochtergesellschaft der Hypal Esstate Holding AG
und unter Beibehaltung der im Markt hochangesehb&take zum
Kompetenzzentrum der neuen Gruppe fir die Staats- u
Infrastrukturfinanzierung sowie fiir die Bereichep@al Markets und Asset
Management auszubauen. Dadurch wird es - wie allebkreits
angekiindigt - zu Verénderungen in der Unternehneriéar kommen. Da
die Geschafte der Hypo Real Estate Group und d&HAEN hohem MalRe
komplementér sind und bereits Uber sehr effizi@rganisationen verfigen,
geht der Vorstand davon aus, dass der Grof3telhtlegrationsmaflinahmen
bereits bis zum Ende dieses Jahres abgeschlossgenseann oder dann der

schnelle Vollzug bereits eingeleitet ist.

Die Subprime-Krise hat an den Immobilienmarktenrziliaeine gewisse
Ernlichterung gesorgt, zugleich aber auch fur eieeev vorsichtigere
Risikoeinschatzung und damit fir tendenziell risitéquatere Margen und
Ertrage. Im Kerngeschéaft Commercial Real Estat¢ dehVorstand von

einer anhaltend guten Nachfragen in wichtigen Sddiiméarkten aus. Die



Aussichten im Bereich Staatsfinanzierung werdemfgtls als weiterhin

positiv gesehen.

Das Ergebnis des vierten Quartals 2007 wird zwaghdEinanzierungs- und
Restrukturierungsaufwendungen im ZusammenhangeniD&PFA-
Ubernahme belastet werden, denen aber erste @oBitiebnisbeitrage der
neuen Tochtergesellschaft gegeniber stehen. Imagesehnet der Vorstand
— wie bereits bekannt - im Gesamtjahr mit einer #@neigenkapitalrendite
nach Steuern von rund 12 %. 2010 soll die Eigen&lpindite nach Steuern
einen Wert von mehr als 15% erreichen.

Georg Funke, Vorsitzender des Vorstands des Hypo BEeEstate Holding
AG: ,Es freut uns, dass es gelungen ist, den MarktdesnVorteilen und
Chancen der DEPFA-Ubernahme zu iiberzeugen und fédiesaser
Unternehmen wegweisende Transaktion plangemaf eidmiden. Das
operative Geschaft der Hypo Real Estate Group beswely nach neun
Monaten im Rahmen unserer Erwartungen und teilweisa Beispiel was
das Neugeschaft betrifft, sogar darlber. Die Gdtsdddivitaten, deretwegen
wir die DEPFA erworben haben, entwickeln sich esicl und treffen
unsere Erwartungen. Auch wenn wir uns den Turbelersuf den
Finanzmarkten nicht ganz entziehen konnten, sorhdigejliingsten
Fehlentwicklungen auf den Immobilien- und Finanziggsmarkten die
besondere Starke und Soliditat unseres Geschafdlmbervor, sei es das
geringe Risikoprofil des Staatsfinanzierungsgedshédfe Attraktivitat des
Pfandbriefs als langfristiges und krisenfestes &dgnlageinstrument oder
auch die Notwendigkeit, Risiken adaquat zu bepmneiBé& Hypo Real Estate

Group ist somit aus der jingsten Marktkrise gestéekvorgegangen.”
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