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3 erstmalig Bestand an &ffentlichen Finanzierungen der Hypo Public Finance Bank, Dublin, enthalten

Ratings

Stand 19.Juli 2006

Hypo Real Estate Bank International AG

Hypo Real Estate Bank AG

Hypo Public Finance Bank

langfristig
kurzfristig
Ausblick

langfristig
kurzfristig
Ausblick

langfristig
kurzfristig
Ausblick

Moody’s

A2
P-1
Stable

A3
p-2
Stable

A2
P-1
Stable

1.1.-30.6.2006

270
201
1,50

1.1.-30.6.2006
9,2
30,8

30.6.2006
153,6
4,7

30.6.2006
44

6,5

59,8

74

10,4

30.6.2006
1172

30.6.2006
36,2
32,3
60,4

2 nach festgestellten Jahresabschliissen und erfolgter Gewinnverwendung

S&P Fitch Ratings

A— —
A-2 —_
Stable —

BBB+ A-
A-2 F-2
Positive Stable

A_ J—
A-2 —
Stable —

1.1.-30.6.2005

215
161
1,19

1.1.-31.12.2005
7,4
34,9

31.12.2005
152,5
4,6

31.12.2005
4,42

6,32

56,3

7,82
10,82

31.12.2005
1.233

31.12.2005
32,5

32,6
62,13

DBRS

A
R-1 (low)
Stable

A
R-1 (low)
Stable

A
R-1 (low)
Stable

Aufgrund von Rundungen konnen sich im vorliegenden Bericht bei Summenbildungen und bei der Berechnung von Prozentangaben geringfiigige Abweichungen ergeben.
Die in diesem Bericht verwendeten Vorjahreswerte wurden an die durch die Reorganisation des Konzerns neu definierten Geschaftssegmente Hypo Real Estate International

und Hypo Public Finance Bank angepasst.



02

04

05

06
06
10
14
18

21

21

22
22
24
25
25
26
39

40

41

Financial Highlights

Aktionarsbrief des Vorstands

Bericht von der Hauptversammlung der
Hypo Real Estate Holding AG

Die Hypo Real Estate Holding Aktie

Wirtschaftsbericht

Hypo Real Estate Group

Geschiftssegment Hypo Real Estate International
Geschiftssegment Hypo Real Estate Deutschland
Geschiftssegment Hypo Public Finance Bank

Nachtragsbericht
Ausblick

Konzernabschluss
Gewinn-und-Verlust-Rechnung

Bilanz

Entwicklung des Eigenkapitals
Kapitalflussrechnung

Anhang (Notes)

Bericht des Vorsitzenden des Aufsichtsrats

Konzernadressen

Zukunftsgerichtete Aussagen

01



02

das erste Halbjahr des Geschéftsjahres 2006 ist fiir die
Hypo Real Estate Group erfolgreich verlaufen. Trotz der
im zweiten Quartal gestiegenen Unsicherheit an den
Kapitalméarkten und einer schwierigeren Margensitua-
tion in der Immobilienfinanzierung haben wir unsere
geschiéftlichen Ziele erreicht. Zudem konnten wir das
Immobilienfinanzierungsportfolio weiter stdrken sowie
die geografische und produktseitige Diversifikation
vorantreiben. Nach den ersten sechs Monaten befindet
sich der Konzern somit voll auf Kurs.

Dies zeigen bereits die wichtigsten Kennzahlen, an de-

nen wir unseren geschéftlichen Erfolg messen:
Die operativen Ertrédge erreichten im ersten Halbjahr
516 Mio. €, sodass die Gruppe auf dem besten Weg
ist, das Jahresziel von mindestens 1 Mrd.€ zu er-
reichen.
Das Ergebnis vor Steuern, die wichtigste ErfolgsgroBe
der Hypo Real Estate Group, belief sich im ersten
Halbjahr auf 270 Mio. € und lag damit um 26 % {iiber
dem Niveau des entsprechenden Vorjahreszeitraums
und im Rahmen unserer Erwartungen.
Die Eigenkapitalrentabilitdt nach Steuern (bereinigt
um Effekte aus aktivierten Verlustvortrdgen) lag bei
9,2 % und damit iiber der Marke von 9%, was wir
uns fiir das Gesamtjahr als Ziel vorgenommen haben.
Und schlieBlich: Das Neugeschéft (Immobilienfinan-
zierung) des Konzerns belief sich im ersten Halbjahr
auf 11,4 Mrd. €; damit lag es im zweiten Quartal um
1 Mrd. € hoher als von Januar bis Mérz 2006.

Diese gute Geschiftsentwicklung zeigt auch die Wirk-
samkeit der zu Jahresbeginn eingefiihrten neuen Kon-
zernstruktur, durch die wir unsere Schlagkraft in den
Mairkten verbessern wollen.

Das Segment Hypo Real Estate International, in dem
nach der Reorganisation das gesamte internationale
Geschift der Gruppe gebiindelt ist, konnte seine ambi-
tionierten Vertriebsziele erfiillen und erreichte in den
ersten sechs Monaten ein iiber dem Vorjahresniveau
liegendes Immobilienfinanzierungs-Neugeschéft von
8,5 Mrd. €. Das Vorsteuerergebnis bewegte sich mit
203 Mio. € in der oberen Hilfte des Zielkorridors.

Auch das in der Hypo Real Estate Bank AG zusammen-
gefasste Deutschland-Geschéft konnte die Vertriebskraft
in allen Regionen erhohen und in den ersten sechs Mo-
naten ein iiber den Erwartungen liegendes Immobilien-
finanzierungs-Neugeschédft von 2,9 Mrd.€ erzielen.
Wichtig ist, dass wir im Inland zunehmend an Fahrt
gewinnen, ohne unsere strengen Risiko- und Rendite-
kriterien zu vernachldssigen. So errechnet sich fiir
das Immobilienfinanzierungs-Neugeschéft eine durch-
schnittlich erzielte Rendite von 13 % nach Steuern. Bei
geringfiigig gestiegenen operativen Ertrdgen, leicht ge-
sunkener Risikovorsorge sowie deutlich riickldufigen
Verwaltungsaufwendungen stieg das Vorsteuerergebnis
des Deutschland-Geschifts im ersten Halbjahr um 23 %
auf 64 Mio. €.

Immer mehr Freude machen uns die Aktivitdten des zu
Jahresbeginn neu gebildeten Segments Hypo Public
Finance Bank mit Sitz in Dublin, das die Aktivitaten
im Staatsfinanzierungs- und Kapitalmarktgeschaft ab-
deckt. Die erste Jahreshilfte stand im Zeichen der Ver-
breiterung der Geschéftsbasis, beispielsweise durch
den Start der Bereiche Infrastrukturfinanzierung und
Asset Based Finance.

Das Neugeschift des Segments Hypo Public Finance
Bank erreichte im ersten Halbjahr 2,1 Mrd. €. Die ope-
rativen Ertrige des Segments konnten in den ersten
sechs Monaten auf 47 Mio. € mehr als verdoppelt wer-
den, was auf Steigerungen bei allen wesentlichen Er-
tragskomponenten zuriickzufithren ist. Mit 24 Mio. €
wurde das zeitanteilige Ziel fiir das Halbjahresergebnis
vor Steuern deutlich tbertroffen.



In strategischer Hinsicht stand der Berichtszeitraum
vor allem im Zeichen der internationalen Expansion.
Die Vorbereitungen fiir den Start der neuen Tochterge-
sellschaft in Mumbai zur Erschliefung des attraktiven
indischen Marktes wurden im zweiten Quartal voran-
getrieben. Nach der formalen Er6ffnung des Standorts
zum 1. Juni 2006 erwarten wir im zweiten Halbjahr —
nach Vorlage der letzten behérdlichen Genehmigungen
und der Lizenz als ,Non-Bank Finanzgesellschaft® —
den Beginn der Geschiftstdtigkeiten. Ein wichtiger
Schritt in der Wachstumsstrategie der Hypo Real Estate
Group war der im Juni vereinbarte und im Juli vollzo-
gene Kauf des internationalen Geschifts der Allgemei-
nen Hypothekenbank Rheinboden AG (AHBR). Konkret
haben wir ein Portfolio von 140 Immobilienfinanzie-
rungen mit einem Volumen von rund 3,5 Mrd. € tber-
nommen. Dabei handelt es sich ausschlieBlich um
,performing loans“, also Ausleihungen mit guter Boni-
tdt, bei denen Zinszahlungen und Tilgungen piinktlich
erfolgen. Die akquirierten Finanzierungen sind paneu-
ropdisch und verteilen sich auf 13 Lander; wertméaBig
entfallen 65 % des Portfolios auf Biiroimmobilien.

Durch diese Transaktion haben wir unserer Ankiindi-
gung, Marktchancen beherzt und konsequent zu nut-
zen, um dadurch das Wachstum unserer Gruppe zu be-
schleunigen, Taten folgen lassen. Der Zukauf vergroBert
den Anteil der internationalen Finanzierungen in der
Hypo Real Estate Group. Das neue Portfolio wird be-
reits im laufenden Jahr einen positiven Effekt auf den
Konzernertrag haben, auch wenn es erst in der zweiten
Jahreshilfte gebucht werden kann.

Mit dem Ausbau der Stellung als international fithren-
der Immobilienfinanzierer widmet sich die Hypo Real
Estate Group auch verstarkt ihrer gesellschaftlichen
Verantwortung. In diesem Zusammenhang freut es
mich sehr, dass die Hypo Real Estate Stiftung in die-
sem Jahr bereits zum achten Mal den Architekturpreis
fir vorbildliche Gewerbebauten ausgeschrieben und
mittlerweile auch vier Werke prédmiert hat. Dieser in
der Branche hoch respektierte Preis wurde 1992 von

Aktionarsbrief des Vorstands

der Westfialischen Hypothekenbank — einem der Vor-
gidngerinstitute unserer Gruppe — ins Leben gerufen;
er wird von einer hochkaridtigen Fachjury vergeben.
Erstmals wurde in diesem Jahr zusédtzlich ein mit
10.000 € dotierter Nachwuchspreis ausgeschrieben,
durch den wir neue Talente motivieren und unterstiit-
zen wollen. Diesen Weg der Férderung anspruchsvoller
Gewerbearchitektur, die dsthetischen und 6kologischen
Anspriichen geniigt, werden wir weitergehen.

Nach den ersten sechs Monaten hat der Vorstand allen
Grund, die zu Beginn dieses Jahres kommunizierten
Geschaiftsziele der Hypo Real Estate Group fiir das Ge-
samtjahr 2006 zu bekréaftigen:
ein Neugeschift in der Immobilienfinanzierung von
rund 22 Mrd. €;
ein um mindestens 20 % erhohtes Vorsteuerergebnis
von mehr als 530 Mio. €, ausgehend von dem um
Restrukturierungsaufwendungen bereinigten Vorjah-
reswert von 442 Mio. € und
eine Eigenkapitalrentabilitdt nach Steuern von tber
9%.

Das erste Halbjahr hat eine gute Grundlage dafiir ge-
legt, diese Ziele zu erreichen. Ich bin deshalb iiber-
zeugt, dass sich die Hypo Real Estate Group auch 2006
gegeniiber Thnen, unseren Aktiondrinnen und Aktio-
néren, als verldsslich erweisen und den Kurs ertrag-
reichen Wachstums fortsetzen wird.

Mit freundlichen Griilen

Georg Funke
Vorsitzender des Vorstands
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Die dritte ordentliche Hauptversammlung der Hypo
Real Estate Holding fand am 8. Mai 2006 im ICM in
Miinchen statt. In Anwesenheit von rund 2.000 Aktio-
nédren legten Vorstand und Aufsichtsrat Rechenschaft
fiir das Geschiftsjahr 2005 ab. Samtliche Mitglieder
von Vorstand und Aufsichtsrat wurden mit groBer
Mehrheit entlastet. Von dem guten Geschéftsjahr 2005
profitieren die Aktionédre der Hypo Real Estate Group,
da sie der vorgeschlagenen Dividende von 1,00 € je Ak-
tie zugestimmt haben. Dies entspricht einer Erh6hung
um 0,65 € gegeniiber der Dividende fiir das Vorjahr
(2004: 0,35 € je Aktie).

Die Aktiondre haben auch die tibrigen Beschlussvorlagen
unterstiitzt:
Die Erméchtigung zum Aktienriickkauf wurde er-
neuert.
Die Vergiitung der Mitglieder des Aufsichtsrats an-
gepasst.
Die Satzung wurde gedndert, um die Vollmachtser-
teilung fiir die Hauptversammlung auf elektroni-
schem Weg zu erméglichen.
KPMG wurde zum Abschlusspriifer fiir das Geschéfts-
jahr 2006 gewahlt.

Abgelehnt wurde lediglich der Tagesordnungspunkt 5
(Beschlussfassung tiber die Aufthebung des bestehenden
genehmigten Kapitals, Schaffung eines neuen genehmig-
ten Kapitals sowie Satzungsdnderung).



Aktienkursentwicklung im 2. Quartal 2006
indexiert

110

Bericht von der Hauptversammlung der Hypo Real Estate Holding AG Q5
Die Hypo Real Estate Holding Aktie

Hypo Real Estate Holding Aktie = DAX = MDAX  Prime Banks
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Im zweiten Quartal konsolidierten die internationalen
Aktienmaérkte zeitweise deutlich und konnten sich erst
gegen Jahresmitte wieder erholen. Ursdchlich fiir die
Kursriickginge waren im Markt aufkeimende Angste
vor Zinserhhungen und die damit verbundene Unsi-
cherheit iiber die zukiinftige Entwicklung der US- und
Weltkonjunktur. Von April bis Juni wiesen die interna-
tionalen Indizes Dow Jones Industrial Average und
Euro STOXX 50 einen Anstieg von 0,4 % beziehungs-
weise einen Riickgang von 3,7 % auf. Indizes, die sich
zuvor sehr positiv entwickelt hatten, waren deutlich
starker betroffen. So verbuchten der DAX und MDAX
Verluste in Hohe von 4,8 % beziehungsweise 9,0 %. Der
fiir die Aktie der Hypo Real Estate Holding AG (HRX)

Eckdaten zur Hypo Real Estate Holding Aktie 2006

Anzahl borsennotierter Aktien
Durchschnittliche Anzahl bérsennotierter Aktien in Q2
Marktkapitalisierung zum 30.6.2006
Anzahl der Stammaktien zum 30.6.2006
Ergebnis je Aktie?

Hochstkurs Q22

Tiefster Borsenkurs Q22

Erstnotizam 6.10.2003
Quartalsschlusskurs?
Wertpapierkennnummer Stammaktien
ISIN Stammaktien

Bekannte Aktionare mit mehr als 5% Anteil

Y ohne Beriicksichtigung der Effekte aus aktivierten Verlustvortragen
2 XETRA-Schlusskurse der Borse Frankfurt

1.6.2006 30.6.2006

wichtige Subindex Prime Banks schloss das Quartal mit
einem Minus von 7,2 %.

Diesem allgemein riickldufigen Marktumfeld konnte sich
auch die HRX-Aktie nicht entziehen. Nachdem diese
sich in den Vorquartalen deutlich besser entwickelt
hatte als der Markt, gehorte die Aktie in der Konsoli-
dierungsphase auch zu den stiarker betroffenen Aktien.
Mit einem Kursriickgang von 16,1 % im zweiten Quar-
tal schnitt die Aktie zwar 11,3 Prozentpunkte schlech-
ter ab als der DAX und blieb um 8,9 Prozentpunkte
hinter der Entwicklung des Prime Banks Index zurtick,
im gesamten ersten Halbjahr schnitt sie jedoch um
3,9 Prozentpunkte besser ab als der DAX.

in Stiick 134.072.175
in Stiick 134.072.175
in Mio. € 6.367
in Stiick 134.072.175
in€ 1,50

in€ 57,30
in€ 42,12
in€ 11,25
in€ 47,49
802770

DE 0008027707
Barclays Global Investors

Capital Research and Management
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Entwicklung der Erfolgslage

Ergebnis vor Steuern
in Mio. € Halbjahreswerte Planwert

300

270 765

225 215

150

114

75

1. Halbjahr 1. Halbjahr 1. Halbjahr
2004 2005 2006

Fiir das Gesamtjahr 2006 hat sich der Vorstand ambi-
tionierte Ziele gesetzt. So wird fiir den Konzern ein Er-
gebnis vor Steuern von mindestens 530 Mio. € ange-
strebt, verbunden mit einer Zielrendite nach Steuern
von liber 9 %. Die operativen Ertrdge sollen auf iiber
1 Mrd. € anwachsen.

Die Hypo Real Estate Group konnte im 1. Halbjahr
2006 mit ihrer neuen Unternehmensstruktur die erfreu-
liche Ergebnisentwicklung fortsetzen und hat die Ziel-

Planvergleich

Erfolgszahlen

Operative Ertrage in Mio. €
Ergebnis vor Steuern in Mio. €
Kennziffern

Eigenkapitalrentabilitat nach Steuern? in%

Yohne Beriicksichtigung der Effekte aus aktivierten Verlustvortragen

Operative Ertrige
in Mio. € Halbjahreswerte Planwert

600

516 59

450 214 435

300

1.Halbjahr 1. Halbjahr 1. Halbjahr
2004 2005 2006

vorgaben erfiillt. Der Konzern erreichte ein Vorsteuer-
ergebnis in Hohe von 270 Mio.€ und lag damit tber
dem =zeitanteilig angestrebten Ziel von mindestens
265 Mio. €. Die auf 9,2 % verbesserte Eigenkapitalren-
dite nach Steuern (ohne Beriicksichtigung der Effekte
aus aktivierten Verlustvortrdgen) bekraftigt das Jahres-
ziel von mindestens 9 %. Begiinstigt durch das starke
Neugeschéft und die verbesserte Durchschnittsmarge
im deutschen Portfolio stiegen die operativen Ertrdge
weiter an; sie beliefen sich im 1. Halbjahr 2006 auf
516 Mio. € und lagen damit im Rahmen der anteiligen
Zielvorgabe von mindestens 500 Mio. €.

1.1.-30.6.2006 Planwerte 1/2 von 2006 Planwerte 2006
516 >500 >1.000
270 >265 >530
1.1.-30.6.2006 Planwert 2006
9,2 = >9,0



Key Financials

Erfolgszahlen
Operative Ertrage
Zinsiiberschuss
Provisionsiiberschuss
Handelsergebnis
Finanzanlageergebnis
Saldo sonstige betriebliche Ertrage/Aufwendungen
Kreditrisikovorsorge
Verwaltungsaufwand
Saldo iibrige Ertrage/Aufwendungen
Ergebnis vor Steuern

Ergebnis nach Steuern?

Kennziffern
Eigenkapitalrentabilitat nach Steuern?

Cost-Income-Ratio (gemessen an den operativen Ertragen)

Kennzahlen
Kreditvolumen
Risikoaktiva nach BIZ
Kernkapitalquote nach BIZ
Mitarbeiter

Yohne Beriicksichtigung der Effekte aus aktivierten Verlustvortragen
2 nach festgestellten Jahresabschliissen und erfolgter Gewinnverwendung

Im Vergleich zu den ersten sechs Monaten des Vorjah-
res stellt sich die Ergebnisentwicklung der Hypo Real
Estate Group wie folgt dar:

Die operativen Ertrdge stiegen von
435 Mio.€ im vergleichbaren Vorjahreszeitraum auf
516 Mio € (+19 %). Diese positive Entwicklung wurde
durch Ergebnisverbesserungen in allen Hauptertrags-
arten getragen. So nahm der Zinsiiberschuss von
330 Mio.€ im 1. Halbjahr 2005 auf 381 Mio.€ im
laufenden Jahr zu. Die Zunahme ist vor allem auf das
erfolgreiche Neugeschéift des Vorjahres und des lau-
fenden Jahres aber auch auf die verbesserte Durch-
schnittsmarge im deutschen Portfolio zuriickzufiihren.
Auch der Provisionsiiberschuss konnte um 8 Mio. € auf
69 Mio. € gesteigert werden. Die erfolgreichen Aktivi-
tdten der Hypo Public Finance Bank fithrten zu einem

Wirtschaftsbericht Q7
Hypo Real Estate Group

1.1.-30.6.2006 1.1.-30.6.2005

in Mio. € 516 435
in Mio. € 381 330
in Mio. € 69 61
in Mio. € 17 14
in Mio. € 46 23
in Mio. € 3 7
in Mio. € 87 71
in Mio. € 159 149
in Mio. € — —
in Mio. € 270 215
in Mio. € 201 161
1.1.-30.6.2006 1.1.-31.12.2005

in% 9,2 7,4
in% 30,8 34,9
30.6.2006 31.12.2005

in Mrd. € 91,4 92,4
in Mrd. € 59,8 56,3
in% 7.4 7,82
1172 1.233

Handelsergebnis in Hohe von 17 Mio.€ (1. Halbjahr
2005: 14 Mio.€). Das Finanzanlageergebnis verdoppelte
sich gegeniiber dem Vorjahr auf 46 Mio.€; die Hypo
Real Estate Group nutzte anhaltend giinstige Markt-
bedingungen zur Realisierung von Kursgewinnen. Die
sonstigen betrieblichen Ertrdge/Aufwendungen saldier-
ten sich auf 3 Mio. € (1. Halbjahr 2005: 7 Mio. €).

Die Zufithrung zur Kreditrisiko-
vorsorge belief sich auf 87 Mio.€ (1. Halbjahr 2005:
71 Mio. €). Nach der erfolgreichen Portfoliobereinigung
in den letzten Jahren stieg die portfoliobasierte Risiko-
vorsorge, bedingt durch das gewachsene internationale
Portfolio, wie geplant an.

Der Zinsiiberschuss nach Kreditrisikovorsorge summiert
sich auf 294 Mio. €, nach 259 Mio. € im Vorjahreszeitraum.
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Der Verwaltungsaufwand erhohte
sich im Vorjahresvergleich nur leicht von 149 Mio. €
auf 159 Mio. €. Dabei standen den Einsparungen aus
der abgeschlossenen Restrukturierung der Hypo Real
Estate Bank AG hohere Aufwendungen aus der Expan-
sion der Geschiftssegmente Hypo Real Estate Interna-
tional und Hypo Public Finance Bank entgegen. Da
die operativen Ertrdge deutlich stdrker als der Verwal-
tungsaufwand stiegen, verbesserte sich die Cost-In-
come-Ratio auf 30,8 %, nach 34,9 % im abgelaufenen
Geschaftsjahr.

Der Saldo iibriger
Ertrdge/Aufwendungen betrdgt wie im 1. Halbjahr des
Vorjahres 0 Mio. €.

Das Halbjahresergebnis vor Steuern
liegt bei 270 Mio. € und konnte im Vergleich zum Vor-
jahr um 55 Mio.€ bzw. 26 % erhoht werden (1. Halb-
jahr 2005: 215 Mio. €). In dem Ergebnisanstieg spiegelt
sich vor allem die positive Entwicklung der operativen
Ertragskraft wider.

Nach Steuern von 69 Mio. € (ohne
Beriicksichtigung des latenten Steueraufwands aus
aktivierten Verlustvortrdgen in Hohe von 24 Mio. €) er-
rechnete sich fiir das 1. Halbjahr 2006 ein Ergebnis von
201 Mio. € (1. Halbjahr 2005: 161 Mio. €). Daraus resul-
tiert eine verbesserte Eigenkapitalrentabilitdt von 9,2 %,
nach 8,0% in 2005 (ohne Restrukturierungsaufwen-
dungen). Inklusive der Effekte aus aktivierten Verlust-
vortrdgen betrug das Ergebnis nach Steuern 177 Mio. €.
Auf die Anteilseigner entfallen davon 177 Mio. €, den
Minderheitsanteilen sind 0 Mio. € zuzurechnen.

Entwicklung der Vermdgenslage

Die Summe der Vermogenswerte der Hypo Real Estate
Group belief sich zum 30. Juni 2006 auf 153,6 Mrd.€,
nach 152,5 Mrd. € zum 31. Dezember 2005. Zur Verdu-
Berung gehaltene langfristige Vermogenswerte hatte die
Hypo Real Estate Group zu den Bilanzstichtagen nicht
im Bestand.

Der Bestand an Krediten und Darlehen blieb im 1. Halb-
jahr 2006 im Vergleich zum Vorjahresende nahezu
unverdndert (—0,2 Mrd. €). Strategiekonform nahmen
dabei die Kommunaldarlehen ab, wohingegen die Im-
mobilienfinanzierungen stiegen. Aus den ausgeweite-
ten Handelsaktivitdten der Hypo Public Finance Bank
resultierten hohere Handelsbestiande (+2,8 Mrd. €). In
den Handelsaktiva stieg vor allem das Volumen der
Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen
Wertpapiere. Die Finanzanlagen stiegen leicht auf
39,2 Mrd. € (31. Dezember 2005: 39,1 Mrd. €). Die sons-
tigen Aktiva gingen um 1,7 Mrd. € zuriick. Ahnlich wie
bei den sonstigen Passiva resultierte dieser Riickgang
aus der Entwicklung der positiven Marktwerte aus de-
rivativen Hedging-Finanzinstrumenten, die infolge des
gestiegenen Marktzinsniveaus sanken.

Die Eventualverbindlichkeiten, die dem Kreditvolu-
men zuzurechnen sind, betragen 1,9 Mrd. € (31. Dezem-
ber 2005: 2,6 Mrd. €).

Das Kreditvolumen belief sich zum 30. Juni 2006 auf
91,4 Mrd. €, nach 92,4 Mrd. € zum Jahresende 2005.

Kreditvolumen
in Mrd. €

120

107,4
99,1
92,4
90 91,4

60

30

31.12.2003 31.12.2004 31.12.2005 30.6.2006

Das Kreditportfolio, das ge-
genliber dem dokumentdren Kreditvolumen in den
nachfolgenden Darstellungen auch Kreditzusagen und
Wertpapiere enthdlt und auf dem die Konzernsteue-
rung beruht, betrug zum 30. Juni 2006 128,9 Mrd. € (da-
von ausbezahlt 118,4 Mrd.€). Der Gesamtbestand des
Kreditportfolios ist nach Falligkeiten und Riickzahlun-



gen gegeniiber dem 31. Dezember 2005 um 1,7 Mrd. €
gestiegen. Der Bestand an Immobilienfinanzierungen
erhohte sich gegeniiber dem 31. Dezember 2005 um
3,4 Mrd. €. Die 6ffentlichen Finanzierungen sind indes
um 1,7 Mrd. € gesunken. Es entfielen 68,5 Mrd. € bzw.
53 % auf Immobilienfinanzierungen (davon ausbezahlt
58,5 Mrd. €) und 60,4 Mrd. € bzw. 47 % auf offentliche
Finanzierungen inklusive Anleihen und Schuldver-
schreibungen. Die Neugeschéftsproduktion konnte ge-
geniiber dem gleichen Vorjahreszeitraum nochmals
deutlich gesteigert werden. Das im ersten Halbjahr des
laufenden Geschiftsjahres akquirierte Neugeschéftsvo-
lumen der Immobilienfinanzierungen belief sich auf
11,4 Mrd. € und liegt damit im Rahmen der Erwar-
tungen.

Entwicklung der Finanzlage

Die Kapitalstruktur der Hypo Real Estate Group zum 30.
Juni 2006 ist weiterhin solide; alle laufenden Verpflich-
tungen konnen erfiillt werden. Auch die Verbindlich-
keiten weisen eine ausgewogene Fristenstruktur auf.

Die gesamten Konzernverbindlichkeiten beliefen sich
zum Halbjahresende auf 150,4 Mrd. €, nach 149,3 Mrd. €
zum 31. Dezember 2005. Der gestiegene Refinanzie-
rungsbedarf infolge des starken Neugeschéfts und der
ausgeweiteten Handelsaktivitdten spiegelt sich in einem
Anstieg der verbrieften Verbindlichkeiten um 3,9 Mrd. €
sowie der Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstitu-
ten und Kunden um 0,7 Mrd. € wider. Im Zuge der aus-
geweiteten Handelsaktivititen erhohten sich ebenso
die Handelspassiva um 0,8 Mrd. €. Die sonstigen Pas-
siva gingen um 3,0 Mrd. € zuriick. Ahnlich wie bei den
sonstigen Aktiva resultierte dieser Riickgang aus der
Entwicklung der negativen Marktwerte aus derivativen
Hedging-Finanzinstrumenten, die infolge des gestiege-
nen Marktzinsniveaus sanken.

Das bilanzielle Eigenkapital (ohne Neubewertungs-
riicklage) belief sich auf 4,7 Mrd. €, nach 4,6 Mrd. €
zum Vorjahresende. Die Minderheitsanteile am Eigen-
kapital in Hohe von 11 Mio. € resultierten aus der

Wirtschaftsbericht Q9
Hypo Real Estate Group

Erstkonsolidierung des 94-prozentigen Anteils an der
WH-Erste Grundstiicks GmbH & Co. KG, Schonefeld.

AfS-Riicklage und Cashflow-Hedge-Riicklage bleiben
bei der Berechnung der Eigenkapitalrentabilitdt unbe-
riicksichtigt.

Die
Hypo Real Estate Group weist auch bankenaufsichts-
rechtlich (nach BIZ) zum 30. Juni 2006 eine solide Ei-
genkapitalausstattung auf. Das Kernkapital belduft sich
weiterhin auf 4,4 Mrd. €; das Ergdnzungskapital stieg auf
2,0Mrd. € (31. Dezember 2005: 1,9 Mrd. €). Insgesamt be-
laufen sich die Eigenmittel somit auf rund 6,5 Mrd. €,
nach 6,3 Mrd. € zum Vorjahresende. Drittrangmittel be-
standen zu den Abschlussstichtagen nicht. Die Risiko-
aktiva erhohten sich seit Jahresbeginn um 3,5 Mrd. €
auf 59,8 Mrd. €.

Risikoaktiva nach BIZ
in Mrd. €

60 59,8
56,3

51,9 51,0
45

30

15

31.12.2003 31.12.2004 31.12.2005 30.6.2006

Die Kernkapitalquote betrdgt 7,4 %, nach 7,8 % zum
31. Dezember 2005; die Eigenmittelquote liegt bei
10,4 %, nach 10,8 %.

Y Die BIZ-Kennzahlen wurden auf freiwilliger Basis eigenstandig ermittelt.
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Wesentliche Ereignisse

Seit Jahresbeginn 2006 ist im neuen Geschiftssegment
Hypo Real Estate International die Kompetenz fiir alle
Produkte und Dienstleistungen im Bereich des inter-
nationalen gewerblichen Immobilienfinanzierungsge-
schifts gebtindelt. Der Expansionskurs in neue, chan-
cenreiche Immobilienmarkte mit hohem Entwicklungs-
potenzial konnte weiter fortgesetzt werden. So wurde
zum 1. Juni ein neues Tochterunternehmen in Indien
eroffnet. Von Mumbai (ehem. Bombay), dem boomenden
Finanzzentrum im Nordwesten von Indien, wird dieses
neu gegriindete Tochterunternehmen interessantes Neu-
geschiéft im Rahmen der strengen Risikorichtlinien der
Hypo Real Estate Group akquirieren. Ferner gab die
Hypo Real Estate Bank International bekannt, ein aus
140 performenden europdischen Immobilienfinanzie-
rungen bestehendes Portfolio mit einem Kreditzusage-
volumen in Hohe von 3,5 Mrd. € von der Allgemeinen
Hypothekenbank Rheinboden AG zu iibernehmen. Zu-
sdtzlich werden mit dem Portfolio Mitarbeiter in die
Hypo Real Estate Bank International AG in Stuttgart
ibernommen. Erstmalig erhielt die Hypo Real Estate
Bank International ein Rating von der Ratingagentur
,Dominion Bond Rating Service“ (DBRS). Das langfris-
tige Rating wurde mit ,,A“, das kurzfristige Rating mit
,R-1 (low)“ und der Ausblick mit ,,stable” festgelegt.

Entwicklung der Erfolgslage

Ergebnis vor Steuern

in Mio. € Halbjahreswerte Planwert

203 205
200 190

170
150

131

100

50

1.Halbjahr 1. Halbjahr 1. Halbjahr
2004 2005 2006

Fiir das Gesamtjahr 2006 erwartet der Vorstand fiir das
Segment Hypo Real Estate International ein Ergebnis
vor Steuern von 380 Mio. € bis 410 Mio. €.

Im 1. Halbjahr 2006 liegt das Segment mit einem Vor-
steuerergebnis von 203 Mio. € in der oberen Hilfte des
anteiligen Zielkorridors von 190 Mio. € bis 205 Mio. €.
Im Vorjahresvergleich verbesserte sich das Ergebnis da-
mit um 19 % (Vorjahreshalbjahr: 170 Mio. €).



Planvergleich

Ergebnis vor Steuern in Mio. €

Key Financials

Erfolgszahlen
Operative Ertrage
Zinsiiberschuss
Provisionsiiberschuss
Handelsergebnis
Finanzanlageergebnis
Saldo sonstige betriebliche Ertrage/Aufwendungen
Kreditrisikovorsorge
Verwaltungsaufwand
Saldo librige Ertrage/Aufwendungen
Ergebnis vor Steuern

Jahrestiberschuss/-fehlbetrag?

Kennziffern
Eigenkapitalrentabilitat nach Steuern?®

Cost-Income-Ratio (gemessen an den operativen Ertragen)

Kennzahlen
Kreditvolumen
Risikoaktiva nach BIZ
Kernkapitalquote nach BIZ
Mitarbeiter

Yohne Beriicksichtigung der Effekte aus aktivierten Verlustvortragen
2 auf Basis des allokierten Kapitals

1.1.-30.6.2006

203

in Mio. €
in Mio. €
in Mio. €
in Mio. €
in Mio. €
in Mio. €
in Mio. €
in Mio. €
in Mio. €
in Mio. €
in Mio. €

in%

in%

in Mrd. €
in Mrd. €

in%
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Planwert 1/2 von 2006

190 bis 205

1.1.-30.6.2006

1.1.-30.6.2006
12,9
26,0

30.6.2006
39,4
32,5

7,4
466

Planwert 2006

380 bis 410

1.1.-30.6.2005

184

1.1.-31.12.2005
12,92
29,3

31.12.2005
37,7

31,6

7,52

474
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Nach Steuern von 50 Mio.€ (ohne Berticksichtigung
eines latenten Steueraufwands aus aktivierten Verlust-
vortrdgen in Hohe von 13 Mio.€) errechnete sich ein
Ergebnis von 153 Mio. € (Vorjahreshalbjahr: 133 Mio. €).
Es ergibt sich wie im Jahr 2005 eine Eigenkapitalrenta-
bilitdt von 12,9 %.

Im Zuge des stetig steigenden Immobilienfinanzie-
rungsportfolios erhohten sich die operativen Ertrdge im
Vergleich zum Vorjahreszeitraum um 60 Mio.€ auf
312 Mio. € (1. Halbjahr 2005: 252 Mio. €). Diese positive
Entwicklung zeigte sich tiberwiegend im Zinsiiber-
schuss, der von 184 Mio.€ im Vorjahr auf 226 Mio. €
stieg. Der Provisionsiiberschuss lag mit 59 Mio. € um
2 Mio. € hoher als im Vorjahr. Unter Ausnutzung giinsti-
ger Marktbedingungen hat sich das Finanzanlageergeb-
nis mit 26 Mio.€ im Vergleich zum Vorjahr (10 Mio. €)
mehr als verdoppelt.

Die Zufiihrung zur Kreditrisikovorsorge betrug 28 Mio. €
und lag damit iiber dem Wert des Vorjahres (1. Halbjahr
2005: 11 Mio. €). Die Erhohung ist auf die Zufithrung
portfoliobasierter Wertberichtigungen zuriickzufiihren
und resultierte aus dem stetigen Portfoliowachstum der
letzten Jahre.

Aufgrund der internationalen Ausweitung des Geschifts
stieg der Verwaltungsaufwand von 71 Mio. € im Vorjahr
auf 81 Mio. €. Da die operativen Ertrdge jedoch stédrker
als der Verwaltungsaufwand stiegen, verbesserte sich
die Cost-Income-Ratio deutlich auf 26,0 %, nach 29,3 %
in 2005.

Entwicklung der Vermégenslage

Zum 30. Juni 2006 belief sich die Summe der Vermo-
genswerte auf 55,6 Mrd. €, nach 52,7 Mrd. € zum Vor-
jahresende. Das Kreditvolumen stieg infolge des starken
Neugeschifts von 37,7 Mrd. € auf 39,4 Mrd. €. Die Kre-
dite und Darlehen erhohten sich um 2,5 Mrd.€ auf
37,7 Mrd.€. Die dem Kreditvolumen zuzurechnenden
Eventualverbindlichkeiten betrugen 1,7 Mrd.€, nach
2,5 Mrd. € zum 31. Dezember 2005. Die Eventualver-
bindlichkeiten beinhalten die im Vergleich zum Vorjah-

resende weiter verminderten Garantieverpflichtungen
der Hypo Real Estate Bank International gegeniiber der
HVB AG in Hohe von 0,7 Mrd. €, die im Rahmen der
synthetischen Ubertragung des Immobilienfinanzie-
rungsportfolios ,, Westeuropa“ abgegeben wurden.

Kreditvolumen

in Mrd. €

39,4
40 37,7
36,2

30

20

10

31.12.2004 31.12.2005 30.6.2006

Das Kreditportfolio, das ge-
genliber dem dokumentdren Kreditvolumen in den
nachfolgenden Darstellungen auch Kreditzusagen und
Wertpapiere enthdlt und auf dem die Konzernsteue-
rung beruht, betrug zum 30. Juni 2006 50,6 Mrd. € (da-
von ausbezahlt 42,8 Mrd. €). Der Gesamtbestand erhohte
sich nach Falligkeiten und Riickzahlungen gegeniiber
dem 31. Dezember 2005 um 4,6 Mrd.€. Vom Gesamt-
portfolio entfielen 35,0 Mrd.€ bzw. 69% auf Immobi-
lienfinanzierungen (davon ausbezahlt 27,3 Mrd. €) und
15,6 Mrd. € bzw. 31% auf o6ffentliche Finanzierungen
inklusive Anleihen und Schuldverschreibungen. Das
Immobilienfinanzierungsportfolio beinhaltet seit Jah-
resbeginn nicht mehr das an die Hypo Real Estate
Deutschland transferierte Deutschland-Portfolio der
ehemaligen Wiirttembergischen Hypothekenbank (jetzt
Hypo Real Estate Bank International AG).

Das nach Regionen aufgeteilte Immobilienfinanzie-
rungsportfolio besteht zu 78 % aus europdischen Finan-
zierungen und dabei mafBgeblich den Landern GrofBbri-
tannien, Frankreich, Skandinavien, Spanien und den
CEE-Ldndern. Der Anteil Amerika und Asien betrédgt
folglich 22 %. Bei den beliehenen Objektarten dominie-
ren strategiekonform Biirogebdude und Einzelhandels-
objekte sowie der kommerzielle Wohnungsbau.
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Das akquirierte Neugeschéftsvolumen der Immobilien-
finanzierungen mit professionellen Investoren und De-
velopern belief sich im ersten Halbjahr des laufenden

Geschaiftsjahres auf 8,5 Mrd. € und liegt damit hoher
L::]:‘HZ?;':E:‘F %gﬁ:’;:‘;ﬁ‘; o als im gleichen Vorjahreszeitraum. Hierzu trugen das
69% g 319% 8 Europa-Geschédft mit 7,1 Mrd.€ und das Amerika/
Asien-Geschaft mit 1,4 Mrd. € bei.

Kreditportfolio

Stand 30.6.2006

Die Transaktionen werden ausschlieBlich nach einer ge-
sunden Ertrags- und Risiko-Relation ausgesucht. Uber
alle Immobilienfinanzierungs-Neugeschifte gerechnet
ergibt sich eine durchschnittliche erzielte Rendite von

(o)
Immobilienfinanzierungsportfolio nach Regionen sl dlls 18 %% maelh S,

stand 30.6.2006 Im Vorgriff auf planmiBige Filligkeiten im Deckungs-

Italien 3% ' Asien 4% stock und zur Optimierung der Liquiditdtsposition der

Eléi‘jlf;|;”de4% Bank wurden im Berichtszeitraum o6ffentliche Anleihen

Spanien 6% und Schuldverschreibungen in Hoéhe von ca. 2,5 Mrd. €

Sonstige 7% gekauft. Nach Falligkeiten erhohten sich die o6ffentli-

o chen Finanzierungen gegeniiber dem 31. Dezember 2005
Skandinavien 8 %

USA 18% Frankreich 15% um 0,8 Mrd. € auf nunmehr 15,6 Mrd. €.

GroRbritannien30% .

Y1n CEE sind im Wesentlichen Ungarn, Polen und Tschechien zusammengefasst.
Entwicklung der Finanzlage
Immobilienfinanzierungsportfolio nach Objektart . L . . .
Die gesamten Verbindlichkeiten im Geschéftssegment

stand 30.6.2006 Hypo Real Estate International erhohten sich im Zuge

Hotels 4% Logistik/Lager 5% des starken Neugeschifts von 50,3 Mrd.€ zum 31. De-
sonstige 9% zember 2005 auf 53,2 Mrd. € zum Halbjahresende. Das

Gesamtvolumen der zur Refinanzierung des Darlehens-

Biirogebaude 40% __ _ - Wohnungsbau18%  geschdfts aufgenommenen Fremdmittel betrug im 1. Halb-
jahr 2006 14,1 Mrd. €. Hiervon entfielen 2,1 Mrd. € auf

Einzelhandel 24% offentliche Pfandbriefe und 12,0 Mrd.€ auf unbe-

sicherte Emissionen. Im Bereich der Pfandbriefe wurde
ein oOffentlicher Jumbo-Pfandbrief in Ho6he von
1,5 Mrd. € und einer Laufzeit von drei Jahren emittiert.
Im Bereich der unbesicherten Emissionen konnten
zwei Geldmarktbonds vom Typ ,,Slimbo“ mit einem
Volumen von insgesamt 2,3 Mrd. € und Laufzeiten von
acht und zehn Monaten am Markt platziert werden.
Weitere Emissionen erfolgten unter dem ,,Certificats de
Dép6ts” (CD) — und dem ,,Euro Commercial Paper” (CP) —
Programm. Risiken aus der Emission von Anleihen in
fremder Wahrung wurden mittels Cross Currency Swaps
abgesichert.
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Wesentliche Ereignisse

Der Aktionsfokus des Geschiftssegments Hypo Real
Estate Deutschland ist unverdndert der deutsche Markt.
Der kontinuierliche Geschiftserfolg spiegelt sich auch
in den Einschédtzungen der Ratingagenturen wider. So
hob Standard & Poor’s den Ausblick von ,stable“ auf
,positive®. Fitch Ratings verbesserte das langfristige Ra-
ting auf ,,A—“. Das kurzfristige Rating wurde mit ,,F2“,
der Ausblick mit ,,stable” bestétigt. Die Ratingagentur
DBRS gab ebenfalls fiir die Hypo Real Estate Bank AG
eine Rating-Einstufung ab. Das langfristige Rating wurde
mit ,,A“, das kurzfristige mit ,R-1 (low)“ und der Aus-
blick mit ,,stable” festgelegt.

Entwicklung der Erfolgslage

Das Geschiftssegment Hypo Real Estate Deutschland
strebt fiir das laufende Jahr 2006 als Ziel fiir das Ergeb-
nis vor Steuern eine Bandbreite von 120 Mio.€ bis
140 Mio. € an.

Mit einem Vorsteuerergebnis in Hohe von 64 Mio. € im
1. Halbjahr 2006 liegt das Geschéftssegment Hypo Real
Estate Deutschland zeitanteilig im mittleren Bereich
des Jahresziels von 60 Mio. € bis 70 Mio. €. Das Ergeb-
nis vor Steuern stieg damit im Vergleich zum Vorjahr
(1. Halbjahr 2005: 52 Mio. €) deutlich um 12 Mio. €.

Ohne Beriicksichtigung eines latenten Steueraufwands
aus aktivierten Verlustvortrdgen in Hohe von 11 Mio. €

lag das Ergebnis nach Steuern im Geschéftssegment bei
51 Mio.€ (Vorjahreshalbjahr: 41 Mio.€), woraus sich

Planvergleich

Ergebnis vor Steuern in Mio. €

1.1.-30.6.2006

Ergebnis vor Steuern
in Mio. € Halbjahreswerte Planwert

75

70
64
60

50 52

25

-25

1.Halbjahr 1. Halbjahr 1. Halbjahr
2004 2005 2006

eine weiter gesteigerte Eigenkapitalrentabilitdt (berei-
nigt um den Effekt aus aktivierten Verlustvortrdgen) in
Hohe von 4,9 % ergibt (2005: 4,2 %).

Die operativen Ertrdge konnten mit 163 Mio.€ das
Niveau der Vergleichsperiode (1. Halbjahr 2005:
162 Mio. €) leicht iibertreffen. Der Zinsiiberschuss stieg
um 9 Mio.€ auf 149 Mio. € (1. Berichtshalbjahr 2005:
140 Mio. €), worin sich die positive Entwicklung der
Durchschnittsmarge in den vergangenen Quartalen wi-
derspiegelte. Wie auch im Vorjahr enthielt der Zins-
iiberschuss Vorfalligkeitsentschdadigungen und Ertrédge
aus dem Verkauf von Schuldscheindarlehen. Die Provi-
sionsertrdge glichen sich mit den Provisionsaufwen-
dungen aus. Das Finanzanlageergebnis belief sich auf
15 Mio. € nach 13 Mio. € im Vorjahr.

Der Kreditrisikovorsorge wurde im 1. Halbjahr mit
58 Mio. € weniger zugefiihrt als im vergleichbaren Vor-
jahreshalbjahr (60 Mio. €).

Planwert 1/2 von 2006 Planwert 2006

64 60 bis 70 120 bis 140



Aus der abgeschlossenen Restrukturierung der Hypo
Real Estate Bank AG folgte eine Senkung des Verwal-
tungsaufwands, der sich von 50 Mio.€ im Vorjahres-
halbjahr auf 41 Mio. € reduzierte. Die Cost-Income-Ratio
verbesserte sich infolge hoherer operativer Ertrdge bei

Key Financials

Erfolgszahlen
Operative Ertrage
Zinsiiberschuss
Provisionsiiberschuss
Handelsergebnis
Finanzanlageergebnis
Saldo sonstige betriebliche Ertrage/Aufwendungen
Kreditrisikovorsorge
Verwaltungsaufwand
Saldo librige Ertrage/Aufwendungen
Ergebnis vor Steuern

Ergebnis nach Steuern?

Kennziffern
Eigenkapitalrentabilitat nach Steuern?

Cost-Income-Ratio (gemessen an den operativen Ertragen)

Kennzahlen
Kreditvolumen
Risikoaktiva nach BIZ
Kernkapitalquote nach BIZ
Mitarbeiter

Yohne Beriicksichtigung der Effekte aus aktivierten Verlustvortragen
2 nach festgestellten Jahresabschliissen
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gleichzeitig riickldufigen Verwaltungsaufwendungen so-

mit deutlich auf 25,2 % (2005: 30,4 %).

Wie im Vorjahr fielen im 1. Halbjahr 2006 keine iibrigen
Ertrage/Aufwendungen an.

in Mio. €
in Mio. €
in Mio. €
in Mio. €
in Mio. €
in Mio. €
in Mio. €
in Mio. €
in Mio. €
in Mio. €
in Mio. €

in%

in%

in Mrd. €
in Mrd. €

in%

1.1.-30.6.2006

163
149

15
-1
58
41
64
51

1.1.-30.6.2006
4,9
25,2

30.6.2006
52,3
25,8

7,1
475

1.1.-30.6.2005

162
140
5

13

4
60
50
52
41

1.1.-31.12.2005
4,2
30,4

31.12.2005
53,6

24,0

7,72

520
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Entwicklung der Vermégenslage

Zum 30. Juni 2006 verminderte sich die Summe der
Vermogenswerte der Hypo Real Estate Deutschland um
4,5 Mrd. € auf 81,9 Mrd. € nach 86,4 Mrd.€ zum Vor-
jahresende. Zum einen war dies auf den fortgesetzten
Abbau der Kommunaldarlehen zuriickzufiihren. Das
Kreditvolumen reduzierte sich um 1,3 Mrd. €. Deutsche
Finanzierungen des ehemaligen Geschiftssegments
WiirttHyp wurden zum 1. Januar 2006 beim Segment
Hypo Real Estate Deutschland gezeigt. Zum anderen
sanken infolge des gestiegenen Marktzinsniveaus die in
den sonstigen Aktiva gezeigten positiven Marktwerte
aus derivativen Hedging-Finanzinstrumenten.

Kreditvolumen
in Mrd. €

80

60 62,2

53,6 52,3

40

20

31.12.2004 31.12.2005 30.6.2006

Das Kreditportfolio, das ge-
genliber dem dokumentdren Kreditvolumen in der
nachfolgenden Kommentierung zusétzlich auch Kredit-
zusagen und Wertpapiere enthélt und auf dem die Kon-
zernsteuerung beruht, betrug zum 30. Juni 2006
67,3 Mrd. € (davon ausbezahlt 64,6 Mrd. €). Der Gesamt-
bestand verringerte sich nach Falligkeiten und Riick-
zahlungen gegeniiber dem 31.Dezember 2005 um

4,1 Mrd. €. Der Bestand an Immobilienfinanzierungen
verringerte sich aufgrund vorzeitiger Riickzahlungen
sowie der Auswahl bei Prolongationen nach strengen
Risiko- und Renditegesichtspunkten um 0,4 Mrd. €. Der
Bestand an offentlichen Finanzierungen sank gegen-
iiber dem 31. Dezember 2005 um 3,7 Mrd. €. Anteils-
méBig entfallen 33,5 Mrd. € bzw. 50 % auf Immobilien-
finanzierungen (davon 31,2 Mrd.€ ausbezahlt) und
33,8 Mrd. € bzw. 50% auf offentliche Finanzierungen
inklusive Anleihen und Schuldverschreibungen.

Die regionale Aufteilung des Immobilienfinanzierungs-
portfolios ist gegeniiber dem 31. Dezember 2005 relativ
konstant geblieben. Sie ergibt einen Portfolioanteil in
Deutschland von 95 % und im europdischen Ausland
von 5 %, mafBgeblich in den Niederlanden. In der Port-
folioaufteilung nach beliechenen Objektarten dominieren
der Wohnungsbau (iiberwiegend kommerziell), Biiro-
gebdude und Einzelhandelsobjekte mit 91 %.

Die Neugeschiftsproduktion konnte gegeniiber dem
gleichen Vorjahreszeitraum sehr deutlich gesteigert
werden. Das Immobilienfinanzierungs-Neugeschéfts-
volumen belief sich im ersten Halbjahr auf 2,9 Mrd. €
und hat damit die Erwartungen iibertroffen. Die neuen
Transaktionen wurden ausschlieBlich in Deutschland
generiert. Sie zeichneten sich durch eine gesunde
Ertrags- und Risiko-Relation aus. Uber alle Immobi-
lienfinanzierungs-Neugeschéfte gerechnet ergibt sich
eine durchschnittlich erzielte Rendite von 13 % nach
Steuern.

Von den insgesamt 2,5 Mrd.€ zur Prolongation an-
stehenden Hypothekendarlehen wurden 1,4 Mrd.€
(Anpassungsquote liegt bei 56 %) mit einer durch-
schnittlichen Zinsmarge von rund 120 Basispunkten
angepasst.



Kreditportfolio

Stand 30.6.2006

Offentliche Immobilien-
Finanzierungen finanzierungen
50% 50%

Immobilienfinanzierungsportfolio nach Regionen
Stand 30.6.2006

Sonstige 1%
Niederlande 4 %

Deutschland 95%

Immobilienfinanzierungsportfolio nach Objektart
Stand 30.6.2006

Logistik/Lager 2%
Hotels 3%
Sonstige 4%
Einzelhandel 18 %

Wohnungsbau 52% ___

Biirogebaude 21 %
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Entwicklung der Finanzlage

Zum 30. Juni 2006 beliefen sich die gesamten Verbind-
lichkeiten des Geschéftssegments Hypo Real Estate
Deutschland auf 81,1 Mrd.€, nach 85,5 Mrd.€ zum
Vorjahresende. Der Riickgang resultierte aus dem ver-
minderten Refinanzierungsbedarf im Zuge des strate-
giekonform abgebauten Bestandes an offentlichen Fi-
nanzierungen. Dariiber hinaus sanken infolge des
gestiegenen Marktzinsniveaus die in den sonstigen Pas-
siva gezeigten negativen Marktwerte aus derivativen
Hedging-Finanzinstrumenten. Das erfolgreich am Markt
platzierte Refinanzierungsvolumen der Hypo Real Estate
Bank AG betrug durch Inanspruchnahme unterschied-
lichster Refinanzierungskandle im 1. Halbjahr 2006
8,1 Mrd.€. Bei der Mittelaufnahme entfielen dabei
2,8 Mrd.€ auf offentliche Pfandbriefe und 3,3 Mrd. €
auf Hypothekenpfandbriefe. Dabei wurde ein durch
Neugeschift unterlegter Hypotheken-Jumbo-Pfandbrief
(1,25 Mrd. €) mit einer Laufzeit von 7 Jahren begeben.
Dartiber hinaus war die positive Entwicklung der Bank
Grundlage zur erfolgreichen Platzierung eines 500 Mio. €-
sunsecured Benchmark Floaters“ mit einer Laufzeit
von 18 Monaten. Weiterhin wurde eine Vielzahl von
kleineren und teils strukturierten Pfandbriefen und
Schuldverschreibungen erfolgreich vom Markt aufge-
nommen.



18

Wesentliche Ereignisse

Das Geschiftssegment Hypo Public Finance Bank, das
die Staatsfinanzierungs- und Kapitalmarktaktivitdten
innerhalb der Hypo Real Estate Group abdeckt, hat im
zweiten Quartal seine Geschiéftsbasis systematisch ver-
breitert. Das mit der Griindung der Hypo Public Finance
Bank zu Jahresbeginn aufgenommene Staatsfinanzie-
rungsgeschéft wurde um Aktivititen im Bereich der
Infrastrukturfinanzierung und Asset Based Finance er-
weitert. Auch die Hypo Public Finance Bank wurde
von der Ratingagentur DBRS erstmalig mit den fol-
genden Ratings bewertet: Das langfristige Rating wurde
mit ,,A“ eingestuft, das kurzfristige mit ,,R-1 (low)“ und
einem Ausblick ,stable” eingeschétzt.

Entwicklung der Erfolgslage

Fir die Hypo Public Finance Bank, die seit Jahres-
anfang das dritte Geschiftssegment in der Hypo Real
Estate Group bildet, hat sich der Konzern fiir das Vor-
steuerergebnis ein Jahresziel zwischen 25 Mio.€ und
35 Mio. € gesetzt.

Planvergleich

Ergebnis vor Steuern in Mio. €

1.1.-30.6.2006

Ergebnis vor Steuern
in Mio. € Halbjahreswerte Planwert

30

24
20

18

13
10

-5
-10

1.Halbjahr 1. Halbjahr 1. Halbjahr
2004 2005 2006

Im 1. Halbjahr 2006 erreichte die Hypo Public Finance
Bank ein Ergebnis vor Steuern von 24 Mio. € und konnte
somit die zeitanteilige Zielvorgabe fiir das Jahr 2006
von 13 Mio. € bis 18 Mio. € deutlich iibertreffen. Im Ver-
gleich zum Vorjahr, in dem sich die Geschaftstatigkei-
ten noch im Ausbau befanden, ergab sich eine mehr-
fache Steigerung (1. Halbjahr 2005: 5 Mio. €). Nach
Steuern errechnete sich fiir das Segment ein Ergebnis in
Hohe von 18 Mio.€ (nach 4 Mio.€ im Vorjahresver-
gleich), was einer Steigerung der Eigenkapitalrentabili-
tdt von 7,9 % in 2005 auf 10,8 % entspricht.

Planwert 1/2 von 2006 Planwert 2006

24 13 bis 18 25 bis 35



Im Vorjahresvergleich konnten die operativen Ertrdge
mit 47 Mio. € mehr als verdoppelt werden (1. Halbjahr
2005: 23 Mio. €), was aus einer Steigerung aller wesent-
lichen operativen Ertragsarten resultierte. So spiegelten
sich die erfolgreichen Handelsaktivitdten in einer
Steigerung des Handelsergebnisses im Halbjahres-
vergleich auf 17 Mio.€ (1. Halbjahr 2005: 13 Mio. €)
wider. Aufgrund des gestiegenen Volumens des Staats-
finanzierungsgeschiéfts stieg der Zinsiiberschuss auf
14 Mio. € nach 9 Mio. € im Vorjahr. Der Provisionsiiber-
schuss iiberstieg mit 10 Mio. € den Vorjahreswert (1. Be-
richtshalbjahr 2005: —1 Mio. €). Der Kreditrisikovorsor-

Key Financials

Erfolgszahlen
Operative Ertrage
Zinsiiberschuss
Provisionsiiberschuss
Handelsergebnis
Finanzanlageergebnis
Saldo sonstige betriebliche Ertrage/Aufwendungen
Kreditrisikovorsorge
Verwaltungsaufwand
Saldo librige Ertrage/Aufwendungen
Ergebnis vor Steuern

Ergebnis nach Steuern

Kennziffern
Eigenkapitalrentabilitdt nach Steuern

Cost-Income-Ratio (gemessen an den operativen Ertragen)

Kennzahlen
Kreditvolumen
Risikoaktiva nach BIZ
Kernkapitalquote nach BIZ
Mitarbeiter

Y auf Basis des allokierten Kapitals
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gebedarf von 1 Mio.€ fiir das erste Halbjahr 2006
enthielt ausschlieBlich Zufiihrungen zu portfolio-
basierten Wertberichtigungen und resultierte aus dem
Portfoliowachstum der vergangenen Perioden.

Der Verwaltungsaufwand lag im 1. Berichtshalbjahr
2006 bei 22 Mio.€ und damit aufgrund der erweiter-
ten Geschaftstédtigkeit tiber Vorjahresniveau (1. Halb-
jahr 2005: 18 Mio. €). Infolge des erheblich stdrkeren
Anstiegs der operativen Ertrdge verbesserte sich die
Cost-Income-Ratio somit auf 46,8 % (2005: 70,0 %).

1.1.-30.6.2006 1.1.-30.6.2005

in Mio. € 47 23
in Mio. € 14 9
in Mio. € 10 =1,
in Mio. € 17 13
in Mio. € 5 =
in Mio. € 1 2
in Mio. € 1 =
in Mio. € 22 18
in Mio. € — -
in Mio. € 24 5
in Mio. € 18 4
1.1.-30.6.2006 1.1.-31.12.2005

in% 10,8 7,99
in% 46,8 70,0
30.6.2006 31.12.2005

in Mrd. € 2,5 1,6
in Mrd. € 2,4 2,0
in % 13,6 15,09
161 175
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Entwicklung der Vermégenslage

Das Segmentvermoégen der Hypo Public Finance Bank
stieg im Vorjahresvergleich um 2,1 Mrd. € auf 21,2 Mrd. €
(31. Dezember 2005: 19,1 Mrd.€) und ist geschéftsbe-
dingt durch hohe Handelsbestdnde gepragt. Im 1. Halb-
jahr 2006 wurden die Handelsaktivititen weiter ausge-
dehnt, was zu einem Anstieg der Handelsaktiva auf
8,5 Mrd. € (+ 2,8 Mrd. €) fiihrte.

Das Kreditportfolio, das ge-
genliber dem dokumentdren Kreditvolumen in der
nachfolgenden Kommentierung zusétzlich auch Kredit-
zusagen und Wertpapiere enthédlt und auf dem die
Konzernsteuerung beruht, betrug zum 30. Juni 2006
11,0 Mrd. €. Diese sind bereits vollstindig bilanzwirk-
sam geworden. Darin enthalten sind 6ffentliche Finan-
zierungen inklusive Anleihen und Schuldverschrei-
bungen der Tochterbanken Hypo Public Finance Bank,
Dublin, und Hypo Pfandbrief Bank International
(HPBI). Der Gesamtbestand erhohte sich nach Fallig-
keiten und Riickzahlungen gegeniiber dem 31. Dezem-
ber 2005 um 1,2 Mrd. €.

Kreditportfolio nach Regionen
Stand 30.6.2006

Asien 3%
Sonstige 11%

Europa66% . - USA20%

Kreditportfolio nach Kunden und Emittenten
Stand 30.6.2006

Unternehmen 8 %
Structured
Finance 9%

- Sonstige13%

Offentliche
Institutionen44% ____ _

Finanzinstitute 26 %

Das Kreditportfolio nach Regionen aufgeteilt stammt
mit 66 % aus Europa, mafBgeblich in den Léandern
Deutschland, Italien und Spanien, sowie zu 23 % aus
Nordamerika und Asien. In der Portfolioaufteilung
nach Emittenten dominieren die 6ffentlichen Institu-
tionen und Finanzinstitute mit 70 %.

Das akquirierte Neugeschéftsvolumen belief sich im
ersten Halbjahr des laufenden Geschiftsjahres auf
2,1 Mrd. €. Darin enthalten ist ein Volumen in Hohe
von 0,4 Mrd. € fiir Infrastructure-/Asset Based Finance.

Entwicklung der Finanzlage

Die gesamten Verbindlichkeiten der Hypo Public Finance
Bank stiegen zum 30. Juni 2006 auf 20,9 Mrd. € (31. De-
zember 2005: 18,9 Mrd. €). Auch hier zeigt sich die Aus-
richtung auf das Kapitalmarktgeschéft in hoheren Han-
delspassiva (+0,8 Mrd.€). Die Hypo Public Finance
Bank hat nach der Reorganisation als Rechtsnachfolge-
rin der Hypo Real Estate Bank International, Dublin,
weiterhin Zugang zu unterschiedlichsten Refinanzie-
rungsinstrumenten und -programmen. Die im Umlauf
befindlichen, fix und variabel verzinsten Tranchen
unter dem 15-Mrd-€-MTN-Programm der Hypo Public
Finance Bank (HPFB) beliefen sich Ende uni auf
1,2 Mrd. €. Das im ersten Halbjahr 2006 unter diesem
Programm platzierte Volumen belief sich auf 1 Mrd. €.
Des Weiteren betrug das emittierte Volumen des 3-Mrd.-
€-ECP-Programms zum 30. Juni 2006 0,8 Mrd. €, das des
2-Mrd.-€-CD-Programms 0,1 Mrd.€. Uber die Hypo
Pfandbrief Bank International, eine Tochter der HPFB,
werden ,,Lettres de Gage Publiques® — das Luxemburger
Pendant zum o6ffentlichen Pfandbrief — emittiert. Die
umlaufenden Lettres de Gage Publiques summierten
sich zur Jahresmitte 2006 auf 5,8 Mrd. €; 1,6 Mrd. €
wurden von der HPBI in den ersten sechs Monaten 2006
begeben.



Nachtragsbericht

Die Hypo Real Estate Bank International AG hat das in-
ternationale Geschéft der Allgemeinen Hypotheken-
bank Rheinboden AG (AHBR) erworben. Dazu hat die
Bank ein Portfolio von 140 europédischen Immobilien-
finanzierungen (,,performing loans“) im Volumen von
rund 3,5 Mrd. € (Kreditzusagen/,,commitments“) gekauft.
Zudem wird die Hypo Real Estate Bank International AG
Mitarbeiter von der AHBR iibernehmen. Die Transak-
tion wurde im Juli 2006 abgeschlossen.

Wirtschaftsbericht 271

Geschaftssegment Hypo Public Finance Bank
Nachtragsbericht

Ausblick

Die Ergebnisentwicklung im 1. Halbjahr des laufenden
Geschiftsjahres hat die Erwartungen des Vorstands in
vollem Umfang bestitigt. Deshalb geht der Vorstand
der Hypo Real Estate Holding AG fiir das Gesamtjahr
trotz des anhaltenden Margendrucks weiterhin von
einem Anstieg des Konzernergebnisses vor Steuern um
mindestens 20 % gegeniiber dem um die Restrukturie-
rungsaufwendungen bereinigten Vorjahreswert von
442 Mio. € aus, das heilit auf mehr als 530 Mio. €. Posi-
tiv wird sich dabei das Neugeschift auswirken, das
zum Jahresende weiterhin auf dem Niveau des sehr
erfolgreichen Vorjahres erwartet wird. Fiir die Eigen-
kapitalrentabilitdt nach Steuern wird zum Jahresende
unverdndert von einem Wert von mehr als 9 % ausge-
gangen. Der im Juli 2006 abgeschlossene Erwerb des
internationalen Geschifts der Allgemeinen Hypotheken-
bank Rheinboden AG wird bereits auf das Ergebnis des
Jahres 2006 eine positive Auswirkung haben.

Ausblick
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Ertrage/Aufwendungen

in Mio. €

Zinsertrage
Zinsaufwendungen

Zinsiiberschuss

Kreditrisikovorsorge

Zinsiiberschuss nach Kreditrisikovorsorge

Provisionsertrage
Provisionsaufwendungen

Provisionsiiberschuss

Handelsergebnis
Finanzanlageergebnis

Verwaltungsaufwand

Saldo sonstige betriebliche Ertrage/Aufwendungen

Operatives Ergebnis

Saldo librige Ertrage/Aufwendungen

Ergebnis vor Steuern

Ertragsteuern

darunter:
Latente Steuern auf aktivierte Verlustvortrage

Ergebnis nach Steuern

zuzurechnen:
Anteilseignern (Konzerngewinn)

Minderheitsanteilen

Ergebnis je Aktie

in€

Ergebnis je Aktie
Ergebnis je Aktie?

Y ohne Beriicksichtigung der Effekte aus aktivierten Verlustvortragen

Notes - Seite

10-31

11-31

12-31

13-31

14-31

15-31
16-31

18-32

Notes - Seite

19-32
19-32

1.1.-
30.6.2006

3.417
3.036

381

87
294

89
20
69
17
46

159

270

270

93

24

177

177

177

1.1.-

30.6.2006

1,32
1,50

1.1.-
30.6.2005

3.251
2921

330

71
259

83
22
61
14
23

149

215

215

71

17

144

143

144

1.1.-

30.6.2005

1,07
1,19

Veranderung
in Mio. €

166
115

51

16
35

=2

23
10
-4
55

55

22

33

34
=1l
33

Veranderung
in %

51
3,9
15,5

22,5
13,5

7,2
=9l
131

21,4
100,0
6,7
57,1
25,6

25,6

31,0

41,2

22,9

23,8
-100,0
22,9



Ertrage/Aufwendungen

in Mio. €

Zinsertrage
Zinsaufwendungen

Zinsiiberschuss

Kreditrisikovorsorge

Zinsiiberschuss nach Kreditrisikovorsorge

Provisionsertrage
Provisionsaufwendungen

Provisionsiiberschuss

Handelsergebnis

Finanzanlageergebnis

Verwaltungsaufwand

Saldo sonstige betriebliche Ertrage/Aufwendungen

Operatives Ergebnis

Saldo librige Ertrage/Aufwendungen

Ergebnis vor Steuern

Ertragsteuern
darunter:
Latente Steuern auf aktivierte Verlustvortrage

Ergebnis nach Steuern

zuzurechnen:
Anteilseignern (Konzerngewinn)

Minderheitsanteilen

1.4.-
30.6.2006

1.741

1.550

191

a4
147

44

35

26

79

136

136

45

10

91

91

91

14.-
30.6.2005

1.609

1.444

165

36
129

48

10
38

12

76

113

113

38

75

74

75

Konzernabschluss

Gewinn-und-Verlust-Rechnung

Verdnderung
in Mio. €

132

106
26

18

-4

=1l

-3

=1l
14

=2
23

23

16

17
=1l
16

Verdnderung
in %

8,2
7,3
15,8

22,2
14,0

-83
-10,0
-79

-14,3
>100,0
3,9
—-66,7
20,4

20,4

18,4

25,0

21,3

23,0
-100,0
21,3

23
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Aktiva

in Mio. €

Barreserve

Handelsaktiva

Forderungen an Kreditinstitute
Forderungen an Kunden
Wertberichtigungen auf Forderungen
Finanzanlagen

Immaterielle Vermégenswerte
Sachanlagen

Sonstige Aktiva

Ertragsteueranspriiche

Summe der Aktiva

Passiva

in Mio. €

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
Verbriefte Verbindlichkeiten

Handelspassiva

Riickstellungen

Sonstige Passiva
Ertragsteuerverpflichtungen
Nachrangkapital

Verbindlichkeiten

Anteilseignern zuzurechnendes Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital
Kapitalriicklage
Gewinnriicklagen
Neubewertungsriicklage
AfS-Riicklage
Cashflow-Hedge-Riicklage
Konzerngewinn 2005
Gewinnvortrag 2005
Konzerngewinn 1.1.-30.6.2006

Minderheitsanteile am Eigenkapital

Eigenkapital

Summe der Passiva

Notes - Seite 30.6.2006
190

20-33 8.457
21-33 20.352
22-33 77111
24 -34 -819
25-34 39.245
59

40

26-34 5.679
27-34 3.246
153.560

Notes - Seite 30.6.2006
28-35 22.892
29-35 10.298
30-35 99.231
31-35 4.586
32-35 46
33-35 8.969
34-35 2.093
35-35 2.250
150.365

3.184

402

3.319

767

-1.482

18

-1.500

1

177

11

3.195

153.560

31.12.2005

182
5.696
19.542
76.294
-685
39.139
28

14
7.427
4.823

152.460

31.12.2005

22.446
10.080
95.333
3.753
57
11.967
3.596
2.028
149.260

3.200
402
3.319
544
-1.424
274
-1.698
359

3.200

152.460

Veranderung
in Mio. €

2.761
810
817

-134
106

31
26
-1.748
-1.577

1.100

Veranderung
in Mio. €

446
218
3.898
833
-11
-2.998
-1.503
222
1.105

-16

223
-58
—256
198
—-359

177
11

1.100

Verdnderung
in%

44
485
41
11
-196
03
>100,0
>100,0
-235
-32,7

0,7

Veranderung
in%

2,0
2,2
4,1
22,2
-19,3
=251
-418
10,9
0,7

-0,5
41,0
-4,1
-93,4
11,7
-100,0
100,0
100,0
100,0

-0,2

0,7



Eigenkapital

in Mio. €

Bestand zum 1.1.
Gezeichnetes Kapital
Kapitalriicklage
Gewinnriicklagen
Neubewertungsriicklage
AfS-Riicklage
Cashflow-Hedge-Riicklage
Konzerngewinn des Vorjahres
Gewinnvortrag aus dem Vorjahr
Konzerngewinn 1.1.-30.6.
Minderheitsanteile
Bestand zum 30.6.

Die ordentliche Hauptversammlung der Hypo Real
Estate Holding AG hat am 8. Mai 2006 beschlossen,
von dem Bilanzgewinn 2005 in H6he von 248 Mio. €
134 Mio. € bzw. 1,00 € je Aktie als Dividende an die
Anteilseigner auszuschiitten.

Kapitalflussrechnung

in Mio. €

Zahlungsmittelbestand zum 1.1.
Cashflow aus operativer Geschaftstatigkeit
Cashflow aus Investitionstatigkeit
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit
Effekte aus Wechselkursanderungen und zahlungsunwirksamen Bewertungsanderungen

Zahlungsmittelbestand zum 30.6.

Konzernabschluss
Bilanz

Entwicklung des Eigenkapitals

2006

3.200

223
-58
-256
198
-359

177
11
3.195

2006

182
1.027
-1.118
99

190

Kapitalflussrechnung

2005

2.872

219
-23
112
-135
—-270

143
=1l
2.956

2005

275
1.873
-1.660
-78
-346
64

25
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1 Grundlagen

Die Hypo Real Estate Holding AG hat ihren Zwischen-
abschluss zum 30. Juni 2006 im Einklang mit der EG-
Verordnung Nr. 1606/2002 des Europdischen Parlaments
und des Rates vom 19. Juli 2002 nach den International
Financial Reporting Standards (IFRS) aufgestellt. Der
vorliegende Abschluss basiert auf den IFRS-Regeln, die
von der EU-Kommission im Rahmen des Endorsement-
Prozesses in europédisches Recht iibernommen wurden,
und ergdnzend auf den nach § 315a Abs. 1 HGB anzu-
wendenden handelsrechtlichen Vorschriften. Mit Aus-
nahme des IAS 39 wurden alle verpflichtend anzuwen-
denden IFRS-Regeln vollstdndig von der EU anerkannt.
Aus IAS 39 nicht anerkannt wurden bestimmte Vor-
schriften im Bereich des Fair-Value-Hedge-Accounting
fiir einen Portfolio-Hedge von Zinsrisiken. Diese Art
des Hedge-Accounting wendet die Hypo Real Estate
Group nicht an, sodass der Abschluss sowohl mit den
gesamten IFRS als auch mit den IFRS, wie sie in der
EU anzuwenden sind, konform ist.

Die IFRS sind die vom International Accounting Stan-
dards Board (IASB) verabschiedeten Standards und
Interpretationen. Sie bestehen aus den International
Financial Reporting Standards (IFRS), den International
Accounting Standards (IAS) sowie den Interpretationen
des International Financial Reporting Interpretations
Committee (IFRIC) bzw. des ehemaligen Standing
Interpretations Committee (SIC).

In diesem Zwischenabschluss wurde ferner der vom
Deutschen Rechnungslegungs Standards Committee
(DRSC) herausgegebene Deutsche Rechnungslegungs
Standard (DRS) 6 beachtet, sofern dieser den IFRS
nicht entgegensteht.

Zum 30. Juni 2006 wurden die glei-
chen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden wie im
Konzern-Jahresabschluss 2005 angewandt. IFRS 6 (Ex-
ploration und Evaluierung von mineralischen Ressour-
cen) ist in der ersten Berichtsperiode eines am 1. Januar
2006 oder danach beginnenden Geschéftsjahres anzuwen-
den. Aus der Erstanwendung ergaben sich keine Aus-
wirkungen auf die Vermo6gens-, Finanz- und Ertragslage
des Konzerns.

2 Konsolidierung

Der Konsolidierungskreis wurde im zweiten Quartal
2006 um folgende Unternehmen erweitert:
Hypo Real Estate Capital India Corporation Private
Ltd., Mumbai
Collineo Asset Management GmbH, Dortmund
WH-Erste Grundstiicks GmbH & Co. KG, Schonefeld
WH-Zweite Grundstiicks GmbH & Co. KG, Schone-
feld

Im Rahmen der internationalen Expansion in neue
Markte hat die Hypo Real Estate International Bank AG,
Stuttgart, das 100-prozentige Tochterunternehmen
Hypo Real Estate Capital India Corporation Private
Ltd., Mumbai, gegriindet. Die Hypo Real Estate Capital
India Corporation Private Ltd. ist auf die gewerbliche
Immobilienfinanzierung im indischen Markt speziali-
siert. Aus der Erstkonsolidierung ergeben sich keine
wesentlichen Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz-
und Ertragslage des Konzerns.

Wegen der dynamischen Geschéftsentwicklung wurde
die Collineo Asset Management GmbH, Dortmund, in
den Konsolidierungskreis aufgenommen. Die Collineo
Asset Management GmbH managt Asset Backed Secu-
rities insbesondere fiir Dritte. Aus der Erstkonsolidie-
rung dieses 100-prozentigen Tochterunternehmens der
Hypo Public Finance Bank, Dublin, resultierte ein Ge-
schéfts- oder Firmenwert in Hohe von 10 Mio. €.

Die WH-Erste Grundstiicks GmbH & Co. KG, Schonefeld,
ist ein 94-prozentiges Tochterunternehmen der Hypo
Real Estate International Bank AG, Stuttgart. Der rest-
liche 6-prozentige Anteil wird konzernextern gehalten.
Die WH-Zweite Grundstiicks GmbH & Co. KG, Schone-
feld, ist ein 100-prozentiges Tochterunternehmen der
WH-Erste Grundstiicks GmbH & Co. KG. Die Geschiifts-
tatigkeit dieser Gesellschaften ist darauf ausgerichtet,
ihren Immobilienbestand bestmdglich zu verwalten.
Durch die Erstkonsolidierungen erhoht sich die Bilanz-
summe um 131 Mio. €. Es entsteht ein Geschéfts- oder
Firmenwert in Hohe von 8 Mio. €. Aufgrund des 6-pro-
zentigen Fremdanteils ergeben sich Minderheitsanteile
am Eigenkapital in Héhe von 11 Mio. €.

Zum 31. Médrz wurde erstmals die unter der Hypo Public
Finance USA Inc., New York (ehemals HI Asset Manage-
ment Inc., New York), als 100-prozentige Tochtergesell-
schaft neu gegriindete Collineo Asset Management
USA Inc., New York, in den Konsolidierungskreis auf-
genommen. Aus der Erstkonsolidierung ergeben sich
keine wesentlichen Auswirkungen auf die Vermdégens-,
Finanz- und Ertragslage des Konzerns. Die HI Capital
Markets Inc., New York, eine ebenfalls 100-prozentige
Tochtergesellschaft der Hypo Public Finance USA Inc.,
wurde in Hypo Capital Markets Inc. umbenannt.



Segmentberichterstattung

3 Erlauterungen zur Segmentberichterstattung nach
Geschidftssegmenten (primare Segmentierung)

Infolge der bereits im Geschéftsbericht 2005 sowie in
diesem Zwischenbericht beschriebenen Neuorganisation
der Gruppe in die seit Anfang 2006 geltende Konzern-
struktur hat der Vorstand folgende neue priméire Ge-
schiftssegmente definiert, nach denen die

gesteuert wird:

In diesem Geschéfts-
segment ist das internationale Geschéft mit groBvolumi-
gen, strukturierten Immobilienfinanzierungen gebiindelt.
In dem Segment werden die Ergebnisbeitrdge folgender
voll konsolidierter Gesellschaften beriicksichtigt:

Hypo Real Estate Bank International AG, Stuttgart
Hypo Real Estate Capital Corp., New York
(Teilkonzern)
Isar East 60th Street LLC, New York
Isar Gotham West 38th Street LLC, New York
Isar RP Member LLC, New York
Isar Two Columbus LLC, New York
Liffey 451 LLC, New York
Hypo Real Estate Capital Hong Kong Corp. Ltd.,
Hong Kong
Hypo Real Estate Capital India Corp. Private Ltd.,
Mumbai
Hypo Real Estate Capital Japan Corp., Tokio
Hypo Real Estate Capital Ltd., London (Teilkonzern)
Hypo Property Investment (1992) Ltd., London
Hypo Property Investment Ltd., London
The Greater Manchester Property Enterprise
Fund Ltd., London
Hypo Property Participation Ltd., London
Hypo Property Services Ltd., London
Hypo Real Estate Investment Banking Ltd.,
London
Zamara Investments Ltd., Gibraltar
Hypo Real Estate Transactions S.A.S., Paris
WH-Erste Grundstiicks GmbH & Co. KG, Schonefeld
(Teilkonzern)
WH-Zweite Grundstiicks GmbH & Co. KG, Schone-
feld

Konzernabschluss
Anhang (Notes)
Segmentberichterstattung

Im Geschéftssegment
ist das deutsche Immobilienfinanzierungsgeschéft kon-
zentriert. Hier flieBen die Ergebnisbeitrdge der Hypo
Real Estate Bank AG, Miinchen, ein. AuBlerdem werden
hier die Ergebnisbeitrdge der voll konsolidierten Gesell-
schaften berticksichtigt:

DUKE 2002 Limited, Jersey

GECO 2002 Limited, Jersey

House of Europe I plc, Dublin

House of Europe II plc, Dublin

House of Europe III plc, Dublin

Kiel I Limited, Jersey

Kiel IT Limited, Jersey

Kiel IIT Limited, Jersey

Kiel IV Limited, Jersey

Kiel V Limited, Jersey

Kiel VI Limited, Jersey

Kiel VII Limited, Jersey

Kiel VIII Limited, Jersey

Kiel IX Limited, Jersey

Octagon Limited, Cayman Islands

Im Geschiftssegment
sind das Staatsfinanzierungsgeschift (u.a. Staatskreditge-
schéft, Infrastrukturfinanzierungen, kommunale Projekt-
finanzierungen und Forfaitierungen) und das Kapital-
marktgeschéft (u.a. Kreditderivate und Asset Manage-
ment) zusammengefasst. In die Segmentberichterstattung
flieBen die Ergebnisbeitrage folgender voll konsolidier-
ter Gesellschaften ein:
Collineo Asset Management GmbH, Dortmund
Hypo Public Finance Bank, Dublin
Hypo Public Finance USA Inc., New York
(Teilkonzern)
Collineo Asset Management USA Inc., New York
Hypo Capital Markets Inc., New York
Hypo Pfandbrief Bank International S.A.,
Luxemburg
Pallas Capital Corporation, Delaware

In der Spalte sind neben Kon-
solidierungsvorgdngen die Ergebnisbeitrdge der Hypo
Real Estate Holding AG, Miinchen, enthalten.

Die in diesem Bericht verwendeten Vorjahreswerte
wurden an die durch die Reorganisation des Konzerns
neu definierten Geschiftssegmente Hypo Real Estate
International und Hypo Public Finance Bank angepasst.
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4 Erfolgsrechnung nach Geschaftssegmenten

Ertrdge/Aufwendungen
Sonstige/
in Mio. € HREI HRED HPFB  Konsolidierung HREG
Zinsiiberschuss 1.1.-30.6.2006 226 149 14 -8 381
1.1.-30.6.2005 184 140 9 -3 330
Kreditrisikovorsorge 1.1.-30.6.2006 28 58 1 — 87
1.1.-30.6.2005 11 60 — — 71
Zinsiiberschuss nach Kreditrisikovorsorge 1.1.-30.6.2006 198 91 13 -8 294
1.1.-30.6.2005 173 80 9 -3 259
Provisionsiiberschuss 1.1.-30.6.2006 59 — 10 — 69
1.1.-30.6.2005 57 5 =il = 61
Handelsergebnis 1.1.-30.6.2006 - — 17 — 17
1.1.-30.6.2005 1 = 13 = 14
Finanzanlageergebnis 1.1.-30.6.2006 26 15 5 — 46
1.1.-30.6.2005 10 13 = = 23
Verwaltungsaufwand 1.1.-30.6.2006 81 41 22 15 159
1.1.-30.6.2005 71 50 18 10 149
Saldo sonstige betriebliche Ertrage/Aufwendungen 1.1.-30.6.2006 1 -1 1 2 3
1.1.-30.6.2005 = 4 2 1 7
Operatives Ergebnis 1.1.-30.6.2006 203 64 24 =21 270
1.1.-30.6.2005 170 52 5 -12 215
Saldo librige Ertrage/Aufwendungen 1.1.-30.6.2006 - - - - -
1.1.-30.6.2005 — — — — —
Ergebnis vor Steuern 1.1.-30.6.2006 203 64 24 =21 270
1.1.-30.6.2005 170 52 5 -12 215
Ertragsteuern? 1.1.-30.6.2006 50 13 6 — 69
1.1.-30.6.2005 37 11 1 5 54
Ergebnis nach Steuern? 1.1.-30.6.2006 153 51 18 -21 201
1.1.-30.6.2005 133 41 4 -17 161

Y ohne Beriicksichtigung der Effekte aus aktivierten Verlustvortragen von insgesamt 24 Mio.€ in der Hypo Real Estate Group im 1. Halbjahr 2006 (1. Halbjahr 2005: 17 Mio.€)

5 Kennziffern nach Geschaftssegmenten

Kennziffern
in% HREI HRED HPFB HREG
Cost-Income-Ratio (gemessen an den operativen Ertragen) 1.1.-30.6.2006 26,0 25,2 46,8 30,8
1.1.-31.12.2005 29,3 30,4 70,0 34,9
Eigenkapitalrentabilitat nach Steuern? 1.1.-30.6.2006 12,9 4,9 10,8 9,2
1.1.-31.12.2005 12,9 42 7,9 7,4
Y ohne Beriicksichtigung der Effekte aus aktivierten Verlustvortragen
6 Bestandszahlen nach Geschaftssegmenten
Vermogenswerte und Verbindlichkeiten
Sonstige/
in Mio. € HREI HRED HPFB  Konsolidierung HREG
Summe der Vermogenswerte 30.6.2006 55.626 81.908 21.235 -5.209 153.560
31.12.2005 52.695 86.400 19.139 -5.774 152.460
Summe der Verbindlichkeiten 30.6.2006 53.178 81.125 20.861 -4.799 150.365

31.12.2005 50.268 85.543 18.920 -5.471 149.260



Kreditvolumen

in Mio. €

Kredite und Darlehen an Kreditinstitute 30.6.2006
31.12.2005

Kredite und Darlehen an Kunden 30.6.2006
31.12.2005

Eventualverbindlichkeiten 30.6.2006
31.12.2005

Insgesamt 30.6.2006
31.12.2005

7 Risikovorsorgebestand nach Geschiftssegmenten

Risikovorsorgebestand

in Mio. €

Risikovorsorgebestand

Das Deutschlandportfolio des ehemaligen Geschiftsseg-
ments WiirttHyp wird zum 1. Januar 2006 beim Segment
Hypo Real Estate Deutschland (HRED) gezeigt.

8 Zinslose Kredite nach Geschaftssegmenten

Zinslose Kredite

in Mio. €
Zinslose Kredite

Das Deutschlandportfolio des ehemaligen Geschiftsseg-
ments WiirttHyp wird zum 1. Januar 2006 beim Segment
Hypo Real Estate Deutschland (HRED) gezeigt.

9 Bankaufsichtsrechtliche Kennzahlen (auf HGB-Basis)
nach Geschiftssegmenten

Eigenmittel?

in Mio. €
Kernkapital

Erganzungskapital
Eigenkapital
Drittrangmittel

Insgesamt

Y konsolidiert gemaR § 10a KWG
2 nach festgestellten Jahresabschliissen und erfolgter Gewinnverwendung

HREI
5.991
4.060

31.717
31.105
1.679
2.502
39.387
37.667

30.6.2006
31.12.2005

30.6.2006
31.12.2005

30.6.2006
31.12.2005?
30.6.2006
31.12.2005?
30.6.2006
31.12.2005?
30.6.2006
31.12.2005?
30.6.2006
31.12.2005?

HRED
8.418
9.587

43.727
43.835

145
52.283
53.567

HREI
128
297

HREI

210

HREI
2413
2.360

915

3.328

3.246

3.328
3.246

HPFB
1.217
741
1.167
809
92
2.476
1.550

HRED
698
397

HRED
1.241
723

HRED
1.839
1.836

891

2.730

2.763

2.730
2.763

Sonstige/
Konsolidierung

-2.711
-416

HPFB

HPFB

HPFB

300
254

Konzernabschluss
Anhang (Notes)
Segmentberichterstattung

HREG
12.915
13.972
76.611
75.749

1.909
2.647
91.435
92.368

HREG
827
694

HREG
1.241
933

HREG
4421
4.372
2.041
1.923
6.462
6.295

6.462
6.295
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30

Gewichtete Risikoaktiva

in Mrd. €
Bilanzaktiva

AuBerbilanzielle Geschafte
Adressausfallrisiken des Handelsbuches

Insgesamt

Marktrisikopositionen

in Mio. €

Wahrungsrisiken
Zinsrisiken
Aktienrisiken

Insgesamt

Kapitalquoten

in%

Kernkapitalquote
Eigenkapitalquote

Eigenmittelquote

Y nach festgestellten Jahresabschliissen und erfolgter Gewinnverwendung

Die Berechnung der Kapitalquoten erfolgte nach den
Richtlinien der Bank fiir Internationalen Zahlungsaus-
gleich (BIZ) mit Sitz in Basel. Die BIZ-Quoten wurden
auf freiwilliger Basis eigenstdndig ermittelt.

30.6.2006
31.12.2005
30.6.2006
31.12.2005
30.6.2006
31.12.2005
30.6.2006
31.12.2005

30.6.2006
31.12.2005
30.6.2006
31.12.2005
30.6.2006
31.12.2005
30.6.2006
31.12.2005

30.6.2006
31.12.2005%
30.6.2006
31.12.2005%
30.6.2006
31.12.2005Y

HREI
28,5
26,7
4,0
4,9

32,5
31,6

HREI
51
45

51
45

HREI
7,4
7,5

10,3

10,3

10,1

10,1

HRED
25,0
23,5

0,8
0,5

25,8
24,0

HRED

HRED
7,1
7,7

10,6
11,5
10,6
11,5

HPFB
2,1
1,8
0,2
0,1
0,1
0,1
2,4
2,0

HPFB

130
95

21
146

HPFB
13,6
15,0
23,9
21,5
13,7
12,4

HREG
54,7
50,9

5,0
5,3
01
0,1
59,8
56,3

HREG
60
48

130
95

21
198
164

HREG
7,4
7,8

10,8
11,2
10,4
10,8



Angaben zur Gewinn-und-Verlust-Rechnung

10 Zinsiiberschuss

Zinsiiberschuss
nach Ertrags-/Aufwendungsart
in Mio. €

Zinsertrage
Kredit- und Geldmarktgeschafte
Festverzinsliche Wertpapiere und
Schuldbuchforderungen
Beteiligungen
Sonstige

Zinsaufwendungen
Verbindlichkeiten
Verbriefte Verbindlichkeiten
Nachrangkapital

Laufendes Ergebnis aus Swap-
Geschaften (Saldo aus Zinsertrdgen
und Zinsaufwendungen)

Insgesamt

Zinsspannen

in %

auf Basis der durchschnittlichen
Risikoaktiva nach BIZ

auf Basis des durchschnittlichen
Geschaftsvolumens

11 Kreditrisikovorsorge

Kreditrisikovorsorge

in Mio. €
Zufiihrungen
Wertberichtigungen auf Forderungen
Riickstellungen im Kreditgeschaft
Auflésungen
Wertberichtigungen auf Forderungen
Riickstellungen im Kreditgeschaft
Eingange auf abgeschriebene
Forderungen

Insgesamt

12 Provisionsiiberschuss

Provisionsiiberschuss

in Mio. €

Wertpapier- und Depotgeschaft
Kreditgeschaft und sonstiges
Dienstleistungsgeschaft

Insgesamt

11.-
30.6.2006

3.417
2.726

688

2

1
3.036
873
1.712
62

389
381

30.6.2006

1.1.-
30.6.2006

95
95
-8
-8

87

11.-
30.6.2006

-1

70
69

11.-
30.6.2005

3.251
2.517

729

5
2.921
667
1.784
63

407
330

30.6.2005

1,28

0,44

1.1.—
30.6.2005

86
86
-13
-13

=2
71

11.-
30.6.2005

=il

62
61

13 Handelsergebnis

Konzernabschluss
Anhang (Notes)

Segmentberichterstattung
Angaben zur Gewinn-und-Verlust-Rechnung

Das Handelsergebnis in Hohe von 17 Mio. € resultiert
wie im vergleichbaren Vorjahreshalbjahr (30. Juni 2005:
14 Mio. €) ausschlieBlich aus zins- und widhrungsbezo-

genen Geschiften.

14 Finanzanlageergebnis

Finanzanlageergebnis

in Mio. €
Ertrage aus Finanzanlagen
Aufwendungen aus Finanzanlagen

Insgesamt

15 Verwaltungsaufwand

Verwaltungsaufwand

in Mio. €
Personalaufwand
Lohne und Gehalter
Soziale Abgaben
Aufwendungen fiir Altersversorgung
und Unterstiitzung
Andere Verwaltungsaufwendungen
Abschreibungen und Wertberichtigungen
auf Software und sonstige

immaterielle Vermogenswerte ohne
Geschafts- oder Firmenwerte

auf Sachanlagen

Insgesamt

Cost-Income-Ratio
in %

Cost-Income-Ratio
(auf Basis der operativen Ertrage)

1.1.-
30.6.2006

60
14
46

1.1.-
30.6.2006

93
79
9

58

159

1.1.-
30.6.2006

30,8

o b
30.6.2005

35
12
23

g b=
30.6.2005

88
76
9

54

149

g b=
31.12.2005

34,9

16 Saldo sonstige betriebliche Ertrage/Aufwendungen

Saldo sonstige betriebliche
Ertrage/Aufwendungen
in Mio. €

Sonstige betriebliche Ertrage
Sonstige betriebliche Aufwendungen

Saldo sonstige betriebliche
Ertrage/Aufwendungen

1.1.-
30.6.2006

10
7

1.1.-
30.6.2005

12
5
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17 Operative Ertrage 19 Ergebnis je Aktie

Operative Ertrige Ergebnis je Aktie

1.1.- 1.1.- 1.1.- 1.1.-
in Mio. € 30.6.2006 30.6.2005 30.6.2006 30.6.2005
Zinslberschuss 381 330 Konzerngewinn/-verlust (in Mio. €) 177 143
Provisionsiiberschuss 69 61 Durchschnittliche Anzahl der Aktien 134.072.175 134.072.175
Handelsergebnis 17 14 Ergebnis je Aktie (in €) 1,32 1,07
Finanzanlageergebnis 46 23
Saldo sonstige betriebliche Ohne Beriicksichtigung der latenten Steuern auf akti-
Ertrage/Aufwendungen 3 7 vierte Verlustvortriige ergibt sich folgendes Ergebnis je
Insgesamt 516 435 Aktie:

Ergebnis je Aktie

18 Ertragsteuern 11.- 11.-
30.6.2006 30.6.2005
Konzerngewinn/-verlust? (in Mio. €) 201 160
Zusammensetzung 11 11  Durchschnittliche Anzahl der Aktien 134.072.175  134.072.175
in Mio. € 30.6.2;)0.6 30.5.2665 Ergebnis je Aktie? (in €) 1,50 1,19
latsdchlichelsteuemn 61 e Y ohne Beriicksichtigung der Effekte aus aktivierten Verlustvortragen
Latente Steuern 32 26
darunter: Da zum Abschlussstichtag keine Wandel- oder Options-
Latente Steuern auf aktivierte rechte aus bedingtem Kapital ausstanden, war ein ver-
RetlostYoHaRE 24 17 wissertes Ergebnis je Aktie nicht zu ermitteln.

Insgesamt 93 71



Konzernabschluss 33
Anhang (Notes)
Angaben zur Gewinn-und-Verlust-Rechnung
Angaben zur Bilanz (Aktiva)

Angaben zur Bilanz (Aktiva)

20 Handelsaktiva 22 Forderungen an Kunden
Handelsaktiva Forderungen an Kunden
nach Geschéftsarten

in Mio. € 30.6.2006 31.12.2005 in Mio. € 30.6.2006 31.12.2005
Schuldverschreibungen und andere Kredite und Darlehen 76.611 75.749
festverzinsliche Wertpapiere 8.131 5.360 Kommunaldarlehen 17.439 19.275
Aktien und andere nicht festverzinsliche Immobilienfinanzierungen 58.682 56.041
Wertpapiere 66 178 Sonstige Forderungen 490 433
Positive Marktwerte aus derivativen Geldanlagen 500 545
Finanzinstrumenten 260 158 Insgesamt 77.111 76.294

Insgesamt 8.457 5.696

Forderungen an Kunden
nach Fristen

21 Forderungen an Kreditinstitute in Mio. € 30.6.2006 BT12.2005
Unbestimmte Laufzeiten 161 67
o Befristet nach Restlaufzeit 76.950 76.227
z‘;’c‘:fé"e:fﬁgffs"aftf:'t'"St't“te bis 3 Monate 3.071 3.829
in Mio. € 30.6.2006 31.12.2005 liber 3 Monate bis 1 Jahr 6.350 4.389
Kredite und Darlehen 12.915 13.972 iber 1 Jahr bis 5 Jahre 28.405 26.883
Kommunaldarlehen 11.899 12.599 Uber 5 Jahre 39.124 41.126
Immobilienfinanzierungen 193 194 Insgesamt 77.111 76.294
Sonstige Forderungen 823 1.179
Geldanlagen 7.437 5.570
Insgesamt 20.352 19.542 23 Kreditvolumen
Forderungen an Kreditinstitute Kreditvolumen
nach Fristen
in Mio. € 30.6.2006 31.12.2005 in Mio. € 30.6.2006 31.12.2005
Taglich fallig 3.512 2.249 Kredite und Darlehen an Kreditinstitute 12.915 13.972
Befristet nach Restlaufzeit 16.840 17.293 Kredite und Darlehen an Kunden 76.611 75.749
bis 3 Monate 5.107 5.171 Eventualverbindlichkeiten 1.909 2.647
liber 3 Monate bis 1 Jahr 1.927 1.358 Insgesamt 91.435 92.368
liber 1 Jahr bis 5 Jahre 7.694 8.696
Uiber 5 Jahre 2.112 2.068

Insgesamt 20.352 19.542



34

24 Wertberichtigungen auf Forderungen

Bestandsentwicklung

in Mio. €

Bestand zum 1.1.2005

Erfolgswirksame Veranderungen
Bruttozufiihrungen
Auflésungen

Erfolgsneutrale Veranderungen

Inanspruchnahme von bestehenden
Wertberichtigungen

Auswirkungen aus Wahrungsumrechnungen
und andere nicht erfolgswirksame Veranderungen
Bestand zum 31.12.2005

Bestand zum 1.1.2006

Erfolgswirksame Veranderungen
Bruttozufiihrungen
Auflésungen

Erfolgsneutrale Verdnderungen

Inanspruchnahme von bestehenden
Wertberichtigungen

Auswirkungen aus Wahrungsumrechnungen
und andere nicht erfolgswirksame Veranderungen

Einzelwertberichtigungen

Portfoliobasierte
Wertberichtigungen

Insgesamt
776

152

215

-63
—243

-262

19
685

685
87
95
-8
47

—47

94

Bestand zum 30.6.2006

25 Finanzanlagen

Zusammensetzung

in Mio. €

HtM-Finanzanlagen
Schuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere

AfS-Finanzanlagen
Anteile an verbundenen nicht
konsolidierten Unternehmen
Beteiligungen

Schuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere

Aktien und andere nicht
festverzinsliche Wertpapiere
dFVTPL-Finanzanlagen

Schuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere

Als Finanzinvestition gehaltene
Grundstiicke und Gebdude

Insgesamt

30.6.2006
8.600

8.600
27.530

59
15

27.450

3.115

3.115

39.245

31.12.2005
9.365

9.365
26.263

187
17

26.057

3.479

3.479

32
39.139

559 217
136 16
173 4
-37 -26

-226 -17

-245 =17

19 0
469 216
469 216

58 29

65 30

-7 =il

51 -4
—-43 -4

94 -
578 241

26 Sonstige Aktiva

Sonstige Aktiva

in Mio. €

Positive beizulegende Zeitwerte
aus derivativen Finanzinstrumenten
Sonstige Vermogenswerte

Rechnungsabgrenzungsposten

Aktivierte Uberdeckung
der Riickdeckungsversicherung
fiir Pensionsverpflichtungen

Insgesamt

27 Ertragsteueranspriiche

Ertragsteueranspriiche

in Mio. €
Tatsachliche Steueranspriiche
Latente Steueranspriiche

Insgesamt

30.6.2006

5.220
376
23

60
5.679

30.6.2006
14
3232
3.246

819

31.12.2005

7.133
205
30

59
7.427

31.12.2005
17

4.806
4.823



Angaben zur Bilanz (Passiva)

28 Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

Verbindlichkeiten gegeniiber
Kreditinstituten nach Fristen

in Mio. € 30.6.2006 31.12.2005
Taglich fallig 274 70
Befristet mit Restlaufzeit 22.618 22.376
Insgesamt 22.892 22.446
29 Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
Verbindlichkeiten gegeniiber
Kunden nach Fristen
in Mio. € 30.6.2006 31.12.2005
Taglich fallig 248 503
Befristet mit Restlaufzeit 10.050 9.577
Insgesamt 10.298 10.080
30 Verbriefte Verbindlichkeiten
Verbriefte Verbindlichkeiten nach Fristen
in Mio. € 30.6.2006 31.12.2005
Befristet mit Restlaufzeit
bis 3 Monate 7.408 10.343
Uber 3 Monate bis 1 Jahr 18.343 15.189
Uber 1 Jahr bis 5 Jahre 49.434 48.486
Uber 5 Jahre 24.046 21.315
Insgesamt 99.231 95.333

31 Handelspassiva

Konzernabschluss

Anhang (Notes)

Angaben zur Bilanz (Aktiva)
Angaben zur Bilanz (Passiva)

Die Hypo Real Estate Group hat sich mit Wirkung zum
1. Januar 2005 durch Abschluss einer nach IAS 19 als
,»Qualified Insurance Policy“ qualifizierten Versicherung
gegen die wesentlichen Risiken aus den leistungsorien-
tierten Pensionszusagen abgesichert. Die qualifizierte
Versicherungspolice stellt ein Planvermogen gemél
IAS 19 dar. Gemal IAS 19.54 sind die Pensionsriickstel-
lungen um die Héhe des Planvermégens zu kiirzen.

33 Sonstige Passiva

Sonstige Passiva

Als Handelspassiva werden die negativen beizulegen-
den Zeitwerte aus derivativen Handelsinstrumenten
in Héhe von 150 Mio. € und die Refinanzierungsposi-
tionen des Handelsbestandes in Hohe von 4.436 Mio. €

ausgewiesen.

32 Riickstellungen

Zusammensetzung
in Mio. € 30.6.2006 31.12.2005
Restrukturierungsriickstellungen 14 22
Riickstellungen im Kreditgeschaft 8 9
Sonstige Riickstellungen 24 26

darunter:

Langfristige Verpflichtungen

gegeniiber Arbeitnehmern 7 7
Insgesamt 46 57

in Mio. € 30.6.2006 31.12.2005
Negative beizulegende Zeitwerte

aus derivativen Finanzinstrumenten 8.002 11.122
Sonstige Verbindlichkeiten 872 748
Rechnungsabgrenzungsposten 95 97
Insgesamt 8.969 11.967
34 Ertragsteuerverpflichtungen

Ertragsteuerverpflichtungen

in Mio. € 30.6.2006 31.12.2005
Tatsachliche Steuerverpflichtungen 69 62
Latente Steuerverpflichtungen 2.024 3.534
Insgesamt 2.093 3.596
35 Nachrangkapital

Zusammensetzung

in Mio. € 30.6.2006 31.12.2005
Nachrangige Verbindlichkeiten 1.691 1.470
Genussrechtskapital 559 558
Insgesamt 2.250 2.028

36 Eigene Aktien

Weder die Hypo Real Estate Holding AG noch von ihr
abhdngige oder in deren Mehrheitsbesitz stehende
Unternehmen halten Aktien (eigene Aktien) der Hypo
Real Estate Holding AG. Im 1. Halbjahr 2006 wurde
nicht in eigenen Aktien gehandelt.

35
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Sonstige Angaben

37 Eventualverbindlichkeiten und
andere Verpflichtungen

Eventualverbindlichkeiten und andere Verpflichtungen

in Mio. €
Eventualverbindlichkeiten?
Aus Biirgschaften und Gewahrleistungsvertragen
Kreditbiirgschaften
Erflllungsgarantien und Gewahrleistungen
Handelsbezogene Buirgschaften (Akkreditive)
Andere Verpflichtungen
Unwiderrufliche Kreditzusagen
Buchkredite
Avalkredite
Hypotheken- und Kommunaldarlehen
Sonstige Verpflichtungen

Insgesamt

Y Den Eventualverbindlichkeiten stehen grundsatzlich Eventualforderungen in gleicher Hohe gegentiber.

38 Quartalsiibersicht

Hypo Real Estate Group

2. Quartal
2005
Erfolgszahlen
Operative Ertrage in Mio. € 225
Zinsiiberschuss in Mio. € 165
Provisionsiiberschuss in Mio. € 38
Handelsergebnis in Mio. € 7
Finanzanlageergebnis in Mio. € 12
Saldo sonstige betriebliche Ertrage/Aufwendungen in Mio. € 3
Kreditrisikovorsorge in Mio. € 36
Verwaltungsaufwand in Mio. € 76
Saldo tibrige Ertrage/Aufwendungen
(ohne Restrukturierungsaufwendungen) in Mio. € —
Ergebnis vor Steuern
(ohne Restrukturierungsaufwendungen) in Mio. € 113
Restrukturierungsaufwendungen in Mio. € -
Ergebnis vor Steuern in Mio. € 113
Ergebnis nach Steuern? in Mio. € 83
Kennzahlen
Kreditvolumen in Mrd. € 95,6
Risikoaktiva nach BIZ in Mrd. € 52,9
Kernkapitalquote nach BIZ in % 7,9
Mitarbeiter 1.259

Yohne Beriicksichtigung der Effekte aus aktivierten Verlustvortragen
2 nach festgestellten Jahresabschliissen und erfolgter Gewinnverwendung

30.6.2006

1.909

1.909

113

1.761

35

9.696

9.669

503

185

8.981

27

11.605

3. Quartal 4. Quartal 1. Quartal
2005 2005 2006
233 241 257
171 184 190
33 31 34
12 1 11
16 28 20
1 -3 2
41 37 43
79 89 80
_l — p—
112 115 134
— 34 —
112 81 134
82 70 100
93,9 92,4 91,7
53,2 56,3 58,1
7.8 7,82 7,6
1.258 1.233 1.176

31.12.2005
2.647
2.647

115
2.500
32
7.627
7.549
584
273
6.692
78
10.274

2. Quartal
2006

259
191
35
6
26
1
44
79

136

136
101

91,4
59,8
7,4
1.172



Hypo Real Estate International

Erfolgszahlen
Operative Ertrage
Zinsiiberschuss
Provisionsiiberschuss
Handelsergebnis
Finanzanlageergebnis
Saldo sonstige betriebliche Ertrage/Aufwendungen
Kreditrisikovorsorge
Verwaltungsaufwand
Saldo iibrige Ertrage/Aufwendungen
Ergebnis vor Steuern

Ergebnis nach Steuern?

Kennzahlen
Kreditvolumen
Risikoaktiva nach BIZ
Kernkapitalquote nach BIZ

Yohne Beriicksichtigung der Effekte aus aktivierten Verlustvortragen

2 auf Basis des allokierten Kapitals

Hypo Real Estate Deutschland

Erfolgszahlen
Operative Ertrage
Zinsuiberschuss
Provisionsiiberschuss
Handelsergebnis
Finanzanlageergebnis
Saldo sonstige betriebliche Ertrage/Aufwendungen
Kreditrisikovorsorge
Verwaltungsaufwand
Saldo uibrige Ertrage/Aufwendungen
Ergebnis vor Steuern

Ergebnis nach Steuern?

Kennzahlen
Kreditvolumen
Risikoaktiva nach BIZ
Kernkapitalquote nach BIZ
Mitarbeiter

Yohne Beriicksichtigung der Effekte aus aktivierten Verlustvortragen

2 nach festgestellten Jahresabschliissen

in Mio. €
in Mio. €
in Mio. €
in Mio. €
in Mio. €
in Mio. €
in Mio. €
in Mio. €
in Mio. €
in Mio. €
in Mio. €

in Mrd. €
in Mrd. €

in %

in Mio. €
in Mio. €
in Mio. €
in Mio. €
in Mio. €
in Mio. €
in Mio. €
in Mio. €
in Mio. €
in Mio. €
in Mio. €

in Mrd. €
in Mrd. €

in %

2. Quartal
2005

129
95
30

38,5
28,0
8,32

2. Quartal
2005

85
68

30
26

29
22

56,7
23,0
8,0
544

3. Quartal
2005

135
99
30

2
3
1
11
41
-1
82
61

37,5
28,4
8,12

3. Quartal
2005

77
67
-3
13
30
23
24
18

54,9
22,8
81

4. Quartal
2005

145
101
36
-2
12
-2
7
44
94
93

37,7
31,6
7,52

4. Quartal
2005

83
76
-3
13
-3
30
25
28
21

53,6
24,0
7,72

520

1. Quartal
2006

157
114
31
11
1
14
41
102
76

38,4
31,4
7,7

1. Quartal
2006

83
74

29
21

33
27

53,8
25,5

7,2
483
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Anhang (Notes)
Sonstige Angaben

2. Quartal
2006

155
112
28

15
14
40

101
77

39,4
32,5
7,4

2. Quartal
2006

80
75
-1

7
-1
29
20
31
24

52,3
25,8

71
475
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Hypo Public Finance Bank

Erfolgszahlen
Operative Ertrage
Zinsiiberschuss
Provisionsiiberschuss
Handelsergebnis
Finanzanlageergebnis
Saldo sonstige betriebliche Ertrage/Aufwendungen
Kreditrisikovorsorge
Verwaltungsaufwand
Saldo librige Ertrage/Aufwendungen
Ergebnis vor Steuern

Ergebnis nach Steuern

Kennzahlen
Kreditvolumen
Risikoaktiva nach BIZ
Kernkapitalquote nach BIZ

Y auf Basis des allokierten Kapitals

Miinchen, den 8. August 2006

Hypo Real Estate Holding Aktiengesellschaft

Der Vorstand

Funke Bub Eisele Fell Lamby

in Mio. €
in Mio. €
in Mio. €
in Mio. €
in Mio. €
in Mio. €
in Mio. €
in Mio. €
in Mio. €
in Mio. €
in Mio. €

in Mrd. €
in Mrd. €

in %

2. Quartal
2005

16
2,5
8,0

3. Quartal
2005

22
6
6

10

10

12

15
2,5
8,0

4. Quartal
2005

15
10

1,6
2,0
15,09

1. Quartal
2006

21
7
2

11
1

11

10

2,5
2,1
14,7

2. Quartal
2006

26

R RIhlool N

11

14
10

2,5
2,4
13,6



Der Vorsitzende des Aufsichtsrats wurde durch den
Vorsitzenden des Priifungsausschusses des Aufsichts-
rats iiber die Ergebnisse der Ausschusssitzung vom
08. August 2006 unterrichtet. In dieser Sitzung ist der
Zwischenbericht zum 30. Juni 2006 sowie der Bericht
des Abschlusspriifers iiber die priiferische Durchsicht
vorgelegt und durch den Vorstand erldutert worden.
Dabei wurden die Geschéftsentwicklung, die Ergebnis-
situation und die finanzielle Lage des Unternehmens
erortert. Der Priifungssausschuss hat dem Zwischen-
bericht zugestimmt.

Miinchen, den 09. August 2006
Der Vorsitzende des Aufsichtsrats

Kurt F. Viermetz

Konzernabschluss

Anhang (Notes)

Sonstige Angaben

Bericht des Vorsitzenden des Aufsichtsrats
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Hypo Real Estate Holding AG

UnsoldstraBe 2

80538 Miinchen

Deutschland

Telefon +49 (0)89 203007-0
Telefax +49 (0)89 203007-772
info@hyporealestate.com
www.hyporealestate.com

Hypo Real Estate Bank International AG

Biichsenstralle 26

70174 Stuttgart

Deutschland

Telefon +49 (0) 711 20 96-0
Telefax +49 (0) 711 20 96-304
info@hypointernational.com
marketing@hypointernational.com
www.hypointernational.com

Hypo Public Finance Bank

3 Harbourmaster Place
IFSC Dublin 1

Irland

Telefon +353 1 611 6000
Telefax +353 1 611 6001
info@hpfb.com
www.hpfb.com

Hypo Real Estate Bank AG (Deutschland)

Von-der-Tann-Strafe 2

80539 Miinchen

Deutschland

Telefon +49 (0)89 2880-0
Telefax +49 (0) 89 2880-12100
info@hyporealestate.de
www.hyporealestate.de



Zukunftsgerichtete Aussagen

Dieser Bericht enthélt vorausschauende Aussagen in
Form von Absichten, Annahmen, Erwartungen oder
Vorhersagen. Diese Aussagen beruhen auf Planungen,
Schdtzungen und Prognosen, die der Geschiftsleitung
der Hypo Real Estate Holding AG derzeit zur Verfiigung
stehen. Vorausschauende Aussagen beziehen sich des-
halb nur auf den Tag, an dem sie gemacht werden. Wir
iibernehmen keine Verpflichtung, solche Aussagen an-
gesichts neuer Informationen oder kiinftiger Ereignisse
weiterzuentwickeln. Vorausschauende Aussagen bein-
halten naturgemaf Risiken und Unsicherheitsfaktoren.
Eine Vielzahl wichtiger Faktoren kann dazu beitragen,
dass die tatsdchlichen Ergebnisse erheblich von vor-
ausschauenden Aussagen abweichen. Solche Faktoren
sind etwa die Verfassung der Finanzmaérkte in Deutsch-
land, Europa und den USA, der mogliche Ausfall von
Kreditnehmern oder Kontrahenten von Handelsge-
schiéften, die Verldsslichkeit unserer Grundsétze, Ver-
fahren und Methoden zum Risikomanagement sowie
sonstige mit unserer Geschéftstdtigkeit verbundene
Risiken.

41



Hypo Real Estate Holding AG
UnsoldstraRe 2

80538 Miinchen

Telefon +49 (0)89 203007-0
Telefax +49 (0)89 203007-772
www.hyporealestate.com



